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INTRODUCTION
A, Convention en vue d'un contrat achat-vente.

Le décds d'un cctionnaire dans une compagnie
privée (1) crée presque toujours de difficiles et nombreux
probldémes pour les actionnaires survivants, pour l2 compagnie
elle-méme et, bien sfir, pour la succession du de cujus. Tel
que 1l'écrit Huberman:

The death of an owner can be as

damaging to a business as fire or

insolvency, for no business is

immune from the scourge and after-

effects of the death of an owner (2).
Ce décds vient subitement rompre les relations interperson-
nelles entre les actionnaires et le de cujus, c'cst-3-dire

entre ceux qui s'étaient spécialement et mutuellement choisis

pour devenir actionnaires d'une méme compagnie "privée",

On le sait, le droit de choicir ses co-—actionnaires
est ultimement important (3). Dons la méme mesure, les

relations interpersonnelles qui se dégagent de cette union

1. L'expression '"compagnie privée" sera définie plus loin,
infra p. 8.

2. D. HUBERMAN, Buy and Sell Agreements for Canadicn Clos=e
Corporations, (1963) 41 Can.Bar.Rev. /538/ & la p. 539.

3. N, WINER, Proposing a New York "Close Corporation Law'",
(1943) 28 Cornell Lew Quaterly 313, 5 1= p. 317,
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d'actionnaires jouent un rfle souvent primordial dans le
succds de l'entreprise puisque cet élément personnel se situe
au niveau de la sélection de ceux qui, dans la majorité des
cas, administreront la compagnie dans sa "vie" de tous les
jours. Par la suite, ceux—13 méme qui se sont unis par les
liens 1légaux d'une incorporation chercheront, il est normal,
non seulement 3 garder pour eux les fruits de leur aventure

mais aussi 3 garder leur entreprise "privée",

Mais comment garder cette union "privée" et comment
l'armer contre les menaces d'un décds trop souvent prématuré?
Nous nous arréterons donc 3 1l'étude de la "convention en vue
d'un contrat achat-vente" (4) comme moyen de garder la
"compagnie privée", vraiment "privée" et comme moyen de se

protéger contre 1'éventualité du décds d'un actionnaire (5).

Notre étude se limitera 3 la convention entre
actionnaires méme si ce genre de convention peut avoir lieu
entre associés ou encore entre l'actionnaire unique et un
employé (6) ou m&me un tiers. De plus, cette étude visera

plus particulidrement le départ d'un actionnaire suite 3 son

L. Dans un but pratique, nous utiliserons souvent le terme
"convention" comme voulant désigner la "convention en
vue d'un contrat achat-vente",

5. L. PLAMONDON, Assurance-vie commerciale - La convention
d'achat-vente, dans Droit des assurances, Chambre
des Notaires de la Province de Quebec, 72,3 la p. 72.

6. J.A. BRULE, Estate Planning and the Executive dans
(1973-74) 1 Estates and Trusts Quaterliy blL,aux pp. 70 et
71.
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décds; certaines conventions du méme genre, telles la
convention de rachat, peuvent suffire dans 1'éventualité d'un
départ pour cause de maladie ou encore pour cause de querelles

et de disputes entre les actionnaires (7).

La "convention en vue d'un contrat achat-vente"
est 1'une de plusieurs techniques utilisées pour restreindre
la transférabilité des actions et conserver 1l'intérét
commercial entre les mains des actionnaires en place. De
plus, pour la succession de chaque actionnaire, la convention
constitue une garantie d'un marché éventuel des actions,
Afin d'atteindre ces objectifs, les actionnaires s'imposeront
des obligations réciproques. Par exemple, pendant la durée
de cette convention, les parties ne pourront se départir de
leurs actions, ceci dans le but d'assurer la vente éventuelle
des actions aux actionnaires survivants. Le financement de
cette vente devra se préparer; il faudra donc trouver un
mode de financement adéquat, sans lequel la vente ne pourrait

avoir d'effet,

Lorsque surviendra le décds d'un actionnaire,
partie 4 la convention, il devra y avoir délivrance des
actions par la succession et paiement du prix par les action-

naires survivants., La détermination du prix dépendra, bien

7. Sur la question des querelles et des disputes entre les
actionnaires, lire: D, HUBERMAN, Methods of Resolving
Intra—Corgorate Disputes, 3 U.B.C. Law Rev. /1/;

R N, Compulsory Winding-up — The "Just and Equi-
table Rule", (1966-67) 5 Alta Law Rev, 135.




4

sir, de la méthode d'évaluation des actions choisie par les

actionnaires.

Puisque les actionnaires dont il est question ici
sont ceux que l'on retrouve dans la "compagnie privée", il
est nécessaire de définir et de cerner ce que 1l'on entend

généralement par 1l'expression "compagnie privée",
B. En droit des compagnies privées.

En Angleterre, d'ol nous vient une bonne partie de
notre droit public, l'apparition de la "compagnie privée"
s'est faite sans éclat (8). Ce n'est qu'au début du sidcle
que le législateur anglais a eu, croyait-on alors, la
sagesse de créer la "compagnie privée" et d'énoncer avec

suffisamment de clarté ses caractéristiques principales (9).

Aux Etats-Unis, on a d'abord tenté de donner 3 la
"private company" une structure juridique distincte de celle

de la "public company"; on parle tantdt de la "closed

8. Dans In re Lysaght, (1898) 1 Ch,D, 115, la Cour anglaise
s'appuyant sur une décision de 1851 (MacIntyre v.
Connell) a refusé de reconnaftre une distinction entre
Ta compagnie privée et la compagnie publique; voir en
particulier les courts propos du juge Lindley, M.R.

9. An Act to Amend the Companies Act, (1907) 7 Edw, VII,
Ce. 50, art, 37; voir aussi An Act to Consolidate the
Companies Act, 1862 and the Acts amending it, 8 Edw, VII,
art., 121.
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corporation"” (10) et tantdt de la "closely-held corpora-
tion™ (11); alors que la premidre évoque 1l'idée d'étre fermée
en ce sens qu'aucun nouvel actionnaire ne sera admis, la
deuxidme évoque celle que son capital-action est nécessai-
rement détenu par un nombre d'actionnaires trés limité. Ces
deux notions n'ont gudre facilité la difficile téche de

définir ce que l'on appelait la "private company” (12).

L'influence législative anglaise n'a pas tardée &
se faire sentir au Canada puisque, d&s 1917, le législateur
canadien faisait lui aussi une distinction entre les notions
"compagnie privée" et "compagnie publique" (13). Avant la

promulgation récente de la Loi sur les corporations commer-

ciales (14), la Loi sur les corporations canadiennes (15)

utilisait la distinction entre ces m&€mes notions., En effet,

ltarticle 3(1)(j) énongait les trois caractéristiques

10. N. WINER, loc.cite., n. 3, 3 la p. 314.

11. Méme au Canada, ces notions ont souvent été retenues:
voir S.E. EDWARDS, The White Paper: Corporations, (1970)
18 Can,T.J. 83 od l'auteur différencie les notions de
"closed corporation™ et de "closely-held corporation"
dans le cadre de la fiscalité.

12, H.F. O'NEAL, Close Corporations, 1953, Chicago, Callaghan,
vol. 1, & la p. 3.

13. Dominion Companies Act, (1917) 7-8 Geo., V, c. 25, art. 7
qui ajoute maintenant au texte l'article 37(c)(35.

14. Loi sur les corporations commerciales, (197L-75) S.C.

c. 33 sanctionnee le 24 mars 1975 et entrée en vigueur
le 24 décembre 1975.

15, Loi sur les corporations canadiennes, 1952 S.R.C. c. 53,
art, §!I5(J§.




—6-

essentielles de la compagnie privée: 1la restriction au

transfert des actions, la limitation du nombre des action-

naires et 1'interdiction d'offrir des actions au public (16).

Toutes les autres compagnies étaient publiques selon

ltarticle 3(1)(k)., La compagnie privée jouissait alors de

certains privildges (17).

A une exception prés, nous ne connaissons pas au

Canada cette distinction entre les deux notions américaines

de la "private company", ce qui faisait dire & Huberman:

The term "close corporation" is of
American invention and is not widely
known or used in Canada. Only one
Canadian statute (Loi des compagnies
du Nouveau Brunswick, 1952 S.R.N.B.,
Ce 33 3 1'art. 77) uses this term and,
to the writer's knowledge, very few

16,

17.

Pour une étude de ce qui constitue une "offre d'actions
au public", lire les arré&ts suivants au Canada: Rex v.
Empire Dock ILtd., (1940) 55 B.C.R. (C.B.) 34; Regina v.
Piﬁegrass, 29 W.W.R, (Alberta) 218,32 la p. 227, Pour
ngleterre, on peut lire: Sherwell v. Combined Inca-
descent Mantles Syndicate Ltd.,, 23 TeL.R. 482, le juge
Warrington & la p. L83; ohorto ve. Colwill et al, 28
T.L.R. 55, le juge Warrington 3 la p. 50; Nash v. Lynde,
.C. 158, le juge Warrington 3 la p. 170.

Parmi les principaux privildges, on peut noter ceux
prévus aux articles suivants: 1'art. 15(2)(e) - prét
de la compagnie 3 son actionnaire ou administrateur;
1l'art, 96?& (b) - un administrateur pouvait dans certains
cas voter en regard d'un contrat dans lequel il était
intéressé; l'art. 95 - les mesures 3 prendre lors de la
découverte d'une atteinte grave portée au capital ne
s'appliquait pas 3 la compagnie privée; l'art. 98 - la
tenue des états indiquant les achats d'actions n'était
pas nécessaire; l'art, 99 - la juste considération pour
les actions entidrement libérées ne s'appliquait pas 3
la go?pagnie privée; voir aussi les articles 121(E) et
123(2).
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Canadian courts have even used the
related term "closely-held corporation" (18).

Au Québec plus particulidrement, la Loi des

compagnies ne fait pas de distinction statutaire entre

“"compagnie privée"™ et "compagnie publique"™ quoiqu'elle éta-
blisse un régime juridique un peu spécial pour la compagnie
dite de type familial (19). Cependant, dans les faits, on
peut tout de m@me obtenir une compagnie privée par le jeu

de dispositions 3 cet effet dans les lettres—patentes.

D'un point de vue différent aussi, le Code civil
classifie les corporations au Québec et établit une distinc-
tion entre le caract2re privé et public de la corporation (20).
Cette distinction laisse entrevoir qu'il y a au Québec des
corporations qui tombent sous l'empire du droit public et

d'autres sous l'empire du droit privé (21). L'importance de

18. D. HUBERMAN, loc.cit., n. 7, 3 la p. 2.

19, Loi des compagnies, 1964 S.R.Q. c. 271 aux articles 3(1)
et 98(4).

20, Code civil, art. 354; voir aussi le Rapport des codifi-
cateursE ler, 2e et 3Je Rapports 3 la p. 230; RENAUD et
s Uroit quebeécols des corporations commerciales,
Judico Mc.-197L, 1974, vol. 1, & la p. Ll.

21. Ainsi, au Québec, tout le droit des compagnies ne tombe
pas sous la tutelle du droit public. D'ailleurs la
doctrine rattache le droit des compagnies au droit privé,
C'est en ce sens que 1l'on peut dire que le droit civil
québécois continue 3 résister 3 la Common Law en matidre
de droit corporatif; voir 3 ce sujet: TRUDEL, Traité de
droit civil du Québec, 1961, Wilson et Lafleur, t. 2,
aux ppe 454 a L66; A. PERRAULT, Traité de droit commer-
cial, Editions Albert Levesque, Montreal 1936, t. 2,
pg. L8l et ss.; Rapport des codificateurs, 2e Rapport,
1865 aux pp. 348 & 357.
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cette distinction s'apprécie surtout au niveau de la preuve
et des rdgles de droit civil qui déterminent les droits et

les obligations des corporations.

Trouver une définition de la "compagnie privée"
en droit canadien et en droit québécois n'est gudre chose
facile. Les tribunaux se sont parfois aventurés 3 chercher
une définition mais ne semblent pas avoir réussi (22); il ne
faut pas s'en surprendre car les auteurs ont méme de la
difficulté & circonscrire avec exactitude ce qu'est une

"compagnie" (23).

Essentiellement, la "compagnie privée" est une
notion doctrinale référant aux petites compagnies od les
actionnaires ont des relations interpersonnelles trés étroites:
les actionnaires se connaissent trds bien et connaissent
leurs talents respectifs qu'ils exploitent conjointement
dans "leurs compagnies" (24). Souvent, ses actions seront
détenues par les membres d'une méme famille ou des amis qui

réunissent leurs efforts dans un esprit capitaliste (25).

22. D. HUBERMAN, Methods of Resolving Intra-Corporate
Disputes, 3 U.B.,C. Law Rev, él/ ou l'auteur, aux pp. 2
et 3, donne des exemples de definitions par le judi-
ciaire,

23, R.W. HAMILTON, The Corporate Entity, 49 Texas Law Rev.
979, & la p. 980,

2L, H.F. O'NEAL, op.cit., n. 12, 3 la p. 13.

25, S.M. BECK, The Shareholders' Derivative Action, (1974)
52 Can.Bar.Rev, /159/ & la p. 101.
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Le marché de ces actions est trds limité (26). S'il y a
émission d'actions, les actionnaires sur place en font géné-
ralement 1l'acquisition. Comme le disait le juge McDonald:

It seems to me that the very essence
of a private company envisages the
idea that it is of private, domestic
concern to the people interested in
its formation or in later acquiring
shares in it (27).

La conception populaire de la "compagnie privée"
est résumée en ces termes par Pennington: it

ee.is of a small concern with few
shareholders most of whom are acti-
vely engaged in managing the company's
business, and who regard their shares
not merely as an investment but as

the source of their livelyhood. In
other words a private company is
visualised simply as an incorporated
partnership, Numerically, private
companies are far greater than public
ones, but their total paid up share
capital is little more than half of
that of public companies... this does
not mean that all private companies
have small share capitals and possess
assets of only a small value. However,
there is no legal limit on the amount
of share capital which a private
company may issue and some of them
have a larger issued capital than many
public companies (28).

26, A.J. LITTLE, Particular Problems of a Closely-Held Corpo-
ration, dans Special lLectures - Estate Planning, 1957
rosouoco 2030

27. Re ve Pigegrass, (1959) 29 W.W.R. 218 3 la p, 227.
28, PENNINGTON, Principles of Company Law, 1959, & la p. 495.
Voir aussi D.B. HUESIEY and H. SETHEHLAND, Fraser's

Handbook on Canadian Company Law, 1975, The Carswell Co,
Lta., aux pPpe. 33 a l{rll—o
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Ce sont surtout dans ces compagnies privées que l'on
retrouve l'exercice d'un contr8le plus ou moins grand sur
les actions. I1 faut alors parler des restrictions de
transférabilité des actions dont le but essentiel est de
conserver les actions & 1'intérieur d'un groupe limité
d'actionnaires solvables (29); ces restrictions veulent donc
empécher que les actions de la compagnie privée deviennent
la propriété d'étrangers souvent insolvables, pour ne pas

conduire au péril financier de la compagnie.,

En résumé, c'est la convergence de tous ces
éléments qui se traduit dans un essai de définition juri-
dique de la "compagnie privée" (30). La compagnie privée
n'en demeure pas moins une entité juridique distincte de ses

membres dans le sens de 1l'arr&t Salomon v. Salomon (31),

Cette personnalité juridique et son existence corporative
perpétuelle (32) ne sont pas diminuées en raison de ses

caractéristiques particulidres.

29. Y. RENAUD et J. SMITH, op.cit., ne. 20, 3 la p. 904.

30, H.F. O'NEAL, op.cit., n. 12, & la p. 5. Voir aussi
D. HUBERMAN, Methods of Resolving Intra—Corporate
Disputes, 3 U.B.C. Law Rev. /l/ aux pp. 3 et L.

31. Salomon v, Salomon, 1897 A.C. 22 (C., des L,) voir aussi
M. K. PICKERING, The Company as a Separate Legal Entity,
(1968) 31 Modern L.Rev., L3l.

32, C.L. ISRAELS, The Sacred Cow of Corporate Existence
Problems of Deadlock and Dissolution, (1951-52) 19
Univ. of Chicago L.Rev. 778, 2 la p. 778.
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Toutefois il est & se demander si lz2 nouvell: Loi

sur les corporations commerciales canadiennes, en aboliss-nt

statutairement le concept traditionnel de "compagnie privée",
ne menace pas l'existence méme de la compagnie privée. En
effet, le législateur fédéral, tout en délaissant la notion
britannique de "compagnie privée", a retenu comme nouveau
critdre de distinction entre certaines classes de corporations,
la dimension des affaires de la compagnie (33). Il a donc
préféré imposer des mesures ou des dispositions particu-

lidres en rapport avec le type de l'entreprise: ces mesures

sont fonctionnelles,

On a déjd dénoncé que la vie juridique de la
compagnie privée était tourmentée (34). Il nous semble qu'il
est loin d'en 8tre ainsi., En effet, si la distinction juri-
dique entre la "compagnie privée" et la "compagnie publique"
vient de disparaftre au niveau fédéral, il n'en demeure pas
moins que dans les faits, la compagnie privée continuera
d'exister comme auparavant. Plus encore, elle pourra probable-
ment mieux respirer, puisque maintenant elle est dégagée de
certains formalismes (35). Elle est devenue émancipée. Les

actionnaires qui voudront que leur compagnie soit privée

33, Cette méme distinction se retrouve également en Ontario:
voir A.L. BEATTIE, The Business Corporations Act, 1970
of Ontario, (1971) 9% Can.Chart.hcc. 20, % Ta p. 30,

34, M. GIGUERE, La compagnie privée, (1975) R. du B. 710,
3 la Pe 710.

35. Rapport Dickerson, vol. 1, para. 38, 3 lz p. 11.
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continueront 3 éviter l'intrusion des étrangers, par le

biais des restrictions de transférabilité. Il serait exagéré
de prétendre qu'une compagnie perd son voile privé du seul
fait que la nouvelle loi exige la divulgation de certains
renseignements, états financiers et autres (36). Loin de
tourmenter son existence, malgré qu'on avait déjd recommande’

son abolition (37), le Rapport Dickerson vient confirmer sa

continuité en ces termes:

36, Nous n'avons pas cru utile de
conserver la distinction tradition-
nelle entre les corporations publiques
et les corporations privées...

37. I1 demeure encore possible pour
les fondateurs des corporations
d'énoncer dans les statuts les traits
spécifiques qui, traditionnellement,
distinguent les corporations "privées"
comme par exemple les restrictions
sur le transfert d'actions.,

38, En méme temps, nous avons amé-
lioré la s1tuat10n de ceux qui
désirent créer une véritable corpo-
ration "privée"... (38),
D'ailleurs, le méme législateur fédéral a conservé la notion

de "compagnie privée" dans certaines autres lois. Ainsi en

36. Loi sur les corporations commerciales, art. 149 3 166,
Voir aussl les dispositions semblables que 1l'on retrouve
dans le Business Corporations Act de 1l'Ontario, 1970
R.S.0. c. 53, art., 167 et ss, et Iire E.G. CLARK, The

siness Corporations Act, 1970 (Ontario), (19715'98'
Can,Chart.Acc, 115, a la p. 11060, Voir aussi M.P. CARS-
endments to Canada Corporations Act, (1971)
98 Can.Chart.lcc. 14, aux pp. 10 et 17.

37. D. HUBERMAN, Memorandum to Members of the Task Force on
the Canada Corporations Act, 30 mai 1967, a la p. 6.

38. Rapport Dickerson, vol. 1, aux pp. 11 et 12,
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est-il dans la Loi de 1'imp8t sur le revenu ol l'on retrouve

méme une définition de la "corporation privée” (39).

C'est le législateur ontarien qui, le premier,
avait éliminé la distinction juridique entre les deux notions

dans sa Loi des compagnies mais il l'avait, lul aussi,

maintenue dans d'autres lois (40), ce qui faisait dire 3
Ziegel:

This is some indication that the
distinction is more than an histo-
rical anachronism (41).

Et plus loin:

The outcome of this somewhat
involved discussion is that the
emperor has not lost his clothes.,
They have only been re-~arranged a
little; some accessories have been
removed and some new ones have
been added, but the old figure is
still very much recognizable (42).

La compagnie privée a toujours joué un réle écono-
mique prépondérant dans notre société nord-américaine. Ce

fait avait d'ailleurs été reconnu depuis longtemps par la

39, loi de 1'impdt sur le revenu, 1970-71-72 S.C. c., 63 2
Ttart, 3§(I§(TS. Voir aussi la Loi sur les arrangements
avec les créanciers des compagnies, 1970 S.R.C. Ce C-25

a l'art, 2.

LO, Lire 3 ce sujet: J.S. ZIEGEL, The New Look in Canadian
Corporation Laws, dans J.S. ZIEGEL, Canadian Company
Law, Butterworths, Toronto, 1973, vol. 2, 2 la p. 11.
41, Ibid.

L2, Id., DPe 13.
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Commission Yves (43) qui s'exprimait comme suit:

Nous avons été fortement impres-
sionnés par la preuve de la valeur

et de la nécessité de ces compagnies
dans le régime économique du Canada,
non seulement comme facteur

important de progrds et de bien-&tre
social jusqu'd nos jours mais encore
comme valeur potentielle dans 1l'apr&s-—
guerre... (44).

Et plus loin:

Un trds fort pourcentage de la popu-
lation canadienne dépend directement
ou indirectement de la situation
solide des compagnies privées (45).

Depuis, la compagnie privée tant au Canada qu'aux

Btats-Unis a atteint en nombre et en chiffres d'affaires des

proportions gigantesques (46).

L3

Lho
b5
L6,

Il s'agit en fait de la Commission royale d'enquétes

sur la taxation des Rentes viagdres et des Corporations
de famille - 1945, Imprimeur de la Reine. Cette
Commission fut mieux connue sous 1l'appellation "Commis-
sion Yves", du nom du Commissaire William C., Ives, alors
Juge en Chef retraité, Voir 1l'arrété en conseil

C.P. 8679 du 13 novembre 1944.

Rapport de la Commission Yves, p. 53.

Ibid,

I.H. ASPER, The Carter Revolution: Small and Medium
Sized Businesses, 1967 Can.Bar.Rev, 107, a la p. 174;

1e‘Ra¥Eort de la Commission Yves, & la p. 653

He Private Multinational Enterprises, (1972-73)
71 Mich,L.Rev, 729/ & 1a p. 758; H.F. S’NEIE, Op.Cite,

I? ) Ia Pe 2« Voir aussi le Rapport Gordon—ﬁatﬁins
é. la po 1790




-15-

Cependant, si la participation de la compagnie
privée dans le monde économique a depuis longtemps été
reconnue, ses activités dans l'ardne sociale ont été,
jusqu'd ce jour, trds modérées., Sur ce sujet, un auteur
américain (47) écrit dans un article récent:

But the corporation's role in
society is no longer (if it has
ever been) simply an economic one.
As one of the central institutions
in modern society, it inevitably
performs social and political
roles as well. And, as the current
rising chorus of criticism bears
witness, the corporation has not
always glayed these other parts
well (48).

En droit québécois des compagnies on a souvent
soulevé la question & savoir si le droit civil ou la Common
Law devait &tre appliqué comme droit supplétif au droit
statutaire. En droit fédéral des compagnies, la question
ne semble pas se poser parce qu'il ne ferait pas de doute
que les régles de "Common Law" s'appliquent comme droit
supplétoire. Il en serait de méme en droit provincial des

compagnies pour les provinces anglaises,

47, R.B. STEVENSON, Corporations and Social Responsibility
in Search of the Corporate Soul, (197L) 42 The George
Washington L.Hev. 709: 1l'auteur tente de demontrer
1'orientation plus sociale que le citoyen est en droit
de s'attendre d'une compagnie qui veut survivre,

L8, Ide, Pe 715. L'auteur conclut son article 3 la p. 736
comme suit: "... but it is not too much to hope that
we may someday find in it (la compagnie) a little more
humanity".
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Au Québec, pour répondre 3 la question, on a dfl
déterminer si le droit des compagnies devait &tre englobé
par le domaine du droit public ou celui du droit privé.

La Cour d'appel nous semble avoir déj3 pris position en
faveur du droit public. La Cour d'appel s'exprime en ces
termes:

La Loi des compagnies ressortit au

droit public. Elle fait partie du

domaine du droit administratif et

celui-ci est une branche du droit

public. Or, dans la hiérarchie de

la classification du droit, le droit

public exerce une primauté sur le

droit privé (49).
Le professeur Lilkoff est du méme avis (50). Un autre
auteur a préféré voir dans le droit québécois des compagnies
"un mélange de droit privé et de droit public™ (51). Si les
auteurs n'ont pas encore réussi 3 éclaircir définitivement
la controverse en la matidre, 1l'on peut toutefois affirmer
que la jurisprudence et plus particulidrement le Comité

judiciaire du Conseil privé semble abonder dans le sens de

la Cour d'appel. Dans 1l'affaire Préfontaine v. Grenier (52),

L9. Fortier-Dolbec v. Hermann Fortier Inc,.,, 1963 B.R. 283,
M. Te juge Bissonnette aux pp. 289 et 290.

50, L. LILKOFF, Le Code civil et 1'autonomie du droit
commercial, (19066) LI Can.Bar.Rev. LL3, aux pp. L6l et
SSe

51. C. FORTIN, De la nature juridigue de la fonction d'admi-
nistrateur et d'officier en droit quéebécols des compa-
gnies, (1970) 1 R.D.U.S, /130/ & la p. 143,

52. 51907) A.C. 101 conf., (1905) 27 C.S. 328, inf. par
1905) 27 C.S. 307: voir aussi le jugement sur 1'ins-
cription en droit rapporté 2 L R.P. 21.
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le Conseil privé par la plume de Sir Arthur Wilson s'est

exprimé comme suit:

Their Lordships think that in the
absence of any legislation in force
in Quebec inconsistent with the law
as acted upon in England, and in
the absence of any evidence of
custom and course of business to
the contrary, the Court of King's
Bench was right in accepting the
English rulings, because they were
based, not upon any special rule of
English law, nor upon any circum
stances of a local character, but
upon the broadest considerations of
the nature of the position and the
exigencies of business (53).

Ce début peut quand méme démontrer comment difficile il est
parfois de concilier les origines assurément britanniques
du droit corporatif québécois et ses applications pratiques
en droit civil. La convention sous étude est un exemple
concret de la rencontre du droit corporatif et du droit

civil.

53. Préfontaine v. Grenier, (1907) A.C. 101, 3 la p. 110,
Dans cette affaire Préfontaine avait accepté la charge
de directeur de la Banque du Peuple sur la foi de faux
rapports faits par Grenier, le président. Le premier
goursuivait le président parce qu'il avait été forcé,

la suite de la faillite de la banque de contribuer
au paiement des dettes (art. 99, Dominion Bank Act, 53
Vict., ce 31). Une inscription en droit basée sur la
prescription avait d'abord été déboutée (4 R.P. 21) par
le juge Davidson. Sur le fond, le juge Rodiboux de la
Cour supérieure avait accueilli 1'action (1905) 27 C.S.
307. Ce jugement a été revisé par trois juges de la
Cour supérieure qui ont débouté 1l'action pour la raison
qu'elle se prescrivait par 2 ans sous l'article 2260
CeCse La Cour d'appel a maintenu le rejet de 1l'action
mais pour un autre motif 3 savoir que le président
n'avait commis de faute., Le Conseil privé a confirmé
que la faute n'avait pas été établie.
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Voici comment nous aborderons 1l'étude de la
"convention en vue d'un contrat achat-vente", Dans un
premier chapitre, nous exposerons les objectifs de la
convention en traitant des probl®mes qui peuvent exister
lorsqu'il y a absence d'une telle convention et nous
situerons cette convention parmi les diverses techniques
de restrictions de transférabilité des actions. Dans un
deuxidme chapitre, nous traiterons de la formation de la
convention, Notre troisi®me chapitre s'attaquera aux
effets de la convention, c'est-3-dire aux obligations de

chacune des parties,

Finalement, nous réserverons notre quatridme

chapitre 3 1'étude des incidences fiscales.
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Chapitre I

Objectifs de la convention et techniques de
restrictions de transférabilité des actions.

Les objectifs de la convention en vue d'un contrat
achat-vente nous semblent se situer généralement 3 trois
paliers: ils visent la restriction de transférabilité des
actions de la compagnie, la conservation de 1l'intérét
commercial et l'assurance d'un marché éventuel pour les

actions,

Section I. Objectifs généraux.

Paragraphe A, Restrictions de transférabilité
des actions.
En principe, les actions des compagnies privées
(tout comme celles des compagnies publiques d'ailleurs) sont
librement transférables (54). Alors, & défaut de dispo-
sitions légales, statutaires, réglementaires ou convention-

nelles au contraire, l'actionnaire peut transférer ses

54, In re Copal, (1917) 2 Ch.Div. 349; FRASER & STEWART,
Company Law of Canada, 1962, 5e¢ édition, The Carswell
Company Limited, Toronto, & la p. 234; L.C.B. GOWER,
Modern Company Law, 1969, 3e édition, Stevens & Sons,
Londres, a la p. 392.
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actions 3 volonté. Egalement, 3 son décds, ses actions

sont librement transmissibles (55) 3 ses héritiers légaux
et/ou testamentaires, et ce, malgré la présence des trois
caractéristiques essentielles de la compagnie privée que
nous avons vues plus tét (56), c'est-3-dire, méme si de par
sa nature, la '"compagnie privée" évoque 1l'idée d'une
certaine restriction de transférabilité (57) ou de transmis-
sibilité des actions. C'est justement cette liberté de
transférabilité et de transmissibilité des actions qui est
susceptible de causer des ennuis sérieux (58) que nous

particulariserons dans la section suivante,

L'objectif de ces restrictions, leur degré, leur

durée dépendra dans une large mesure de leur source (59).

55, La Chambre des Lords a bien établi la distinction entre
"transfert d'actions" et "transmission d'actions" dans
l'affaire Moodie v. Shepperd Ltd. et al., (1949) 2 All
E.R. 1044:™ Iire surtout les propos de Lord Porter ¥ la
P. 1050. Comparer aussi dans la loi des compagnhies du
guébec les articles 68 3 70 qui traitent du transfert

es actions avec les articles 71 3 73 qui ont trait 3 la
transmission des actions., Voir aussi J.D. HONGSBERGER,
Case and Comment, (1950) 28 Can.Bar.Rev, 335.

56, Supra, p. .

57, A. CHAYES, Madame Wagner and the Close Corporation, 1960
Harv.,L.Rev, 1532 % la p. 1530; FRASER & STEWKRT, op.cit.,

n. 54, a la p. 241,

58, D.H. SOHMER, The Buy-Out Provision in Agreements Between
Shareholders of Closely-Held Companies: Determining the
Price, (1970) 30 R, du B, 308, a la p. 300,

59. G.D. HORNSTEIN, Judicial Tolerance of the Incorporated
Partnership, (1953) 18 lLaw ol Contemporary Problems /4327
aux pp. 445 3 LAT7.




-21-

Ainsi on peut donc s'attendre 3 ce que la loi, les lettres
patentes ou les statuts d'incorporation, les réglements de
la compagnie ou les conventions entre actionnaires traitent
des restrictions de transférabilité ou de transmissibilité
des actions justement pour garder la compagnie "privée",
c'est donc dire pour la garder entre les mains des action-
naires déjd en place, ou, "dans la famille" (60), Voild
1'objectif premier de la '"convention en vue d'un contrat
achat-vente",
Paragraphe B, Conservation de 1'intérét commercial
entre les mains des actionnaires en
place,

Les actionnaires de compagnies privées sont souvent
ceux qui ont fondé la petite entreprise et 1l'ont incorporée
pour se cacher derridre le privildge de la responsabilité
limitée (61)., Si cette aventure dans le monde des affaires,
aux prises tous les jours avec les intempéries du monde
commercial, économique et bancaire, a connue un succds, les
actionnaires en place voudront assurément perpétuer les
opérations de la compagnie au décds de l'un d'entre eux (62).
A moins de restreindre le marché des actions de la compagnie
aux actionnaires en place, les actions du de cujus passeront

34 ses héritiers. D'une part, combien grands sont les dangers

60. RENAUD et SMITH, op.cit., n. 20, & la p. 904,
61. H.F. O'NEAL, op.cit., n. 12, 3 la p. 22,
620 A.S. IJITTIE, OE.Cit., Noe 26, A la Pe 2060
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de voir 1'héritier réduire & la faillite ce commerce qui a
fleuri au prix de tant de temps et de labeur constanti: Et
d'autre part, faut-il que les actionnaires survivants, eux
qui ont participé 3 la réussite de l'entreprise, n'aient
travaillé si fort que pour voir le succds de la compagnie
littéralement glisser entre les mains de la succession d'un
co-actionnaire, et ce, 3 leur détriment, Faut-il laisser
au hasard ou & la chance, le soin de disposer des intéréts
d'un actionnaire qui décdde. Au contraire, n'est-il pas
préférable de prévoir la continuité et la conservation de
1'intérét commercial entre les mains des actionnaires
survivants directement intéressés dans l'entreprise. Voill,
le second objectif de la "convention en vue d'un contrat
achat-vente",

Paragraphe C. Garantie d'un marché éventuel

des actions,

Nous l'avons déj3 dit, le marché des actions de
compagnies privées est trés limité. Par conséquent, il est
difficile de prévoir qu'au décds d'un actionnaire, la
succession de ce dernier, désireuse de se départir des
actions, trouvera alors un acheteur intéressé 3 un prix
avantageux pour elle., Encore une fois faut-il laisser au
hasard le soin de résoudre ces difficultés éventuelles?

Nous verrons donc comment la "convention en vue d'un contrat
achat-vente" garantit 3 la succession un "marché intéressant"

pour ses actions,
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Voild, en général, les objectifs de la "conventionn
en vue d'un contrat achat-vente" que nous particulariserons
par rapport aux actionnaires survivants, 3 la succession, 2

la compagnie elle-méme et aux employés de la compagnie.

Section II. Objectifs particuliers.

Pour mieux cerner les objectif's particuliers de la
"convention", qu'il suffise d'exposer de fagon problématique
ce qui se passe en l'absence de telle convention.

Paragraphe A, Problématique quant aux
actionnaires survivants,

En guise de démonstration, imaginons 1l'existence
d'une compagnie dont toutes les actions sont détenues par
les actionnaires X, Y et Z. Supposons maintenant le décds
de Z; les actionnaires X et Y lui survivent. Les actions
passeront aux héritiers légaux et/ou testamentaires de Z.
Pour X et Y, il y a autant de nouveaux actionnaires dans la
compagnie qu'il y a d'héritiers. La compagnie de trois
actionnaires deviendra rapidement une compagnie de plusieurs
autres actionnaires avec tous les inconvénients que cela
comporte: par exemple, il faudra maintenant multiplier les

avis d'assemblée, etcCee.

Souvent, l'actionnaire, frappé prématurément par

la mort, n'aura pas eu le temps de choisir ses héritiers
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testamentaires et le Code civil se chargera alors de les
déterminer pour lui (63). Ce faisant, le législateur ne se
préoccupe pas d'évaluer la compétence des héritiers.

Ainsi, 1'incompétence de 1l'héritier 1légal risque de compro-
mettre l'avenir de la compagnie tout comme celle d'un héri-
tier testamentaire risque d'avoir un effet néfaste sur les
profits de la compagnie surtout s'il détient la majorité

des actions (64).

L'héritier, qu'il soit 1légal ou testamentaire

peut 8tre indésirable aux yeux des survivants et alors chaque
fois que l'harmonie et la confiance mutuelle, si nécessaires
34 1'épanouissement de la petite entreprise, seront mises
en danger, c'est directement le succés et l'existence méme
de la compagnie qui seront mis en péril. Cette harmonie,
qui présumément existait d&s l'incorporation, ne devrait-elle
pas, dans la mesure du possible, &tre assurée méme aprds le
décds de Z? Pourquoi imposer aux survivants des étrangers
possiblement hostiles 3 la compagnie? C'est ce qui faisait
dire 3 un juriste américain:

«eed single share 'passing into

hostile possession places in the

hands of the possessor unlimited

opportunity to harm and harass the

management' and in consequence
'the inviolzbility of its business

63, Code ecivil, articles 624(a) et suivcnts,

6L,. S. MORGANSTERN, Agreements for Small Corooratlon Control,
(1968) 17 Cleveland-Marshall Taw Rov. 32y & 12 pe 2oL

-
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privacy and commercial secrets would

be no longer safe from its agressive

rivals (65)9

Lorsque ce sont des actions majoritaires qui sont

dévolues 3 un ou plusieurs héritiers, bien sfir les action-
naires survivants auront les yeux rivés sur cette majo-
rité (66) mais ils seront impuissants devant les héritiers
qui ne voudront ni ne seront pas obligés de vendre. Les
actionnaires survivants, qui seront probablement appelés 3
assumer de nouvelles responsabilités occasionnées par le
départ du de cujus, deviendront en quelque sorte 3 la merci
des héritiers qui préféreront le dividende 3 une augmentation

de salaire des actionnaires-employés,

Supposons maintensnt que l'héritier, ocu'il soit
minoritaire ou majoritaire, décide de vendre rfes actions,
Les actionnaires survivants auront-il: alors les moyens d'en
payer le prix, d'ol le probldme du finnncement e 1+
convention en vue d'un contrat ~chat-vente; et comment lor
survivants se partageront-ils les actions cchetées ic 1la
succession ou méme le contrfle de 1. compagnie? Voil?, les
principaux probldmes auxquels les actionnaires feront face

au décds du premier d'entre eu:,

65. B.F. CATALDO, Stock Transfer Restrictions and th. Closed
Corporation, (1951) 37 Virginia L.Rev. /220/ * 1a p. 220

66. S. MORGANSTERN, loc.cit., n. ~4, & la p. 325.
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Paragraphe B, Problématique quant 3 la succession.

S'il y a plusieurs héritiers 3 parts égales ou
inégales, les difficultés, au décds de Z ne feront que se
multiplier. On connait tous les "chicanes" de succession.
Certains héritiers voudront leur part en argent, d'autres
préféreront les actions, mais sous réserve de ne pas parti-
ciper du moins activement dans l'administration du commerce.
Les uns voudront continuer le commerce, les autres lutteront

pour que le commerce soit liquidé.

Supposons pour le moment qu'il n'y a qu'un
héritier, qu'il est majoritaire et qu'il désire prendre en
main la continuité de l'entreprise; sa premidre et, dans
certains cas sa plus grande difficulté, sera de satisfaire
le fisc (67). En effet, le décds de l'actionnaire crée
subitement pour ses héritiers un urgent besoin d'argent
principalement en raison des frais funéraires (68) et des
droits fiscaux (69). Cette situation est encore plus
dramatique lorsque l'héritier ne profite plus du salaire
qu'apportait le de cujus 3 la maison., A moins de se procurer

les argents nécessaires pour contenter le fisc fédéral et

67. W.,D. GOODMAN, Tax Planning for Death — The New Problems
(1973-74) 1 Estates and Trusts Quaterly 133, X I p. 136.

68, Voir D. WOOD, Funeral Expenses Revisited, 28 R. du B,
289 et R BEA é‘Nbuveau IZbat sur Tes frais Tundrai-

res, 28 R. du B, 089.

69, R. CHOUINARD, Le non-paiement des droits sur les
successions, 12 Revue Themis 227/,
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provincial, 1'héritier n'aura souvent d'autre alternative
que celle de vendre une partie ou la totalité de ses actions
ou méme dans certains cas les biens de la compagnie. C'est
ce qui faisait dire 3 la Commission Yves:

Chaque fois que la succession de

l'actionnaire défunt a une valeur

considérable, il est impossible

d'acquitter les droits successoraux

au moyen d'une distribution de

surplus aprés avoir payé 1'impét

sur le revenu sur le montant ainsi

distribué. La taxe ne peut &tre

acquittée que par une vente profi-

table de la compagnie comme affaire

qui marche; ce qui est difficile et

précaire (70).
Pour sa part, un héritier minoritaire aura énormément de
difficulté 3 convaincre la majorité des actionnaires
survivants 3 vendre une partie des biens de la compagnie
dont le produit de la vente, une fois distribué 3 tous les

actionnaires, pourrait l'aider 3 satisfaire le fisc.

L'héritier majoritaire devra souvent faire face
aux survivants minoritaires qui tenteront par la ruse, le
découragement ou tout autre moyen de bloquer son entrée dans
la compagnie; ceci est particulidrement possible si

1'héritier est la conjointe du de cujus.

Si 1'héritier majoritaire décidait de vendre ses
actions, normalement il ne devrait pas avoir de difficulté

3 les vendre, Mais s'il réussit 3 intéresser un acheteur,

70. Commission Yves, 3 la p. 53.
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peut—-&tre un actionnaire minoritaire, il se peut fort bien
que ce dernier ne puisse pas réunir les argents nécessaires
pour satisfaire le vendeur qui préférerait toucher immédia-
tement le prix en entier pour mieux assurer sa sﬁrvie

financidre en investissant cette somme.

Par contre, 1'héritier minoritaire est vraiment 2
la merci de la majorité survivante comme 1l'était son prin-
cipal. La majorité lui imposera ses vues quant 3 l'orienta-
tion du commerce; elle administrera la quote-part de
1'héritier. L'héritier minoritaire devra alors penser en
fonction d'un investissement bien plus qu'en fonction d'une
participation active dans la compagnie (71). Si 1'héritier
minoritaire offre ses actions aux actionnaires survivants,
la vente & perte est pratiquement assurée; ceux-ci possédant
"le bon bout de la corde", l'héritier minoritaire devra
s'incliner au moindre désir (pour ne pas dire chantage) de

la majorité.

Bien sfir, 1'on pourrait croire a priori, qu'un
actionnaire survivant miserait sur les actions minoritaires

de 1'héritier. Mais, il en est pas toujours ainsi (72).

7l. G. OVENS, Methods of Valuation for Privately Owned
Businesses and Closely-Held Companies, (1958) 36 Can.
Bar.Reve D/

72. Voir R.C. BIRD, The Allocation of Control in the Orga-
nization of a Closely-Held Corporation Under the New-
Brunswick Companies Act, (1970-73) 20-22 U.N.EB. Law
Journal 72, & 1a p. 79.
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D'une part, l'actionnaire survivant, ne sera pas intéressé
aux actions de 1l'héritier si cette acquisition ne change en
rien sa position minoritaire, & moins qu'elle ne lui
attribue un r8le d'importance ou mieux encore le contrfle

de la corporation. D'autre part, on voit difficilement
pourquoi l'actionnaire survivant, majoritaire lui, serait
intéressé aux actions minoritaires de 1l'héritier, qu'il
n'est d'ailleurs pas obligé d'acheter; il ne faut pas oublier
qu'il détient déjd les rénes de l'entreprise. Cependant,
l'on suppose qu'il serait intéressé 3 les obtenir, mais 3
un prix dérisoire pour l'héritier, d'autant plus que
l'acquisition d'actions additionnelles, qu'il n'avait proba-
blement pas prévue, pourrait dans certains cas aggraver sa
situation financidre (73). En déboursant la considération
méme dérisoire, il utiliserait des argents qui auraient pu
servir 3 d'autres fins. Pire encore, cette nouvelle acqui-
sition d'actions pourrait lui créer des ennuis dans sa

plannification successorale (74).

Reégle générale, les tiers ne seront pas non plus

intéressés dans l'acquisition d'une minorité d'intéré&t (75),

730 A.Jd. IJITTIJE, lOCOCit., Ne 26, é. la P 2050
7L|-. Ibid.

75« Il pourrait cependant en &tre autrement si 1'héritier
était en mesure de démontrer que des dividendes allé-
chants ont régulidrement été versés sur ces actions
depuis un certain temps; voir L. PLAMONDON, loc.cit.,
n. 5, & la p. 73; D.H. SOHMER, loc.cit., n. a
p. 308; A. NIXON, Shareholders' Agreements, 1988
Lectures of Law Society ol Upper Canada L1, & la p. 46.
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3 moins d'&tre 1liés aux actionnaires survivants par
relation sanguine, d'amitié, d'affaires ou autrement (76).
D'ailleurs, si 1'héritier devait offrir ses actions mino-
ritaires 3 un tiers, ce dernier ferait mieux de savoir
pourquoi les actionnaires survivants n'étaient pas anxieux

de s'en porter acquéreur.

Ainsi, plus souvent qu'autrement, 1l'héritier se

trouvera dans une situation désavantageuse (77).
Paragraphe C. Problématique quant & la
compagnie elle-méme.

Si le de cujus était un actionnaire-clé ou tout
au moins un actionnaire-employé, compétent, tres actif et
dont les services étaient devenus presqu'indispensables,
il s'en suivra un préjudice plus ou moins sérieux pour la
compagnie, tout au moins dans 1l'immédiat. Ce préjudice sera
minimisé ou aggravé selon que l'héritier s'avérera un
remplagant plus ou moins valable. Ainsi 1l'on peut dire que
les répercussions tant immédiates qu'éventuelles du décds
de l'actionnaire sur les affaires de la compagnie dépendront

des qualités ou du talent de 1l'héritier.

D&s le décds de l'actionnaire-clé, le crédit de

la compagnie sera assurément affecté puisque 1l'avenir méme

76. A.J. LITTIE, loc.cit., n. 26, & la p. 205.

77. L. PLAMONDON, loc.cit., n. 5, & la p. 73; S. MERGANSTERN,
loc.cite., n. 6L, & 1a p. 325.
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de la corporation, aux yeux du gérant de banque, dcs
compagnies préteuses et des fournisseurs, deviendra incertain.
Désormais, le gérant de banque exigera plus de garanties et
se montrera plus conservateur dans l'octroi de préts 3 la
compagnie (78). Par contre, si au décds de 1l'actionnaire
et particulidrement au décds de l'actionnaire-clé, la
compagnie ou les actionnaires survivants exhibent au gérant
de banque une "convention en vue d'un contrat achat-vente”
qui assure dans une certaine mesure la survie de l'entre-
prise, ce dernier ne demandera-t-il pas comme garanties
celles seulement qu'il exigeait avant le décds? C'est ce
qu'en pense le juge en chef Magruder aux Etats-Unis qui,
citant deux auteurs américains (79) écrit:

If the bank knows about the agree-

ment, it may well be inclined to

extend credit more liberally to the

corporation because the possibility

of inexperienced shareholders

infecting themselves into the mana-
gement is eliminated (80).

Paragraphe D. Problématique quant aux employés.,

Le succds de l1l'entreprise n'est pas étranger aux

qualités de son personnel. Quelque soit le nombre d'employéc

78, Prunier et al. v. Commissioner of Internal Revcnue, 2.8
Fed,Rep., (2nd series) 818, M. le juge en chef Magruder,
1a p. 822,

79, MANNHEIMER & FRIEDMAN, Stock-Retirement Acsreements, (1950)

28 Taxes 423, & la p. 425. Nous n'avons pu obtenir copie
de cet article pour fin de vérification.

80, Prunier et al. v. Commissioner of Internal Revenucz, ~.C
Fed. Rep. (2nd series) 818, X 1z P. G2<.
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qui oeuvrent dans la compagnie privée, il n'est pas rare de
voir certains d'entre eux quitter leur emploi, leur moral et
leur avenir étant affectés par 1'état de santé chancellant
du principal actionnaire; anticipant le décds de ce dernier
et les conséquences souvent désastreuses, les employés
préférent la sécurité ailleurs aux incertitudes de leur
emploi actuel. Comme 1l'écrivait le juge McGruder:

If the key employees are informed

of the agreement, it will be an

inducement to them to remain with

the corporation because they realize

that the continuation of the business

in the hands of the survivor is

assured -- and with it their jobs (81),
Ainsi, la "convention en vue d'un contrat achat-vente" aura
souvent comme objectif de garder ces derniers au service

de la compagnie, en leur assurant une certaine sécurité

d'emploi qui continuera au-deld du décds de 1l'actionnaire (82).

En guise de conclusion, 1l'on peut dire que les
principaux intéressés, soit les actionnaires survivants, les
héritiers de l'actionnaire décédé, la compagnie et ses
employés, risquent de voir le décds de l'actionnaire les
placer dans des situations fort désavantageuses suivant les
différentes hypothdses envisagées 3 moins de trouver une

technique adéquate de restrictions de transférabilité des

actions.
81. Ibid,

82, L'arrét No., 179 v. M.N.R., 54 D,T.C., 336 constitue un bon
exemple ou un employé se porte acquéreur d'actions dans sa
compagnie-employeur afin de solidifier sa position d'employé.
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Section III. Techniques de restrictions de
transférabilité des actions.

J1 existe plusieurs techniques de restrictions
conventionnelles de transférabilité des actions dont la
"convention en vue d'un contrat achat-vente". Avant d'entre-
prendre l'étude de cette convention comme telle, nous avons
voulu, dans la présente section, la situer parmi les diverses
techniques de restrictions de transférabilité des actions.
Mais, d'abord nous exposerons bridvement certaines restric-

tions légales.,
Paragraphe A, Restrictions légales.,

On retrouve les restrictions légales de transféra-
bilité des actions dans les textes de loi ou dans la juris-

prudence.,

La Loi des compagnies du Québec permet la transfé-

rabilité des actions
«s+de la manidre et sous les
conditions et restrictions prescrites
par la présente partie, ... (83).
Voici quelques exemples de restrictions prescrites par cette

loi. A 1l'article 70, le législateur a prévu qu'une action

83. Loi des compagnies, 1964 S.R.Q., c. 271, art. L3.
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ne peut &tre transférée 4 moins que tous les versements
exigibles sur cette action n'aient été payés. Cet article
vise la protection financidre de la compagnie en évitant que
les actions tombent entre les mains d'acquéreurs insolvables;
un transfert d'action peut &tre refusé 3 un actionnaire

endetté envers la compagnie (84).

Au fédéral, la lLoi sur les corporations commer-—

ciales canadiennes n'emp8che nullement les restrictions de

transférabilité des actions de compagnies qui ne distribuent
pas leurs actions au public (85). A ce sujet le Rapport
Dickerson expose:

Le Projet permet aux corporations de
limiter la transmissibilité de leurs
actions mais ne pose pas les critdres
qui devraient servir a déterminer
1'imposition ou la non-imposition de
ces restrictions, Si la Loi sur la
radiodiffusion, ou toute autre loi,
exige que certaines corporations
imposent des restrictions quant aux
personnes qui peuvent &tre action-
naires, les restrictions nécessaires
peuvent &tre, d'apr2s le présent
Projet, contenues dans les statuts
d'incorporation. La loi réglementant
la question peut aussi prévoir des
sanctions en cas de contravention.
Une loi sur les corporatlons ne doit
pas, 3 notre avis, énoncer les
circonstances d'imposition de ces
restrictions, non plus que la nature
de ces dernléres (86)

84, Id., art. 70(2).

85. Loi sur les corporations commerciales canadiennes, 197!-75%
Dele Ce 33, aux articles 167 a 170.

86. Rapport Dickerson, vol. 1, para. 42, 3 la p. 13.




-35-

I1 faut donc s'en remettre au droit commun et au droit statu-
taire qui peuvent, 3 l'occasion, établir des critdres de

validité de certaines restrictions (87).

Dans l'affaire Brown v. The Custodian (88), 1le

Président de la Cour de l'Echiquier, le juge Thorson, a décidé
qu'un transfert d'actions 3 un ennemi du Canada ne pouvait
8tre valide., TI1 s'agissait d'un Allemand qui voulait acheter

le contrdle d'une compagnie d'armement en Angleterre,
Paragraphe B, Restrictions conventionnelles.,

On retrouve les restrictions conventionnelles de
transférabilité des actions dans les lettres-patentes ou
les statuts d'incorporation, dans les rdglements de la
compagnie ou encore dans diverses conventions entre action-
naires telles la convention de vote, la convention en vue
d'une vente-achat optionnel, la convention en vue d'un rachat

et bien sfir la convention en vue d'un contrat achat-vente.

Rappelons ici que le droit d'un actionnaire de

transférer librement ses actions découle nécessairement de

87, Voir la ILoi sur la radio, 1970 S,R.C. c. R-1 et la loi
sur la radiodiffusion, 1970 S.R.C. c. B-11 qui restrei-
gnent le transiert des actions de compagnies de radio-
diffusion ou de télédiffusion au Canada. Voir aussi
RENAUD et SMITH, op.cit., n. 20, 3 la p. 906,

88. Brown v. The Custodian, (1944) C, de 1'Ech, 30. Il faut
cependant noter qu'il s'agissait dans l'espl&ce d'actions
d'une compagnie publique et que le Décret 6(1) du Conso-
lidated Orders Respecting Trading with the Enemy,
prohibait tel transfert; voir aussl The Honourable The
Secretary of State of Canada et al., 1931 R.GC.0, 1070.
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la propriété de ses actions. Nous savons déjd que les
actions d'une compagnie sont des biens meubles, Mais ce
droit n'est pas absolu (89) et il peut donc &tre restreint.
Et comme le dit le juge Laskin:

Les restrictions sur le transfert

sont, bien entendu, partie inté-

grante de l'existence méme d'une

compagnie privée... (90).
Dans le méme arrét, le juge Dickson avait dit plutdt:

Une compagnie privée doit, dans

son m€morandum ou ses articles

d'association, restreindre ou

interdire le droit de transfert
de ses actions... (91).

l. Les lettres-patentes:

Les restrictions que les premiers actionnaires
s'imposent relativement au transfert des actions se retrouvent
le plus souvent dans les lettres-patentes ou les statuts
d'incorporation de compagnies privées., Ces restrictions
veulent rejoindre les objectifs généraux vus plus t6t mais

n'y parviennent pas toujours,

Sous la Loi des compagnies du Québec, les actions

d'une compagnie peuvent &tre transférables de la manidre et

89. Edmonton Country Club ILtd. v. Carl Edwin Case, (1975) 1
R.S5.C. 535, 1e juge Dickson i 1la p. 549.

90, Id., p. 552.
91, Id., p. 548.
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sous les conditions prescrites par les lettres—patentes (92).

Au fédéral, les statuts d'incorporation peuvent
aussi restreindre le droit de transférer les actions en
énongant le principe et la nature de ces restrictions (93).
Mais il y a du nouveau: les actionnaires pourront maintenant,
par résolution spéciale, ajouter, modifier ou supprimer les
restrictions de transférabilité contenues dans les statuts
d'incorporation (94). Mais il n'y a pas de critdres de

validité de ces restrictions: 3 ce sujet le Rapport Dickerson

s'exprime comme suit:

Rien... n'empéche une corporation
d'attacher les conditions les plus
sévdres 3 la transmissibilité de
ses actions. Une corporation
pourrait ainsi décider d'exclure
des actionnaires pour des raisons
de race ou de religion ... les
mécanismes permettant de prévenir
de telles choses ne doivent pas se
trouver 3 l'intérieur d'une loi des
corporations mais ... dans les lois
portants sur les droits civils (95).

Par conséquent, il faut s'en remettre au droit commun et aux

lois en général qui peuvent, & 1l'occasion, prévoir des

92, Art. 43. Voir aussi la loi des compagnies du Nouveau-
Brunswick, (1952) S.R.N.B., c. 33, art. 37, qui reconnait
Ta validité des restrictions dans les lettres-patentes.
Voir aussi R.C. BIRD, loc.cit., n. 72, 3 la p. 80.

93. loi sur les corporations commerciales canadiennes,
1974=75, 5.C. co 337, art, 6(1)(d).

94. Id., aux articles 167(1) et 170(1). Le Gouverneur en
conseil pourra aussi réglementer les restrictions d:
transférabilité: voir 1l'article 168(1) et (5).

95. Rapport Dickerson, vol. 1, n. .3, 2 12 p. 13.
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critdres de validité de ces restrictions. Regle générale,

la validité des restrictions contenues dans les lettres-—
patentes ou les statuts d'incorporation dépend des objectifs
de ces restrictions, de leur degré et durée (96). Ainsi
Québec et Ottawa ne pourraient émettre des lettres-patentes
ou des statuts d'incorporation contenant des restrictions

de transférabilité allant 3 1l'encontre de 1l'ordre public (97)
et des bonnes moeurs., Les restrictions doivent tomber dans
le cadre de celles permises par la loi: ainsi elles ne
pourraient avoir pour effet d'abolir le droit de transférer
les actions (98); elles doivent &tre raisonnables et par
conséquent ne peuvent &tre perpétuelles (99); elles ne
pourraient non plus &tre trop vagues car elles seralent alors

inefficaces (100).

Les restrictions de transférabilité prendront le
plus souvent l'une des formes suivantes: consentement préa-

lable du conseil d'administration, consentement préalable des

96, G.D., HORNSTEIN, loc.cit., n. 59, aux pp. 445 & LL47.

97. G.D. HORNSTEIN, Stockholders' Agreements in the Closely-
Held Corporation, (1950) 59 The Yale Law Journal 1040,
2 la g. EUES; vo{r aussi In re Habson, (1929) 1 Ch,Div,
300, la p. 204,

98, B.F. CATALDO, loc.cit., n. 65, & la p. 232; M, et P,

MARTEL, Les aspects juridiaues de la compagnie au Québec,
(1971) voI. I, ¥ Ia p. 196,

99, Borland's Trustee v. Steel Brothers & Co. Ltd., (1901)
T Ch,Div. 279, M. le juge Farwell & la p. 286.

100. B.F. CATALDO, loc.cit., n. 65, 3 la p. 233; L.C.B. GOWER,
OEoCito, N SLP, § Ia Pe 393.
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actionnaires ou les deux & la fois (101). Parfois, ces
restrictions prendront la forme d'un droit de préemption,
c'est-3-dire que les actions, avant d'8tre vendues 3 des
tiers, devront préalablement &tre offertes aux actionnai-
res (102), La Cour d'appel s'est déjd prononcée sur la
validité d'une vente d'actions 3 un tiers alors que les
lettres—-patentes de la compagnie prévoyaient un droit de
préemption en faveur des actionnaires: la Cour d'appel a
annulé cette vente (103). C'est donc dire que tout transfert
d'actions fait 3 1l'encontre des restrictions contenues
dans les lettres—-patentes ou les statuts d'incorporation
est annulable. Il est normal qu'il en soit ainsi puisque
les lettres-patentes ou les statuts d'incorporation sont
des documents publics. Renaud et Smith écrivent 3 ce sujet:

Les lettres—patentes sont des

documents publics et par conséquent,

le cessionnaire est présumé connaf-

tre les restrictions au transfert

des actions si elles sont inscrites
dans les lettres—patentes (104).

101, FRASER & STEWART, opecite., n. 54, aux pp. 242 3 244,

102. M, DESCHAMPS, L'action de compagnie et les droits i
sont rattachés, 1969 Thémis 7527 a la p. 70; FRKgﬁﬁ

i STEWART, OpP.Cite, N. 5L, aux ppe 242 3 244L; voir
1'arrét CrocEer ve. Tornroos, 1957 R.C.S. 151 ainsi que
1'affaire The Ocean Coal V. Powell ﬁuffryn Steam Co.,
(1932) 1 Ch.Div, 65L. Voir aussi les propos du juge
Laskin dans Edmonton Country Club Itd. v. Case, 81975)
1 R C.S. 5314') a la Pe 553.

103, Brisson v. Plourde, 1958 B.R. 799.

104, RENAUD et SMITH, op.cit., n. 20, & la p. 907.
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L'acheteur raisonnablement prudent exigera donc .e
se faire remettre une copie authentique des lettres—patentes
ou des statuts d'incorporation afin de s'assurer que ses
nouvelles actions sont transférables 3 volonté., Si elles
ne le sont pas, il voudra alors étudier l'étendue des res-—
trictions., En pratique le probldme ne devrait pas se poser;
en effet, de plus en plus les certificats d'actions contiennent,
3 1'endos, les restrictions in extenso ou tout au moins une
référence au document approprié. En ce dernier cas on ne
pourrait plaider avec succds l'ignorance de ces restric-
tions (105). Un juriste américain écrit 3 ce sujet:

I have sought diligently, but
without success, for a single case
impeaching the legality of reason-
able restrictions upon the trans-
fer of the stock of a corporation
where they are imposed by the
charter, articles of association,
or certificate of incorporation,
and notice of the restrictions is
stamped on the certificate of stock.
All decisions point in the other
direction (lOé?.

Le pouvoir qu'ont les administrateurs ou les

actionnaires de consentir ou non au transfert des actions a

été récemment étudié par la Cour supréme du Canada et les

105, Ontario Jockey Club v, McBride, (1927) A.C. 916, Lord
Wrenbury & 1a p. 923, conf. (1927) R.C.5. 84: lire en
particulier la dissidence du juge Indington & la p. 88;
voir aussi RENAUD et SMITH, op.cit., n. 20, & la p. 908,

106, B.F. CATALDO, loc.cit., n. 65, 3 la p. 235. Cette cita-
tion est tirée d'un jugement américain, soit Blooming-
dale v. Bloomingdale, 177 N.Y. 873, & la p. S81.
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juges Dickson et Laskin ont alors exprimé des vues différen-

tes sur le sujet., Il s'agit de l'affaire Edmonton Country

Club ILtd. v. Case (107) ol M. le juge Dickson s'exprimait

comme suit:

Le pouvoir qu'ont les administra-
teurs de refuser de consentir 3 un
transfert d'actions leur a été réservé
lors de la constitution de la com-
pagnie, par le contrat contenu dans
les statuts, et n'est pas quelque
chose qu'on voudrait maintenant
imposer aux actionnaires contre leur
volonté. Avant de retrancher ce
pouvoir pour le motif qu'il est
déraisonnable, nous devons, 3 mon
avis, &tre en mesure d'étayer cette
conclusion sur des faits. Il n'y a
devant nous aucune preuve, et il
n'est pas non plus allégué, que les
administrateurs ont, en aucun temps,
+eeagis de mauvaise foi ou de fagon
arbitraire ou autrement abusé de
leur pouvoir (108).

Par contre, le juge Laskin, dissident sur ce seul point,

énonce sa pensée sur le sujet en ces termes:

On dit cependant, et il existe
certainement de la jurisprudence 3
1'appui de ce point de vue, que pour
les compagnies constituées par
"memorandum" et statuts d'associa-
tlon, méme comme compagnies publiques,
1'aspect contractuel du mémorandum et
des statuts ... fonde le pouvoir d'y
insérer des clauses restreignant
rigoureusement les transferts
d'actions., On a dit aussi que cela
fait partie du droit commun régis-
sant ces compagnies.,

107, (1975) 1 R.C.S. 534.
108, Id., 3 la p. 550.
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Sur cette prétention, je ferais deux
commentaires. Le premier est que,
bien que d'origine contractuelle, les
actions d'une compagnie publique sont
une catégorie de biens et & ce titre
jouissent de 1l'avantage de l'aliéna-
bilité franche de toute restriction
déraisonnable, sauf s'il y a autori-
sation 1égale 3 1'effet contraire.

Mon second commentaire est sur 1l'aspect
contractuel, comme on le désigne, des
compagnies constituées par mémorandum
d'association. Le mémorandum d'asso-
ciation ne constitue qu'une des
méthodes de constitution en compagnie,
méthode en vertu de laquelle son
aspect contractuel est submergé dans
un régime 1égal qui assujettit la com-
pagnie & la réglementation publique.
Je ne puis, en de telles circonstances,
et en l'absence d'un pouvoir exprds
dans le mémorandum, accepter la thése
selon laquelle il existe une autori-
sation contractuelle d'adopter un
article de statuts d'association qui
confdre un pouvoir discrétionnaire
illimité de refuser un transfert
d'actions (109).

Quelle que soit la nature des restrictions de trans-
férabilité que 1l'on retrouve dans les lettres-patentes, au
décés d'un actionnaire, appellons le A, la succession de ce
dernier n'est pas obligée de vendre ses actions et les survi-
vants ne sont pas obligés de les acheter. De plus les
lettres—-patentes ne nous semblent pas &tre l'endroit propice
pour prévoir l'engagement des actionnaires d'acheter et de
vendre leurs actions au décés de l'un d'entre eux et ce, 2
cause surtout des conséquences souvent complexes d'une telle

obligation.

1090 E_o_, é 1la Pe 552.



—-L3-
2. Réglements.

Plut8t que de contenir les restrictions de transfé-
rabilité des actions, il se peut que les lettres-patentes ou
les statuts d'incorporation ne fassent qu'octroyer 3 la
compagnie le pouvoir d'imposer des restrictions de transfé-

rabilité, ce qu'elle ferait validement par rdglement (110).

Mais que faut-il penser des restrictions imposées
par réglement lorsque les lettres—patentes sont silencieuses

l3~dessus? Jadis la Loi canadienne sur les corporations

exigeait que les lettres—-patentes mentionnent le pouvoir de
la compagnie de faire de tels rdglements., Les administra-
teurs, seuls & proposer de semblables r&glements (111), ne
pouvaient donc pas imposer des restrictions non visées par

les lettres—-patentes, La nouvelle Lol sur les corporations

commerciales canadiennes a maintenant éliminé cette diffi-

culté (112).

Au Québec cependant, la Loi des compagnies semble-

rait permettre l'imposition de restrictions de transférabi-

1lité par riglement et ce, sans que les lettres—patentes

110 Edmonton Country Club Ltd. v. Case, (1975) 1 R.C.S. 534,
a la Pe 554,

111. Compagnie de transport moderne Ltée., Cosette, 1960
C.5. 339, M. le juge Brossard, 2 la p. 343.

112. Aux articles 167 3 170,
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n'attribuent spécifiguement ce pouvoir (113); c':st du moins
1'opinion du juge Taschereau, alors juge en chef, émise dans
cet obiter dictum:

Les sociétés par actions peuvent

faire des réglements touchant 1l'attri-
bution et 1r répertition (allotment)
des actions. Je n'ai aucun dout:
qu'elles peuvent, par cc moyen,
restreindre le droit Zes zctionnaires
de vendre leur stock, mais il faut un
réglement, passé dans les formes pres-—
crites, et qui soit un zctc corporatif,
1'expression de la volonté d. la per-
sonne morale qu'est lo sociédté (11L4).

Les restrictions dans les réglements prendront
généralement lc méme forme que celles que l'on retrouve dans
les lettres-patentes. Lorsque le conscnt:ment des adminis-
trateurs ou des actionnaires est coxigé, c:s derniers doivent

agir raisonnablement, c'est-2-dire en "bon pérc de famille",

et dans un but légitime (115)

113. RENAUD et SMITH, ope.cit., n. 20, > la p. 907.

114. Barnard et al. v. Desautels et al,, (1909) 19 B.R. 11/,
a la pe 121, I1 faut cependant noter qu'il y avait
dans 1l'espdce une convention en vue d'une vente-achat
optionel (i.e. droit de préemption) 3 laquelle la
compagnie n'était pas partie et de plu: que le Jugement
cst silencieux quant aux dispositions sur le sujet dans
les lettres—-patentes, Voir aussi La Société canadienne-

frangaise de construction de Montreal v. Daveluy et
y 1Nl., o.Ro, elfle 4 ,le

ale sLede
jugé Patterson, & la p. 470.

115, RENAUD & SMITH, op.cit., ne. 20, 3 la p. 908; voir aussi
Upton v. Hutchison, 99) 8 B.R. 505, 3 la p. 508,
. le juge Wurtele. Fleury v. Socquet et =1., 1973
C.A. 135, M, le juge en chef Tremblay, » 12 p. 138.
Edmonton Country Club Ltd. v. Cane, ¥l975) 1 R.C.S.
53k, M, le juge Dickson, a la p. 550.
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Les tiers—acquéreurs d'actions taxées de
restrictions imposées par rdglements sont-ils 1iés par ces
restrictions? La présomption irréfragable qui existe lorsque
ces dernidres sont incluses dans les lettres-patentes sous
prétexte que ces documents sont publics ne saurait exister
dans le cas des rdglements qui eux ne le sont pas (116). La
connaissance de l'existence des restrictions de transférabi-
1ité reposerait donc sur une question de fait (117); il faut

prouver cette connaissance pour lier les tiers,

I1 ressort de tout ceci, qu'au décds d'un action-
naire, les actions de ce dernier passeront 3 ses héritiers.
Si les restrictions de transférabilité des actions contenues
dans les rdglements auront su valablement éloigner les tiers
au moins du vivant de l'actionnaire, ces mémes rdglements
seront inutiles devant l'accession des héritiers comme

nouveaux actionnaires.,
3« Convention de vote.

La convention de vote des actionnaires, qui

seule doit nous intéresser, se distingue de celle des

116. RENAUD & SMITH, ope.cite., n. 20, 3 la p. 907.

117. Ontario Jockey Club v, McBride, (1927) A.C. 916 conf.
(1927) ReC.5. 8L, M. le juge Indington, dissident, 2
la D. 880
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administrateurs (118). D=zns une convention l2 vote entr.
actionnaires,

L'actionnaire cdde son droit J= vote

au fiducizire qui constitue son man-

dataire 2 cette fin, mais il conserve

le bénéfice pécuniaire de 1l'z2ction (119).

Pour étudier la validité de la convention lie vote,

il faut rappeler que l'action (120) d'une compagnie confire
un droit de propriété assez particulier (121) auquel s'ajoute

séparément un droit de vote que l'actionnaire peut utiliser

démocratiquement 3 sa guise (122) sujet cependant aux rdgles

118, Quant 3 la distinction entre lz convention de vote
entre actionnaires et celle entre cdministrateurs, lire:
F. RAINVILLE, Le consortium d'actionnaires, (1968-69) 71
R. du N, éIBjyﬁaux PP. 1L8 x 15L., ILire aussi un commen—
taire de o.J. HEIMAN rapporté 3 (1950) 28 Can.Bar,Rcv.
L62. Au Fédéral, voir 1l'article 140 de la Loi sur les
corporations commerciales canadiennes.

119. M,L. BEAULIEU, Les consortiums d'actionnaires et la
protection des minorités dans les societes anonymes,
(1955-56) 2 C, de D, /3, & la p. /5. La convention de
vote se distingue aussi du "consortium d'actionnaires"
ol 1l'actionnaire plutét que de céder son droit de vote,
s'engage & voter ou 3 ne pas voter selon les lignes de
conduite convenues dans le consortium. Lire aussi les
propos du professeur M. GIGUERE, L'indépendance des
administrateurs de compagnie, (1966) 26 R. du B. 100, ol
TTauteur traite des clauses de solidarité de vote i 1la
p. 170.

120, Voir la définition de "l'action" donnée par Lord Vrenbury
dans Bradbury v. English Sewing Co., (1923) A.C., 744 &
la p. 767,

121. M. DESCHAMPS, L'action de compagnie et les droits aui vy
sont rattachés, loce.cit., n. 102, & l1a pe. 45: 1'auteur
Talt une etude approfondie de la nature de 1l'action;
cependant lorsqu'il conclut gque l'action n'est pas un
droit de créance, nous croyons qu'il omet erronément de
traiter de l'action comme une "créance éventuelle".

122, F. RAINVILLE, Le consortium d'actionn-ires, loc.cit.,
Ne 118, é la Pe 1370
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visant la protection de la minorité des actionnaires (123).

Pour s'assurer que la convention de vote ne
devienne sans effet et garantir le résultat souhaité, les
parties restreignent également leur droit de transférer leurs
actions, C'est 13 que la convention de vote rejoint celle

en vue d'un contrat achat-vente.

La convention de vote vise essentiellement 1le
contr8le de la compagnie par la concentration des votes entre
les mains d'un fiduciaire ou encore d'une minorité d'action-
naires habituellement ceux qui, sans &tre nécessairement

majoritaires, détiennent le plus d'actions.

Ce genre de convention a déjd regu la sanction des
tribunaux (124). Aux Etats-Unis, les facteurs gouvernant la
validité de telles conventions sont nombreux: Morganstern

les énumére comme suit:

123. G. McCARTLY, L'actionnaire minoritaire ou les méfaits
de la démocratie, 27 R, du B, L7/3.

124, F. RAINVILLE, loc.cit., n. 118, 3 la p. 190; M.L, BEAU-
LIEU, loc.cit., n. 119, & la p. 77; comparer Motherwell
v. Schoof, 1949 D.L.R. 812 et le fameux arr8t Ringuet
et Pag€ v. Bergeron, 1960 R.C.S. 672, conf., 1958 E.E.
222: dans Motherwell, la convention fut signée par tous
les actionnaires alors que dans Ringuet, seule une
majorité d'actionnaires furent partie 2 la convention,
Lt'affaire Ringuet a fait 1'objet de plusieurs commen-
taires dont: %.5. HOWARD, Case and Comment, (1959)

37 Can.Bar.Rev, /L90/; J. CHOUINARD, Commentaires,

(192%5 B?lCan.Bar.Rev. A%Q; g.L.RBEAUKlEU, Critique des
arréts, 958) 18 R, du B. 395; R.A. HARRIS, Case and
Tomment, (1961) 19 Ur of T.L.R. 1.49. S
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seel) compatibility of the agreement

with public policy, 2) adherence of

the agreement to state laws and the

corporate charter and 3) effects of

the agreement on rights of creditors

and other shareholders (125).
I1 ne fait pas de doute que la convention de vote peut dans
certaines circonstances atteindre plusieurs des objectifs
généraux de la "convention en vue d'un contrat achat-vente".
Toutefois on peut surtout lui reprocher, au décds de l'action-
naire, de ne pas assurer 3 la succession un marché pour ses
actions., C'est ainsi qu'on peut s'interroger sur la vali-
dité d'une convention de vote par laquelle les actionnaires
s'engageraient immédiatement et réciproquement 3 céder aux
actionnaires survivants leur droit de vote pour un temps
déterminé. Ce sujet dépasse le cadre de notre étude mais
qu'il nous soit permis d'avancer que, dans la mesure ol une
telle convention viserait 3 assurer la continuation, la
direction et le contrfle de l'entreprise entre les mains des
actionnaires survivants et qu'en conséquence personne n'en
subisse un préjudice, un tel contrat serait valide et serait

sanctionné par les tribunaux: mais 3 quel prix pour les

héritiers qui posséderaient alors des actions infirmes!
L. Convention vente-~achat optionel.

La convention vente-achat optionel est un contrect

unilatéral c'est-3-dire par lequel une partie s'eng-ce

125, S. MORGANSTERN, loc.cit., n. 6., % 1- p, 327,

-
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vendre ses actions sans que 1l'autre ne s'engage 3 les
acheter. Les parties promettent qu'd l'arrivée d'une condi-
tion ou d'un terme, tel le départ volontaire ou le décds de
l'actionnaire, ceux qui survivront ou qui resteront suront
1'option (126) de se porter acquéreurs des actions de
l'actionnaire sortant ou du de cujus, ce dernier ou la

succession ayant alors l'obligation de vendre (127).

En régle générale, l'option sera adressée aux co-
actionnaires. Elle le sera rarement 2 des tiers car de par
sa nature, ce contrat unilatéral vise l'exclusion de ces
derniers., L'option pourra aussi &tre adressée 3 la compagnie
elle-m8me dans les cas ol elle peut acquérir ses propres
actions (128). Il faut prendre soin de bien décrire la ou
les personnes physiques ou morales envers qui l'on dirige

l'option (129).

L'option peut &tre générale ou particulidre, eu
édgard & la nature des restrictions ou la fagon dont ces

dernires sont rédigées (130).

126, W.L. CARY, How Illinois Corporations May Enjoy Partner-
ship Advantages: Planning for the Closely-Held Firm,
(1953-54) 48 Northwestern Univ.L.R. 427, a la p. L37.

127. A. NIXON, loc.cite., n. 75, & la p. 46,

128, Loi sur les corporations commerciales canadiennes,
1971{»-75 SoUo Co 33’ aI‘t. 28 é L3.

129. B.F. CATALDO, loc.cit., n. 65, aux pp. 2.5 et 251 in
fine,

130, Id., p. 247,
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Le prix de vente sera déterminé ou déterminable:
il pourra &tre révisé de temps en temps selon la valeur des
actions. Ces actions ne pourront pas &tre offertes aux

tiers 3 des conditions moins onéreuses.

Normalement, les actionnaires jouiront d'une
période de temps déterminée au contrat pour accepter ou
refuser 1'offre; 3 défaut, 1'offrant sera slirement 1libéré
de son obligation aprds un délai raisonnable dont la durée
dépendra des circonstances. Si l'offre est refusée ou
n'est pas acceptée durant le délai stipulé ou raisonnable,
l'actionnaire sortant ou la succession du de cujus pourra
alors disposer librement des actions et les vendre 3 des
tiers; mais alors que rien n'empécherait 1l'offrant de les
vendre aux tiers 3 des conditions plus favorables, il ne

pourrait cependant les vendre 3 des conditions moindres.

Ce contrat unilatéral ne saurait, 3 moins d'en

&tre partie, lier les tiers ou la compagnie elle-méme (131).

Le contrat vente-achat optionel comporte par
rapport & la "convention en vue d'un contrat achat-vente"
certains inconvénients dont principalement celui d'entre-
ouvrir la porte et les goussets de la compagnie "privée" >
des tiers et parfois malgré la volonté des co—-actionnaires.

En effet, il se pourrait que les actionnaires ne disposent

131. Barnard v. Duplessis Independent Shoe Machinery Co.
!E?ggé 31 C.0. 302, M. le juge Martineau, zux pp. 7%5
e .
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pas, au moment venu, des fonds suffisants pour acheter les
actions offertes. L'on peut bien sir prévoir un mécanisme
de financement tel 1'assurance-vie, mais alors pourquoi
s'embarquer dans un plan de financement plus ou moins
collteux et possiblement inutile puisque les parties savent
déjd qu'elles ne seront pas tenues d'acheter les actions

offertes.

Que les actions offertes soient minoritaires ou
majoritaires, l'absence dans ce genre de convention d'une
obligation d'acheter crée un vacuum qui le rend 3 toute fin
pratique infirme en droit des compagnies privées car il ne
procure aucune garantie contre l'intrusion des tiers,
L'inefficacité de ce genre d= contrat a peut-8&tre été
démontrée dans une affaire décidée en Colombie-Britannique:

Lyle v. Baynes Nanning Ltd. (132). Une des parties croyait

avoir conclu une "convention en vue d'un contrat achat-vente"
alors que l'autre y voyait plutét un contrat vente-achat
optionel. Le juge Coady a refusé d'y voir une obligation
implicite d'acheter de la part des survivants. Le savant
juge écrit:

In other words, the Court will not

imply a term unless it is clearly

necessary in order to make the

contract operative according to the

intention of the parties as indi-
cated by the express terms (133).

132. Lyle v, Baynes Manning Ltd., (1957) 21 W.W.R. 42.
1330 ;_(_i_:_, é la P [}30
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En d'autres mots, on réaffirmait que 1l'obligation de vendre
n'implique nullement celle d'acheter 3 moins que celle-ci ne
soit exprimée clairement ou ne découle nécessairement de

l'intention des parties (134).
5, Convention en vue d'un rachat.

Parfois, il sera possible de mettre fin aux intéréts
du de cujus dans la compagnie par le biais d'une convention
de rachat. Dans une telle convention 1l'actionnaire promet
vendre ses actions 3 la compagnie qui 3 son tour s'engage 3

les acheter.

Sous la Loi des compagnies du Québec, l'action

rachetable fait partie de la catégorie des actions privilé-
gides (135). Toutefois les actions privilégiées ne sont pas
toutes nécessairement rachetables: 1le “rachat" étant 1l'un

des nombreux privildges attribuables 3 une action.

Lorsque la compagnie procéde unilatéralement au
rachat de ses actions, elle doit le faire sans discrimination;j;
régle générale, elle procédera 3 un rachat proportionnel ou

encore par tirage au sort (136)., Mais 3 moins de s'y engager

134+ Voir aussi Luxor §Eastbourne2 Itd, et al, v. Cooper,
1941 A.C, 103 ou Lord Pussel of Killowen écrit & 1a
p. 125, "Implied terms, ...can only be justified under
the compulsion of some necessity".

135. Loi des compagnies (Que.) 1970 S.R.Q. c. 271, aux art,
13 et L5(1)(d).

136, L. de B, GRAVEL, La compagnie et ses actions, (1966)
26 R. du B, 300, X 1a p. 307.




-53~

contractuellement, la compagnie n'est jamais obligée d'acheter
les actions rachetables, d'ol la nécessité de la convention

en vue d'un rachat,.

I1 ne faut pas confondre ici l'action privilégiée
rachetable et celle achetable., Dans le cas des actions
privilégiées achetables, la compagnie ne peut décider unila-
téralement d'acheter ces actions, l'actionnaire doit y
consentir., Par conséquent tant 1l'action achetable que rache-

table peut faire 1l'objet d'une convention de rachat.

Si le cas des actions privilégiées achetables et
rachetables ne pose pas de difficulté particulidre, celui
des actions ordinaires crée par contre certaines embfiches,

En effet, la Loi des compagnies du Québec ne permet pas le

rachat par la compagnie de ses actions ordinaires (137).

Ceci veut dire que si les actionnaires d'une compagnie privée
3 charte québécoise détiennent surtout des actions ordinaires,
ils devront eux s'engager 3 acheter les actions du premier

actionnaire qui décédera.

Au fédéral, le rachat des actions ordinaires par
la compagnie est maintenant possible dans certaines circons—

tances selon la solvabilité de la compagnie (138); dans ce

137. Loi des comga%nies (%ue.}, 1970 S.R.Q. c. 271, aux art.
’ et .

138, Loi sur les corporations commerciales canadiennes,
19704-75 5.C. c. 33, aux articles 30 a 45,
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domaine le fédéral a imité le législateur de 1'Ontario (139).

139, The Business Corporations Act, 1970 R.S.0., c. 72 aux
articles 3L 3 L2; voir aussi K.G. CLERK, The Business
Corporations Act, 1970 (Ontario), (19715 98 Can.Chart.,
Acc, 115, & la p. 122.
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Chapitre IT

Formation de la convention en vue d'un
contrat achat-vente

Nous nous intéresserons successivement 3 la nature
de la convention, aux parties, 3 la forme et & la rédaction

de la convention.

Section I. Nature de la convention.

Etudier la nature de la convention, c'est en tout
premier lieu définir cette convention pour ensuite circons-

crire ses caractlres, ses objets et sa 1légalité,
Paragraphe A. Recherche d'une définition.

L'appellation d'une chose n'est pas toujours
fonction des qualités propres de cette chose: ainsi en est-—
il de ce que la majorité des auteurs eppelle "le contrat
achat-vente™., Nous croyons que c=tte appellation est ~rronnée
puisqu'il ne s'agit pas d'un "contrat achat-vente" comme tsl.
Ceci laisserait sous-entendre qu'il est immédiatcment question
d'une vente d'actions alors qu'il s'agit plutdt, comme nous
le verrons plus loin, d'une convention en vu: C'une vente

future d'actions. Cette erreur provicnt probabl:ment du fait
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que les américains dénomment cette convzntion "Buy-cell
agreement” que l'on a traduit littéralement par "convention
achat-vente™, On la désignera tant8t comme "Business insu-
rance contract"” (140) parce que souvent financée par ‘o
l'assurance-vie, tantét comme "reciprocal conditional promise
to purchase shares" (141). A chaque fois, on veut parler
d'une sorte de contrat par lequel des actionnaires s'engagsnt
immédiatement et de fagon réciproque i acheter ou 3 vendre

dans l'avenir leurs actions dans une compagnie.

Rares sont les auteurs canadiens qui se sont aven-

turés 3 définir ce genre de convention. Me Plamondon pour
sa part 1l'a fait en ces termes:

«eoun contrat entre deux ou plusieurs

actionnaires ou associés par lequel

les parties au contrat conviennent

qu'au décds ou au départ de 1l'un

d'entre eux, ceux qui survivent ou

qui restent se porteront acquéreurs

de 1l'intérét commercial ou des actions

du défunt dans 1l'entreprise (142).
Cette définition nous permet de nous demander si cette
"convention en vue d'un contrat achat-vente™ constitue vraiment
un contrat d'achat et de vente plutdt qu'une promesse d'achat-
vente, susceptible d'engendrer dans l'avenir un contrat

achat-vente., Il n'est pas question de reprendre ici le long

140, Hawey v. M.N.R., 1973 C.T.C. 2113, & la p. 2117.
lld—lo Id', é- la Pe 2115.

142, L. PLAMONDON, loc.cit., n. 5, & la p. 73.
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et difficile débat (143) créé par les difficultés d'inter-

prétation des articles 1025 et 1476 en regard des articles

1472 et 14,78 du Code civil. Les auteurs (144) et les

tribunaux (145) ont 3 peu prés tout dit sur le sujet. Pour

notre part, nous préférons la thése plus nuancée du Professeur

Pineau qui résume sa pensée en ces termes:

Ainsi, lorsque l'une des parties
n'exécutera pas son engagement,
l'autre fera appel au Juge et
celui-ci devra examiner le contrat
qui lui est soumis; il s'agira de
déterminer alors, si ce contrat est
un contrat de vente ou bien un
contrat autre qu'un contrat de
vente, celui que le législateur
appelle 'simple promesse de vente'
- unilatéral ou synallagmatique -
et qui est présumé ne pas valoir
vente., La discussion portera donc
sur l'intention des parties, sur

143,

1hbe

145,

Le débat juridique gravite autour de la question princi-
pale 3 savoir si la promesse de vente équivaut 3 vente.
Deux thdses s'opposent: la thdse extensive ou du con-
sensualisme qui y voit une vente d&s que la volonté de
l1'acheteur et du vendeur se réunissent; la thse
restrictive qui, interprétant restrictivement les
textes, énonce que la promesse de vente n'est pas une
vente et que par conséquent le seul consentement des
parties ne peut plus suffire.

These restrictive W. MARLER, The Law of Real Property,

nos. 417 et 424 3 443; F. LANGELIER, Cours de droit
ivil, t. 5, & la p. 13.

Thése extensive P.B. MIGNAULT, Droit civil canadien,

t. 7, & la p. 25; H. TURGEON, Consideérations sur la

promesse de vente, 55 R, du N. 321; L. FARILBAULT, Précis
de droit civil, t. 11, & la p. 86.

Thése restrictive: Lynch v. Bouchard, 1960 C.S. 384;
Cousineau et Gagnon V. Cousineau, 1914 B.R. 300; Raymond
de Rosa v. Dupuis, 1958 B.R. 9L.

Thése extensive: Backler v, Vanier, 1963 R.P. 77;

Langlois v. Charpentier, (1915) L7 C.S. 97; Labonté v,
Ta Euez (192T) 5@ R.L. n.s. 60,




_58-

1'objet de leur accord: celles-ci

ont-elles entendu passer immédia-

tement un contrat de vente, ou, au

contraire, ont-elles entendu passer

un contrat qui les obligera 3 passer

plus tard un contrat de vente %146)?

Si 1'on voulait tenter de qualifier la nature de

la "convention en vue d'un contrat achat-vente™ ou plutét
si 1'on cherchait 3 déterminer si cette convention est un
contrat de vente ou une simple promesse de vente -- assurément
synallagmatique —- il faudrait justement arréter 1l'intention
des parties et 1l'objet de leur accord. Dans une convention
en vue d'un contrat achat-vente, ni l'une ni 1l'autre des
parties ne veut se départir immédiatement de ses actions;
elles souhaitent plutét retarder la vente méme. Comment
peut-il en &tre autrement puisque les parties ne savent pas
encore si elles devront éventuellement vendre ou acheter les
actions., L'intér&t immédiat des parties est donc de remettre
3 plus tard, le plus souvent au décds d'une des parties, la
conclusion de la vente, Comme 1l'écrit le Professeur Pineau,
citant un autre auteur:

Deux personnes, écrit M. Brathe de

la Grassaye, peuvent &tre disposées

3 s'engager A vendre et 3 acheter un

immeuble dans un an, qui ne le sont

point 3 consentir aujourd'hui la
vente en l'affectant d'un terme (147).

146, J. PINEAU, A la recherche d'une solution -—u probl3me
de la promesse de vente, (1965) ©7 R. qu N. /387/.

147, Ide, ps 4Ok,
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Dans ce sens, la "convention en vue d'un contrat achot-vente™
dénote plus une promesse synallagmatique qu'un acte di2 vente:

seeclle a pour but de retard:r la

naissance du contrat de vente que

veulent les parties et de lier

celles-ci en leur garantissant que

les prestations qu'elles désirent

seront effectivement réalisdes (148).

L'acte qui constate le but des parties, méme s'il
n'est pas un "acte de vente" ou un "contrat de vente" n'en
constitue pas moins un contrat, quoique d'une nature un peu
spéciale. Qu'on l'appelle promesse synallagmatique ou autre-
ment, il s'agit 12 d'une convention juridique autonome et
différente de celle de l'acte de vente qui sera consacré
dans l'avenir. Si les parties ont pour but de retarder la
naissance du contrat de vente, la convention qui constate
cette intention acquiert elle, une vie juridique immédiate,
En d'autres mots, les parties 3 unc "convention en vue d'un
contrat achat-vente™ donnent immédiatement leur consentement
3 un futur acte de vente s'engageant comme promettant-vendeur
et ensuite comme promettant—acheteur 3 vendre ou A acheter
les actions 3 une date ultérieure. Ainsi,

eseSans que la vente existe déja,
les parties demeurent liées 1l'une

3 1'autre en vue de sa réalisation
future (149).

148, J. PINEAU, loc.cit., n. 146, 3 la p. 405,

149. L. BOYER, Les promesses synallagmaticues de vente,
1949 Revue trimestrielle de Droit civil, pp. 1 et ss,.;
voir aussi J. PINEAU, loc.cit,, n. 146, 3 la p. LO5,
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Pour cette raison, la "convention en vue d'un
contrat achat-vente" ne doit pas &tre confondue avec la
vente conditionnelle par laquelle l'exécution de la vente
des actions est différée par un terme suspensif. Comme 1l'a
démontré le Professeur Pineau, la promesse synallagmatique
a son utilité mais n'aboutit point au résultat qu'il est
attendu d'une vente conditionnelle (150), Dans la "conven-
tion en vue d'un contrat achat-vente™ comme dans le contrat
du genre de la promesse synallagmatique, les parties
conviennent que la formation du contrat de vente est différée
pour un certain temps; dans un contrat de vente conditionnelle
ou & terme, ce n'est pas la formation mais l'exécution du

contrat qui est ainsi affecté,

Puisque les parties souhaitent la passation éven-
tuelle d'un contrat de vente de leurs actions, l'acte qui en
découle constitue un contrat mais non un contrat de vente,
c'est une promesse, Pourquoi alors ne pas l'appeler
"promesse achat-vente" plutét que "contrat achat-vente'"?
Nous y préférons 1l'appellation "convention en vue d'un con-
trat achat-vente", qui cadre mieux, il nous semble, avec

l'intention des parties,
Paragraphe B. Caractdres de la convention.

La "convention en vue d'un contrat achat-vente"

dans le sens ol nous 1l'avons définie, est bien différente du

150, J. PINEAU, loc.cit., n. 146, & la p. 404,
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contrat de vente auquel réfdre le Code civil 4 ses articles
1472 et ss., Il s'agit plutdét d'une convention de nature
spéciale faisant partie de la catégorie des contrats innommés.
C'est une convention ou un contrat sui generis dont une

grande partie des particularismes est le reflet de situations

souvent compliquées.

Etant un contrat innommé, c'est-3-dire dépourvu
de rdgles propres, la "convention en vue d'un contrat achat-
vente" devra suivre celles de la théorie générale des obli-
gations (151); toutefois ce n'est qu'd titre supplétif que
ces régles trouveront application; elles ne seront utilisées
que dans la mesure ol les parties n'auront pas adéquatement
fagonné leur "convention en vue d'un contrat achat-vente”,
le principe de la liberté contractuelle étant de rigueur,
Cependant, rien n'empécherait cette convention spéciale d'8tre
3 la fois réglementée par certaines lois statutaires telles

la Loi des compagnies, la Loi sur les corporations commer-

ciales canadiennes ou par d'autres reliées au droit corpo-

ratif (152).

La "convention en vue d'un contrat achat-vente" est

parfaite par le seul consentement des parties puisqu'il s'agit

151, S.D. Ionn Inc, v. Wilder Morris Ltd., 1968 C.S. 58.4.

152, Grobstein v. Jacobsen, 1960 C.S. 175: 1la souscription
origlnale 3 des actions d'une compagnie est un contrat
innommé par opposition 3 la vente d'actions par un
actionnaire,
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d'un contrat consensuel. Le consentement légalement Jonné
est nécessaire 3 la validité de la convention (153). En
principe, il peut &tre exprds ou tacite (154), mais en
raison de la nature et de la complexité de cette conv:ntion
il serait préférable qu'il soit expressément donné et traduit
par la signature des parties, D&s qu'il y a conscntement

des parties, ces dernidres sont immédiztement lides par la
convention; les effets de ce consentement sont immédi-ts
méme si le décds de l'actionnaire ou p~rfois son départ est

déterminant quant au moment de 1l'exécution du contrat de¢ vent:.

La "convention en vue d'un contrat ~chat-vente"”
est aussi un contrat % caractlre synallagmaticuec, Il doit
y avoir au moins deux personnes physiques ou moralec qui
s'engagent mutuellement 3 se fournir une valeur économique

plus ou moins équivalcnte,

Lt*éventuel contrat dec vente engendré par la
"convention en vue d'un contrat achat-vente'" constitucrc,
bien sfir, un contrat 3 titre onéreux. L'acheteur évcntuel
devra payer un prix déterminé ou déterminable en contrepzartie
des actions alors vendues., Il y aura alors réciprocité
d'avantages pécuniaires. Mais peut on en dire autant de la
"convention cn vue d'un contrat zchat-vente"? En J'autr.s

mots, cette convention est-elle faite 3 titre ondreux? I1

153. Art. 984 C.C.
154, Art, 988 C.C.
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nous faut répondre qu'elle est aussi & titre onéreux. Qu'il
nous suffise pour le moment de dire que par la convention,
les parties auront non seulement 3 préparer le financement
de 1'éventuel contrat achat-vente mais elles devront s'enga-
ger 3 le faire, tout comme elles devront s'engager & ne pas
aliéner leurs actions pendant la durée de la convention.

Ici aussi, nous y retrouvons donc une réciprocité d'avantages.

La "convention en vue d'un contrat achat-vente"
présuppose l'existence d'une compagnie ou tout au moins la
création prochaine d'une compagnie. Dans les faits, la
"convention en vue d'un contrat achat-vente" suivra l'incor-
poration mais en droit, il n'est pas impossible que cette
convention précdde une incorporation envisagée (155) et elle

se joindra alors aux divers contrats pré-incorporatifs (156).

155, G.D. HORSTEIN, Stockholders' Agrcements in the Closcly-
Held Corporation, (19507 59 Yaie Taw Journal ZJUE§7, g

Ta p. 1049,

156, Pour une étude doctrinale concernant les contrats pré-
incorporatifs, lire: J. SMITH, Duties and Powers of
Promoters in Com any Law of the Province oif Quebec,

et continue . du
269/ FF—NUGIN Pre-Incorporation Contracts, Drolt
canadlen des compagnles (Ziegel) Butterworths, Toronto,
1967, a la p. 197; BAINES, Company Liability for
Pre-Incorporation Contracts, (19 T F.L, ;
C. FORTIN, Pre-Incorporation Trust, 30 R. du B, §4,
L. GETZ, Pre—Incorporatlon‘Cbntracts' oome Proposals,
(1966-67) 8 C., de D, 381; N. ISAACS, The Promoter: A

Legislative ProBIem, (192#—25) 38 Harv, L.Rev, 887;
RESSLER, Promoters, Contracts: A statutor Solu-
tion, (1960—615 15 Rutgers L.R. 500; Heo. HTCHI&ES

The Liability of Corporations on Contracts Made by
Promoters, (1905~00) 19 Harv,L.Rev., 97; J.C. McCARTNEY,
Pre—incorporation Contracts: The Lffect of Backdating
letters Patent, (1963) 21 U.T.F.L.R. 130,
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Paragraphe C, Objets de la convention.

Un contrat doit avoir un objet (157), condition
essentielle 3 sa validité. En établissant l'objet ou les
objets de la "convention en vue d'un contrat achat-vente",
les parties circonscrivent la portée de leurs obligations.
Cependant, comme pour 1l'éventuel contrat de vente, la
"convention en vue d'un contrat achat-vente" n'a pas, au
sens strict, d'objet. Cette convention crée plutét des
obligations pour chaque partie et qui elles ont un objet.
L'opération juridique dessinée par les parties ne peut donc
s'apprécier qu'en étudiant chacune des obligations auxquelles
se sont engagées les parties. Dans notre troisidme chapi-
tre, nous aurons l'occasion d'élaborer sur les effets des
obligations, objets de la "convention en vue d'un contrat
achat-vente", Pour le moment, nous énoncerons bridvement
ces obligations.,

1. Obligation principale: acheter
ou vendre,

Nous 1'avons déj3 dit, la "convention en vue d'un
contrat achat-vente™ ne constitue pas un acte de vente,
Cependant chaque partie prend l'engagement d'achcter les
actions de la succession de l'autre alors que ce dernier
oblige d'avance sa succession 3 les vendre. Voil} 1'obliga-

tion principale de chacune des parties; 1'obligation

1570 Art. 981+ C.C.
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d'acheter de 1'un devient 1l'obligation de vendre de

1'autre,

Au moment de la signature de la "convention en
vue d'un contrat achat-vente", les parties ignorent si elles
devront éventuellement acheter les actions ou si leur
succession devra les vendre; cette obligation nous semble
donc &tre de la nature d'une obligation alternative, c'est-
3-dire que l'obligation d'acheter exclut czlle de vendre.
Mais il n'en est pas toujours de méme. Ainsi imaginons le
cas ol l'actionnaire A engage sa succession A vendre » son
décds ses actions & 1l'actionnaire B qui lui s'oblige A les
acheter mais sans pour autant convenir de vendre les sienncs
3 A, C'est 13 le genre de "convention en vue d'un contrat
achat-vente" qui a fait 1l'objet du débat dans 1l'affaire

Toric Optical Ltd., v. M.N.R. (158). Dans cette hypothdse,

l'obligation n'est pas alternative.

Dans la méme ligne J- pensée, l'obligotion
d'acheter d'une partie de méme que cz2lle de vendre de 1'autre
est aussi conditionnelle; la promesse <'acheter ou de vendre

est immédiate mais l'obligation d'acheter ou de vendre

158, Toric Optical Ltd. v. M.N.R., 74 D.T.C. 1054 (C.R.I.).
Dans cette affaire, Imperial Optical Co. Ltd. et
M. Crockett détenaient chacun 50% d:s actions d. Toric
Optical Ltd. Dans une convention en vue d'un contrat
achat-vente, seul Crockett s'est engagé & vendre et
seule Imperial Optical Co. Ltd. s'est <cngagéc 3 ach:-ter;
lire en garticulier les propos du Commissaire Lucien
Cardin, & la p. 1056,
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dépend, pour sa création, de l'arrivée d'une condition: 1le
départ mais plus souvent le décés de l'actionnaire, événement
futur et incertain (159). Le départ ou le décds, selon le
cas, affecte donc 1'existence mé&me de 1l'obligation d'achst:r
ou celle de vendre. En d'autres mots les parties se disent
mutuellement: "J'achdterai tes actions & la condition cue

tu décddes le premier." Ainsi, ce n'est qu'd la réalisation
de la condition, au départ ou au décés de l'actionnaire, que
naissent l'obligation d'acheter pour 1l'un et celle de vendre

pour l'autre ou sa succession.

Ajoutons aussi que la condition est suspensive:
1'obligation d'acheter ou de vendre est en suspend jusqu'd
l'arrivée de la condition. C'est donc dire que depuis la
formation de la "convention en vue d'un contrat achat-vente”
jusqu'au départ ou ou décds de l'actionnaire, l'obligation
d'acheter ou de vendre n'existe pas et que par conséquent
nulle partie ne peut réclamer le transfert des actions ou
le paiement du prix; chaque partie demeure propriétaire de

ses actions et en supporte les risques.

L'obligation de vendre ou d'acheter doit nécessai-
rement porter sur quelque chose., Afin d'en déterminer

1l'objet, il suffit de se demander ce que les parties ont

159. L'article 1079 C.C.; 1'homme étant mortel, son décds
est un évdnement ce certain, mais ce qui est incertain
c'est le temps de la mort et le fait de savoir lequel
des actionnaires décddera le premier.
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1'intention de vendre ou d'acheter, Ce sont évidemment

les actions représentées par des certificats d'actions que
les parties 3 la convention détiennent ou détiendront dans
la compagnie. L'action elle-méme et non pas le certificat,

est donc l'objet de cette obligation.

Cette obligation pourrait valablement porter sur
des actions futures (160), La vente d'actions futures dans
une compagnie privée nous semblerait devoir &tre plutdt
rare; c'est plutdt 1l'aléa ou l'espérance de l'existence des
actions que visent les parties 3 la convention. En d'autres
mots, elles se diront: "Je promets te vendre les trois
actions que je détiens actuellement dans la compagnie A Ltée
ainsi que toutes les autres que je pourrai acquérir de

temps A autre dans ladite compagnie."”

Les actions 3 vendre doivent &tre déterminées au
moins quant 3 leur espdce., L'article 1060 C.C. exige ni plus,
ni moins que les actions vendues soient déterminables d'une
fagon slire et certaine pour que l'obligation soit valide.
Cette détermination de l'espdce des actions est importante
surtout si les parties 3 la convention détiennent plusieurs
catégories d'actions dans plusieurs compagnies. Régle géné-

rale, les actions de compagnies sont facilement identifiables

160, L. FARIBAULT, Traité de droit civil du Québec, t. 7-bis,

nos. 288 et ss., aux ppe. 198 et ss.; voir aussi 1'art.
1061(1) c.C.
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et par conséquent la détermination de 1l'espdce des actions

ne nous semble pas poser de difficultés particulidres,

Les parties doivent également convenir de la
quotité de l'objet qui peut &tre incertaine pourvu qu'elle
soit déterminable (161). Pour en arriver & 1'établir compld-
tement et entidrement, il n'est pas toujours nécessaire
d'indiquer le nombre précis d'actions comme par exemple:
"Je promets acheter vos cinqg (5) actions dans la compagnie
ABC Ltée." Si le vendeur ne posséde de toute fagon que cing
actions dans la compagnie ABC Ltée, il serait suffisant de
dire: "Je promets vous vendre toutes mes actions dans la
compagnie ABC ILtée"; la quotité de ces actions peut facilement

8tre déterminée.
2. Obligations secondaires.

A 1'obligation principale d'acheter ou de vendre
les actions viendront se greffer des obligations secondaires.
D'une part, chaque partie promet ou s'engage 3 ne pas se
départir de ses actions avant l'arrivée de la condition, soit
le départ ou le décds de l'actionnaire, D'autr: part, chaque
partic s'engage 3 financer 1'éventuel contrat d: vent:z,

Sans ces deux obligations secondaires, lo "convention en vu-
d'un contrat achat-vente" pourrait &tre sans effet et sec

objectifs illusoires., L'on aura vite compris ~u'il s'agit 1>

161, Art. 1060(2) c.C.
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d'obligations secondaires pures et simples dont chaque
actionnaire, partie 3 la convention, est débiteur: 1l'action-
naire-vendeur éventuel ou celui dont la succession devra
vendre doit conserver ses actions et l'actionnaire-acheteur
éventuel doit assurer le financement en vue de la future vente
d'actions. En effet, 3 quoi bon signer une "convention en

vue d'un contrat achat-vente" si d'une part les parties se
départissent de leurs actions ou si d'autre part, il n'est

pas prévu 3 la convention un mode adéquat de financement
obligatoire! Tous les probldmes qu'on aura voulu éviter

surgiront 3 nouveau.
Paragraphe D, Légalité de la convention.

Aux Etats-Unis, on ne semble pas avoir déjd mis
en doute la validité des "Buy-Sell Agreements"., Parce qu'ils
font 1l'objet de promesses "mutuelles", on ne les considire
pas de nature testamentaire (162). L'explication est fort
simple: dans un testament, seul le testateur donne,
1'héritier n'est obligé en rien; au contraire, dans un "Buy-
Sell Agreement", chaque partie s'engage soit 34 acheter, soit

3 vendre et généralement, avant l'arrivée de la condition,

162, 4O Am,Jur., art, 310 et 312: "A provision in a part-
nershlip agreement that on the death of one of the
partners his interest in the partnership shall become
the property of the other partners is not testamentary
in nature, and the fact that the agreement is not
executed according to the requirements of the statute
of wills does not invalide it."
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nulle partie ne peut savoir si elle devra acheter ou vendre

les actions.,

C'est en ce sens que dans les provinces de Common
Law, le "Buy-Sell Agreement" a été décrit par les tribunaux
comme étant une:

esereciprocal conditional promise
to purchase shares (163).

D'ailleurs dans 1l'arrét Re Cote (164), m8me s'il s'agissait
d'une convention entre sociétaires et que la 1légalité de
cette convention n'était pas soulevée, le juge Roach a donné
plein effet juridique 3 la convention en vue d'un contrat

achat-vente, Dans 1'arr8t Toric Optical Ltd. v. M.N.R. (165)

oll 1'on retrouve également une "convention en vue d'un
contrat achat-vente”, le tribunal, quoiqu'il s'agissait en
l'espdce d'une question d'évaluation des actions d'une compa-
gnie privée pour fins d'imposition fiscale, semblc ne pas

avoir mis en doute la 1légalité de cette convention.

En France, Savatier a clairement nié 1'illégalité
de la "convention en vue d'un contrat achat-vente" entre
actionnaires en ces termes:

Nous avons souvent critiqué ici...la

tendance ostraciste de la Cour de cos-~
sation & 1'égard de toute convention

163, Hawey v. M,N.R., 1973 C,T.C. 2113, le Commissaire Cardin
a Pe 2 .

164, Re Cote, (1941) 3 D.L.R. 523 (Ont.).
165, Toric Optical Ltd., v. M.N.R., 1974 D.T.C. 1054 (C.R.I.).
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suspecte, A ses yeux, de recourir un
pacte sur succession future. Mais, 3
propos d'un exemple récent... nous
avons dfi constater... que lorsqu'une
convention est clairement rédigée, dec
manidre 3 ne faire, du décds de 1'une
des parties, que la condition, ou le
terme, d'un acte portant, d&s lors,
engagement définitif, relatif 3 un
bien déterminé, la Cour supréme
s'incline devant 1'évidence, et aban-
donne le ief de pacte sur succession
future (1%2)

il ajoute:

Lorsqu'au contraire, la promesse de
vente, tout en étant reculée dans son
exécution, 3 la mort du promettant,
porte sur un bien actuel, que le
promettant s'engage d®s maintenant 2
ne pas aliéner 2 d'autres cu'nu béné-
ficiaire de la promesse, —— dont 1la
liberté d'option le lie d'avance --
aucun arrét dec la Cour suprémc n'a
jamais annulé une telle promesse. Car
personne ne saurait songer 3 nier que
la mort d'un contractant ou d'un tiers
peut, au gré des parties, &tre choisie
comme terme d'un engagement valide,
lequel n'est nullement, pour cel:, un
pacte sur succession future (167).

Au Québec, dans le cas d'une société prévue au Code

civil, il semble que la question concernant lc 1légalité d'une

"convention en vue d'un contrat achat-vente™ entre associés

ne se pose pas puisqu'd l'article 1894 du Codzs civil, le

législateur prévoit expressément que:

I1 est permis de stipuler que dans
le cas de décds de l'un des associés,

166, R. SAVATIER, Successions et 1libérelités dans 1962

trimestrielle de Droit civil, a la p. 140,

167, Ids, pe 141,

Revu.
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la société continuera avec ses repré-

sentants légaux, ou entre les associés

survivants... (168).
La situation est cependant moins claire lorsqu'il s'zgit
d'une semblable convention entre actionnaires., On pourrait
en effet mettre en doute, a priori, la 1égalité de cette
convention vu la rédaction de ltarticle 1061(2) du Code civil
qui se lit comme suit:

On ne peut cepedant renoncer 3 une

succession non-ouverte, ni faire

aucune stipulation sur une pareille

succession, méme avec le consentement

de celui de la succession duquel il

s'agit, excepté par contrat de mariage.
L'on ne peut non plus renoncer 3 la succession d'un homme
vivant, ni aliéner les droits éventuels qu'on y peut préten-

dre, si ce n'est par contrat de mariage nous dit l'article

658 du Code civil.

Me Plamondon, avec raison croyons-nous, écarte
l'article 1061(2) comme barridre A la 1légalité d'une "conven-
tion en vue d'un contrat achat-vente" entre actionnaires; il
s'exprime comme suits

L'article se 1it qu'on ne peut
cependant renoncer 3 une succession
non ouverte, ce qui s'applique
nécessairement 3 la succession d'une
tierce personne et non 3 notre pro-
pre succession., L'article continue
pour dire qu'on ne peut non plus
faire aucune stipulation sur une

areille (le souligné est de Me Pla-
mondon) succession. Il s'agit donc

168. Art, 1894 C.C. Voir aussi L. PLAMONDON, loc.cit., n. 5,
é la Pe 714—.
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toujours de la méme succession,
c'est-3-dire qu'on ne peut faire

de stipulation sur la succession

non ouverte d'une autre personne (169).

Dans une "convention en vue d'un contrat achat-vente" entre
les actionnaires A et B, ces derniers ne traitent sfirement
pas de la succession d'un tiers, appellons le C: voild, &
notre sens, le genre de stipulation sur une succession
défendu par l'article 1061(2). Pour Mignault, l'article
1061(2) se rapporte & d'autres sortes de conventions: il
écrit:

Cependant, il ne faut pas regarder
comme des pactes sur succession future
les promesses qui ne doivent &tre
acquittées qu'd la mort du promet-
tant, Il y a alors dette actuelle,

le paiement seul est ajourné, c'est
une créance 3 terme (170).

Et Plamondon appuie la position de Savatier en ces termes:

Il me semble donc acquis qu'une con-
vention d'achat-vente portant sur

des biens déterminés ou déterminables
et non sur une quantité successorale
ou héréditaire et comportant des
obligations immédiates de part et
d'autre ne peut pas &tre considérée
comme un pacte sur une succession
future (171).

Ainsi, tout doute sur la légalité de la “convention en vue
d'un contrat achat-vente" nous semble donc dissipé dans la

mesure ol cette convention contient les clauses

169. L. PLAMONDON, loce.cit., n. 5, 3 la p. 77.

170, P.B. MIGNAULT, Droit civil canadien, (1901) vol. 5, ?
la p. 395.

171. L. PLAMONDON, loc.cite., n. 5, 3 1z p. 75.
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appropriées (172). Un Jugement de la Cour supr8me du Canada
mérite ici quelques mots. Il s'agit de 1l'affaire Tetrecult

et Tussier v, Gagnon (173). La convention qui a fait

1'objet de cette décision judiciaire dans cette affaire
différe du genre de convention sous étude mais 1'analogie
qu'on peut y faire est révélatrice. Les faits qui nous
intéressent sont simples: Une demoiselle Martel, restaura-
teur d'un 8ge certain a signé en septembre 1955 avec son
employée et amie, Dame Gagnon, et le mari de cette dernidre,
une convention notariée selon laquelle Mlle Martel consen-—
tait entre autres, une promesse de vente de son immeuble
pour un dollars et cn considération des obligotions assumées
par les Gagnon. Les parties avaient convenu que l'ccte de
vente serait différé 3 la mort de Mlle Martel, pour 8tre
exécuté par ses héritiers, et bien sfir que Mlle Martel ne
pourrait vendre ou autrement disposer de 1l'immeuble. Les
Gagnons pour leur part, s'oblig.cient 3 vivre avcc Mllec Mart:l,
A en prendre soin, etc... Onze jours plus tard, Mlle Mart-l
décdde. Gagnon requiert alors les exécuteurs testcomentaires,
Tetreault et Lussier de lui signer le contrat de vents et

sur leur refus, instituc contre eux une ~ction en presction

4

172. Pour une étude des pactes sur les successions voir:
P.B. MIGNAULT, Droit civil canadien, vol. 5, p. 395;
G. TRUDEL, Trﬁlte de droit divil‘au Québec, vol. 7-bic
n. 295; BEAUDRVY-LACANTINERIE, Précis de droit civil,
t. 1, Paris, (1900), Nos. 259 >t suivants,

173, Tetroult et Iussier v. Gagnon, 19567 R.C.S. 766 conf.,
1961 B.H. 195,
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de titre basée sur lo convention., En 2éfense, 1= cuccession
souldve, inter aliz, que la convention constitu:it une
"donation entre vifs™ d'un bien immobilier, alors froppée

de nullité pour défaut d'enregistrement du vivent = la

donatrice et que par conséquent, 1'immeubl: était dévolu ~ux

héritiers testamentaires de !M1lle Martel.

Dans son jugement non rapporté mais apparsmment
fort élaboré, la Cour supérieure du Québec » retenu ce moyen
de défense et a rejeté l'action. Cependant, la Cour d'appel,
M, le juge Bissonnette dissident (174), a2 infirmé le juge-
ment de premidre instance, a jugé que la convention ne
constituait pas une donation mais un contrat Y titre onéreux
et ainsi condamné les exécuteurs testamentaires Y lui
passer titre. Cette décision fut confirmée en Cour supréme:
M. le juge Fauteux qui a écrit le jugement énonce en citant
en partie un auteur:

Le contrat sera tenu comme un contrat
commutatif et non comme une donation
's'il réunit des garties qui ne se
sont engagées qu'a raison de ce fait
que chacune d'elles estime recevoir de

1'autre un avantage correspondant 2
celui qu'elle lui procure' (175).

174, Le juge Bissonnette était d'opinion que les parties
avaient plutét, consciemment ou non, formé une dona-
tion 3 cause de mort et, partant un contrat prohibé
par la loi.

175. Tetrault et Lussier v, Gagnon, 1962 R.C.S. 766, * 1a
Pe 770,
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Ainsi donc et & plus forte raison, nous soumettons cu'une
"convention en vue d'un contrat achat-vente" serait sanc-

tionnée comme valide par les tribunaux.

Section II. Parties, intervenants et
capacité.,

Paragraphe A, Parties 3 la convention.

Généralement, l'on ne retrouvera comme partie 3
la convention qu'un petit nombre d'actionnaires, comme par
exemple de 2 3 5 actionnaires qui détiennent souvent la
majorité, Mais rien n'emp&che une minorité d'actionnaires
de se lier par une telle convention comme rien n'oblige tous
les actionnaires 3 signer la convention. Cependant, on doit
supposer que tous les actionnaires ou une majorité d'entre
eux signeront la convention car sans ce consensus, soit celle
exécutée que par une petite minorité d'actionnaires seule-
ment, la convention perdrait de sa valeur (176). D'autre
part, un trop grand nombre d'actionnaires-~contractants
pourrait dr8lement compliquer les choses. On peut aussi
ajouter que des groupes ou des clans d'actionnaires, plutdt
que les actionnaires pris individuellement peuvent se consti-

tuer parties 3 une telle convention (177).

176. G.D. HORSTEIN, loc.cit., n. 97, & la p. 1055.
177. Ibid.
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A titre complémentaire les personnes morales
pourraient aussi &tre partie 3 la convention 3 titre d'action-
naires, Imaginons la situation suivante: les actionnaires A,
B ainsi que les compagnies C Ltée et D Ltée, tous quatre
détenteurs 3 part égale des actions dans la compagnie XYZ Ltée.
Rien n'empé&cherait les actionnaires C Ltée et D Ltée d'exécuter
une convention entre elles; elles sont actionnaires au méme
titre que A et B. Elles pourraient s'y adjoindre A et/ou B
comme parties 3 la convention. Il va de soi que 1l'éventualité
ou la condition donnant lieu au contrat ne pourrait &tre le

"décds" de la compagnie.

A 1'intérieur des rdgles qui gouvernent la propriété
par indivis, les actionnaires par indivis peuvent également
se joindre & une "convention en vue d'un contrat achat-
vente" (178). A l'occasion, un tiers qui n'est pas action-
naire ou méme un employé pourrait s'engager comme promettant-

acheteur seulement,
Paragraphe B. Intervenants.,

Dans l'hypothdse ol certains actionnaires ne sont
pas partie 3 la convention, leur intervention dans cette
convention pourrait &tre bénéfique ne serait-ce que pour

constater leur exclusion et ainsi éviter qu'ils se plaignent

178. Myler v, Huot & Huot, (1906) 30 C.S. 483: une société
peut devenir actlonnaire.
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ultérieurement de la redistribution des actions
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Paragraphe C, Capacité des parties.

I1 faut d'abord noter qu'aucune loi n'emp&che un
mineur de détenir des actions dans une compagnie (179), et

que cet état de fait ne le rend pas nécessairement commercgant.

Supposons le cas d'un mineur-commercgant qui détient
95% des actions d'une compagnie, sa seule source de revenu:
ce mineur-commergant est réputé majeur "pour les faits
relatifs 3 ce commerce" ou en anglais "for the acts relating
to such trade" (180). Ce mineur-commergant a-t-il la capa-
cité juridique nécessaire pour passer une "convention en vue
d'un contrat achat-vente"? En tout premier lieu, il faudrait
se demander si la convention est bel et bien un actce relatif
3 son commerce., Dans la négative, 1o convention n'étant ni
un acte d'administration, ni un 2cte conservatoir. mais un
acte d'acquisition ou de disposition, elle lie le mineur non-
émancipé tant que ce mineur n'aura pas obtenu la rescision

de la convention., Il sera nlors restituable pour cruse de

179. Cependant, m&me si le Codc civil 3 1'articlc 246
établit la majorité 2 18 ans, un recuérant cn incorpo-
ration doit avoir 21 ans en vertu de 1l'~rticle 7 de 1la
Loi des compagnies du Québec. Voir 1l'arrét Dcme
Tortier-Dolbec v. Herman Fortier Inc., 1963 B.R. 283,
M, le juge Bissonnette & 1z p. 289. Lz Loi sur les
corporations commerciales canadiennes ne fixe cucune
Timite d'Age pour devenir cctionncirc. Voir cuscei
Dorcn v. McNally, (1885) M.L.R. 21 (Cour supéricur:);
Dion v. Benque Provinci:le du Can-2~, (1939) 66 B.R.
3Lk, -

180. Art. 323 C.C. Voir Proulx et Beaudoin v. Delage et
Delage, (I9LI) 79 C.S. L2723, M. lc jug. Durrnlewu, -

Q& Po ',+?5t
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lésion (181) sauf s'il ~ ratifié e:przssément ou inplicit:

ment la convention en majorité (182). Son cction :n resti-

tution pour lésion se prescrit par 10 ans <t ce toempe ne
court que du jour de sa majorité (183). Mzis le tuteur
pourra engager le mineur dans une "convention en vuz .I'un
contrat achat-vente'"; il devra ccpend:nt se conformer sux

dispositions du Code de¢ procédure civile (184). Puisque

c'est lui qui administre les bienc du mincur et que les
actions de compagnie sont des biens mcubles p:.r Jdétormina-
tion de la loi (185), il semblnait, a priori, que le tuteur
doive vendre les actions du mineur apr®c en ~voir pris
1'inventaire, mais Mignault, avec rzison J'cilleurs, soutil

le contrairec (186).

cent

Dans 1o mesure ol l'on aurait pu prétcndre que la

convention est un acte relatif ) son commerc:, c2> que nous

doutons, un mineur commerg¢ant pourrait donc négocier seul

181, Art. 1002 C.C.
182, RENAUD et SMITH, op.cit., n. 20, & la p. 777.
183. Art. 2258 C.C.

184, Art, 886 et 887 C.p.c., relatives 3 la vents volontaire

des biens du mineur; voir aussi 1'art. 297 rclative
1'autorisation du juge ou du protonotaire sur 1l'svis
du Conseil de famille; RENAUD et SMITH, op.cit., n.
é la P 7800

185, Art, 387 C.C. et 1'art, 43 de la Loi des comp:zenizes
ue. [ ]

186, P.B. MIGNAULT, Droit civil cnnadien, (1896) vol. 2,
la p. 204.

2

Ca

20,

N,
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une "convention en vue d'un contrat achat-vente" (187); il
ne serait pas alors restituable pour cause de lésion (art.

1005 CoCs)e

Quant au mineur émancipé, ne pouvant poser seul
les actes autres que les actes de pure administration (art.
322 C.C.), il devra, pour passer une "convention en vue
d'un contrat achat-vente" 8&tre assisté de son curateur. Selon
nous, rien n'empé&cherait un mineur de porter la "convention
en vue d'un contrat achat-vente" dans son contrat de
mariage; mais ce n'est pas 3 recommander puisqu'il n'est

pas alors restituable (art. 1006 C.C.).

Pour sa part, la situation de la femme mariée ne
pose plus de difficulté, sa capacité juridique n'étant pas

diminude du fait d'étre mariée (188).

187. L. PLAMONDON, loc.cit., n. 5, & la p. 79 écrit que les
régles générales sur la capacité du mincur-commergant ne
peuvent aller A l'encontre de la lLoi sur les assuranccs,
alors en vigueur, particulidrement & 1'article 219 qui
empéche un mineur d'acquérir de l'assurance-vie sur 1l:
vie de son co-actionnaire. Mis 3 part les récents amen-
dements au chapitre de 1l'assurance, la capacité d'un
mineur-commergant de passer une "convention en vue d'un
contrat achat-vente" ne peut certainement pas dépendre,
sous prétexte que ce genre de convention est habituelle-
ment consolidé par de 1l'assurance-vie, du fait que le
mineur est incapable de se porter acquéreur d'une police
d'assurance-vie sur la vie de son co-actionnaire,

188, L'art, 177 C.C.; loi sur la capacité juridique de la
femme mariée, (1964) 12-13 kliz, 11, c. OO, entrée en
Vigueur le ler juillet 1970, lire aussi, F. HELIENE,
Le droit au travail de la Femme mariée ou l'histoire

d'une accession a l'independance, (197L4) 5 Revue géné-
rale de droit 29&.
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Section III, Forme et rédaction de la
convention,

Paragraphe A, Absence de formalisme.

La "convention en vue d'un contrat achat-vente"
n'est pas un contrat de transfert d'actions. Il n'aura lieu
qu'd 1l'arrivée de la condition. Par conséquent la conven-
tion n'est pas soumise aux formalités de 1l'enregistrement

des transferts d'actions (189).

De plus, les actions de compagnie étant des biens
meubles par détermination de la loi, méme une donation
d'actions déguisée dans une convention ne serait soumise 2

aucune formalité (190).

La "convention en vue d'un contrat achat-vente"
ne requiert aucune publicité en droit québécois; ce n'est
pas un contrat solennel. En principe, elle n'a donc pas

besoin d'&tre notariée (191) ni méme par écrit; elle pourrait

189, Loi des compagnies (Qué.), art. 68,

190, Il est A noter cependant que la jurisprudence est
divisée sur le sujet. Voir O'Meara v. Bennet, (1919)
28 BJR. 332 et Leduc v. Leduc, (1959) E.R. 779;
RENAUD et SMITH, op.cit., n. 20, aux pp. 909 3 911
résument les théses jurisprudentielles oui s'opposent.,

191. Voir Haway ve M,N.R., 1973 C.T.C. 2113 ol c= gonr:
de convention o et€ constatde dev-ont not-ire.
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donc &tre verbale. Cependant, en raison de ses particul--
rismes et de sa complexité, nous imaginons mazl ~u'elle
puisse 8tre, dans les faits, zutrement constatée que par

écrit .

En outre, méme si lz "convention en wvue d'un
contrat achat-vente"™ n'est assujettie 3 aucune formalité
essentielle, la difficulté d'en faire la preuve exigera
qu'elle soit consignée dans un écrit (192), d'od 1l'avantage
de la convention notariée qui, de plus, fait preuve de son
contenu sans qu'il soit nécessaire de prouver, entre nutrecs,

la signature (193).

Par conséquent il devient alors importunt de
qualifier la nature de 1la "convention en vue d'un contrat
achat-vente" dc civile ou de commerciale., Les lois statu-
taires relatives au droit Jdcs compagnies ne nous aildent pas
4 préciser la neture de cette convention. Dans une certaine
mesure on peut dire que cette convention, que nous avons
déjd qualifiée de contrat innommé, participe 3 la fois de
certains caractéres du contrat de souscription d'action et
du contrat de vente ou de la promesse de vente sans toute-

fois 8tre ni 1'un ni l'autre. A notre point de vue, le

192, Prunier et al. v. Commissioner of Internal Revenue,
2,8 Fed.Rep., 818 ¥ Ia p. 820: dans cet arrét, on
note que la convention achat-vente a pris la forme
d'une résolution de la compagnie.

193. C.C. articles 1207, 1208, 1210, 1211 et 1215,
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caract®re civil ou commercial de l'entreprise

la compagnie, en d'autres mots le fait que 1=

exploitée

par

"convention

en vue d'un contrat achat-~vente" traite des actions d'une

compagnie commerciale ou civile, ne doit pas &tre considéré

comme un facteur déterminant du caractére de la conven-

tion (194) en autant que les parties 3 la convention sont

concernées,

Répétons le, les parties & la "convention en vue

d'un contrat achat-vente" veulent justement par cet engage-

ment empé&cher, entre autres, les tiers de se porter

acquéreurs des mémes actions,

I1 est difficile de prétendre

alors que les parties visent la revente éventuelle des

actions aprds le décds du premier actionnaire,

Nous croyons

donc que la "convention en vue d'un contrat achat-vente"

constitue pour les parties un acte civil,

Ceci ne veut pas

dire que cette convention ne peut jamais &tre l'un ou 1l'autre;

il pourrait exister des situations permettant d'attribuer A

la convention un caractdre de nature commerciale (195).

194.

195,

A, PERRAULT, op.cit., n. 21, 3 1a p. 499 oh 1l'auteur

dit que la souscription 3 des actions

participe

en

autant que la compagnie est concernée, du caractére
général de ses opérations; en d'autres mots, la sous-

cription est civile ou commerciale, pour
selon que ses opérations sont civiles ou
Voir Bonner v. Moray, (1916) 22 R. de J.
p. LOB; R V{pond, (1928) 372 R.P.

amsey Ve

Nous pouvons imaginer le cas ol un jeune
partie 3 une convention ne cache pas son
revendre avec profit les actions dont il
porter acquéreur,

la compagnie,
commerciales,
398, 4 la

56, % 1a p. 57.

actionnaire,
intention de
promet se
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I1 s'ensuit qu'au niveau de la preuve, les
parties devront la prouver par écrit si l= comme en 1itigs:
excdde $400.00 (196), ou d-ns le ccs contraire, ils pourront
le Tzire méme par témoin (197). I1 faudra de 1= mémo fegon
appliquer 3 la convention la prescription de cing ans prévue

aux articles 2260(4) et 2260(5) du Code civil (198)., De

plus, puisque la créance des parties 3 la convention est
soumise 3 l'arrivée d'une condition, la prescription ne

court qu'a la réalisation de cette condition (199).
Paragraphe B, Rédaction.,

La responsabilité de rédiger la "convention en vue
d'un contrat achat-vente" incombe normalement 3 l'avocat ou au
notaire. De par sa profession, il est le mieux préparé pour
rendre l'intention véritable des parties A la convention (200).
D'autre part, au moins dans les cas plus complexes, cette
rédaction devrait aussi &tre l'affaire d'une équipe d'experts.

Ce genre de convention est entre autres étroitement relié =u

196, C.C. art. 1233(7).

197. C.C. art. 1233(2); cet article 2 été amendé par (1975)
Eliz. 11, Bill 38, en vigueur depuis le ler avril 1976
qul a porté la valeur de $300,00 3 $400.00.

198, Voir aussi C.C. art., 2242; certains pourraient prétendre
qu'il faut appliquer la prescription trentenaire, 2
défaut par la loi, de l'avoir réglementer autrement,
Cette prétention nous semble erronnée.

199. g_:_C__._ art., 22360

200. Bo NIXON’ lOCQCito, Ne 75, 2[ la Pe 24-3.
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domaine de la plannification successorale, ol il est de
coutume de faire appel 3 telle équipe d'experts (201).
Comme 1l'écrivait Me Goodman:

If the client, his lawyer, his

accountant and his insurzance =gent

are determined to work together to

find a solution to the client's

problem, significant tax savings

are usually possible (202).
Chacun de ces experts peut apporter les connaissances propres
3 sa spécialité, et ainsi éliminer les solutions inappropriées.

Dans ce domaine aussi complexe chaque expert a un réle impor-

tant 3 jouer.

’

Le comptable est celui oui connaft généralement le
mieux les affaires finuncidres de son cli:nt ot il peut ainsi
faire des mises cn goarde profitnabloes (203). Ce lernier ot

I

ltavocat spécialisé en droit ficcal pourront =ncemble con-
seiller les parties A 1~ convcntion ot diminuer le frard:au
fiscal dc chacun. L'~agent ou le courtier d'acsurance crura
cxpliquer les divors planc d'scsurrnce-vie qui czrviront

parfois au financement de la convention. I1 ne f-ut pre

~0l. F.E. LaBRIE, Estatc Planning, (1962-61) 2 -t 3 Alb.L.R-v

[9__7 X1~ po 227

202, W.D. GOODMAN, Tax Plonning for De~th -- The MNew Protleme
dans (1973- 7&) 1 BEstates and Trustc Queterly 133, . 1o
pe 1li4k; voir aussi F.E, LoBRTE, loc.cit., n. 201, 2 1.

p. 227,
203, W.T. COLEMAN, The Different Duti.s ol L._wyers andl
Accountants, ( Vyer 91; voir 1.

discussion d'un panel intitule Responcabiliti:-s aonl
Liabilities of Auditors cnd ccountonte, (197T) 790
The Busincss Lawyer 160.
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ignorer 1'évaluateur, et ses connaiss:ncss indispencables
du marché dss actions. Mais en dernidre cnclyse c'z2st
1'avocat, conseiller indépendant, qui doit jouer le rdle

le plus important, Il doit canaliser les efforts d: chacun
et s'assurer que les intentions ainsi éclairées des partiss

se retrouvent fiddlement 3 la convention (204).

Avec la permission de certaines compagnies
d'assurance~vie, nous avons reproduit en snnexe le text:
intégral de quelques moddles de convention-type. Il est
important de noter que ces conventions ne sont que dcs
moddles pour aider l'avocat A& rédiger des conventions dans

des situations données.

204, M,L. SMALL, The Lawyer's Responcibility -s a Dr-ftsman,
(1975) 30 The Business Lawyer 8l; vVoir 1. discussion

d'un panel d'experts intitulée Responsibility ol
Lawyers Advising Management, (l§7§5 30 The gusine:s
Lawyer 13.




—88-

Chapitre ITII
Effets de la convention

La "convention en vue d'un contrat achat-vente"”
produit des effets en deux temps: avant la réalisation de
la condition et & 1l'arrivée de la condition, soit le départ
ou le décds de l'actionnaire; voild donc les deux divisions

de ce troisidme chapitre,

Dans la "convention en vue d'un contrat achat-
vente", les parties s'obligent mutuellement 3 ne pas se
départir de leurs actions avant l'arrivée de la condition
et elles s'obligent également & financer 1'éventuel contrat
achat-vente., De plus les parties s'engagent 3 vendre ou 2
acheter, selon le cas, les actions lorsque la condition se
réalisera: 1l'obligation de vendre pour 1'une correspondra
3 l'obligation de payer le prix pour l'autre. Nous étudierons

ces obligations dans le méme ordre.

Section I. Effets avant l'arrivée de la condition.

Nous 1l'avons déji dit, la "convention en vue d'un
contrat achat-vente" produit des effets juridiques d&s sa

formation: elle crée deux principales obligations immédiates,



—80-

1'une a trait aux restrictions de transférabilité, 1l'autre
au financement de 1l'éventuel contrat de vente.
Paragraphe A, Obligation de ne pas se
départir des actions.
La "convention en vue d'un contrat achat-vente"
est la loi entre les parties. C'est en ce sens que les
actionnaires qui sont parties & la convention s'imposent

mutuellement des restrictions de transférabilité de leurs

actions: ces restrictions sont contractuelles (205).
1., Fondement et forme.

Le fondement de 1l'obligation de ne pas se départir
des actions avant l'arrivée de la condition découle de
1'obligation de vendre ces mémes actions & l'arrivée de la
condition, Comment l'actionnaire ou sa succession pourrait-
elle exécuter son obligation de vendre les actions 2
l'arrivée de la condition, si entre temps, l'actionnaire
s'en départit par donation, vente ou autrement? La restric-—
tion de transférabilité doit donc &tre absolue jusqu'd
l'arrivée de la condition; il ne peut en &tre autrement et
ce pour protéger les parties 3 la convention. Elle emp8che
les parties de mettre en conflit leur devoir de vendre 3
l'arrivée de la condition et entre temps, leurs intéréts

personnels,

205, RENAUD et SMITH, op.cit., n. 20, 3 la p. 908.
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A notre point de vue, cette obligation de non-
transférabilité des actions n'a pas strictement besoin
d'8tre stipulée, c'est-3-dire qu'il n'est pas nécessaire
qu'elle fasse 1l'objet d'une clause expresse 3 cet effet
dans la "convention en vue d'un contrat achat-vente", Cette
obligation nous semble &tre de 1l'essence méme de la conven-
tion, un peu comme la garantie des faits personnels est de
1'essence du contrat de vente prévu au code civil, Dans
la plupart des cas cependant, et ce pour plus d'assurance,
les parties se pré&tent 3 1'énoncer expressément dans la
convention; elle pourra alors prendre la forme suivante:

I1 est entendu et convenu qu'aucun
des actionnaires ne vendra ses
actions, sauf tel que prévu dans la
présente convention, ni n'engagera
ni ne gr2vera lesdites actions (206).

Le lecteur pourra aussi référer aux clauses semblables que

1'on retrouve dans les conventions annexées 3 ce travail.

Il convient maintenant d'élaborer sur les effets
de cette obligation entre les parties et vis-3-vis les tiers
et les sanctions pour défaut d'observation, en s'interro-
geant sur les personnes qul sont liées par cette restriction

de transférabilité des actions.
2, Effets et sanctions,

Toutes les parties & la convention sont liédes par

cette obligation et il n'est guére utile d'élaborer 1la-dessuc,

206, L. PLAMONDON, loc.cit., n. 5, & la p. 9.
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L'actionnaire qui n'y est pas partie 3 la convention ne

sera pas 1ié. Supposons l'existence d'une "convention en
vue d'un contrat achat-vente” entre les actionnaires A et

B et supposons aussi que B se départit de ses actions, avant
l'arrivée de la condition, en faveur d'un tiers C., Oublions
pour le moment les recours de A contre le tiers C, il ne
fait pas de doute que la vente de B 3 C expose B A une
action en dommages-intéréts pour violation de la "convention

en vue d'un contrat achat-vente" (207).

D'autre part, A peut-il exercer des recours contre
le tiers C? Avant de répondre 3 cette question, on doit se
demander si C est 1ié par la convention. N'étant pas partie
3 la convention, on ne pourra lui opposer la clause conte-
nant 1l'obligation de restriction de transférzbilité. La
vente des actions entre B et C sera donc valide. En effet,
cette vente est parfaite par le seul consentement des
parties B et C, quoique l'action ou plutdt le certificat
d'action ne soit pas encore livré (208), De plus, au moment
de la vente, l'actionnaire B était bel et bien le proprié-
taire des actions vendues. L'article 68 de la loi des

compagnies du Québec qui traite du transfert d'actions

n'affecte nullement les droits de C quant 3 la propriété de

207. Sauvé v. Hébert et al., 1950 B.R. 275, M. le juge
St. Germain, 3 la p. 286. ’ e

208, C.C. art. 1472; voir aussi Sauvé v. Hébert et al.,
B.R. 275, M. le juge St. Germain, & 1a p. 28i.
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ces actions. Cet article énonce:

Nul transfert d'actions, s'il n'est
effectué par vente forcée ou & la
suite d'un décret, ordre ou jugement
d'une cour compétente, n'a, jusqu'a
ce qu'il soit dfiment inscrit sur

le registre des transferts, aucun
effet, excepté celui de constater
les droits respectifs des parties au
transfert et de rendre le cession-
naire responsable, dans l'intervalle,
conjointement et solidairement avec
le cédant, envers la compagnie et
ses créanciers,

(Le souligné est de nous.) Cet article reconnaft C, acqué-
reur des actions vendues, comme seul propriétaire des
actions, tout en rendant B et C, respectivement cédant et
cessionnaire, solidairement responsables envers la compagnie
et les créanciers de cette dernidre (209). Dans de telles
circonstances A ne pourrait instituer contre B ou méme C,
une action en passation de titre. Cette cquestion nous
semble avoir déjd été tranchée par les tribunaux dans

1'affaire Barnard v. The Duplessis Independent Shoe Machi-

nery Co, (210). Il s'agissait alors d'une "convention en
vue d'une vente-achat optionel"™ mais nous croyons que le

méme principe doit trouver application en ce qui concerne la

209, Id., 3 la p. 285; voir aussi: Leclerc v, Valin et
Berthiaume, (1908) 14 R.L. 236, M, le juge Mathieu 2
Ta p. 238 in fine; Stackhouse v. Rykert, (1914) 46
C.S. 291, M, le juge Charbonneau, § la p. 292, Voir
aussi Barnard v, The Duplessis Independent Shoe Machi-
ner Co.é (1907) 3T C.S. 362, M. Ie juge Martineau, 2
a Do .

210, Barnard v. The Duplessis Independent Shoe Machinery Co.,
7) 31 C.5. 362. Eut égard % cette alleire, Ilire
aussi Barnard et al., v. Desautels, (1909) 19 B.R. 11..
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"convention en vue d'un contrat achat-vente". Les faits
sont les suivants: le demandeur Barnard a acheté et acquitté
vingt actions de 1l'actionnaire Gauthier dans la compagnie
défenderesse alors que Gauthier avait signé une "convention
en vue d'une vente-achat optionel™ avec quatre autres
actionnaires., L'acte de transport des actions a été signifié
3 la compagnie avec sommation de l'enregistrer dans ses
livres et d'en octroyer un certificat. Sur refus de la
compagnie de s'exécuter, le tiers et demandeur, Barnard, a
pris un mandamus pour 1l'y contraindre. Comme moyen de
défense la compagnie souleva l'existence de la "convention
en vue d'une vente-achat optionel” et soutint que cette con-
vention équivalait 3 un réglement ldec la compagnie cherchant
par 1A 3 faire reconnaftre que les tiers étnient 1iés par 1la
convention. Le juge Martineau rejeta cett: prétcention en
ces termes:

Cette convention ne lie que lec

actionnaires individuellement et ne

peut 8&tre considérée comme 1l'acte de

la compagnie (211).
Plus loin, il ajouta:

La compagnie, étrangdre 3 cette

convention, ne peut 1l'invoaquer pour

refuser de faire le transfert.,

C'est aux actionnaires intéressés,

envers lesquels Gauthier s'cst

obligé d'intervenir pour protéger

leurs droits et d'empé&cher 1le
transport de ses actions, en dchors

211. Id., 3 la p. 365,
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des conditions qu'il a librement

et légalement acceptées (212).
En Cour d'appel, le juge en chef Taschereau écrit:

Que Gauthier, en vendant & Barnard,

ait violé son engagement, la chose

est possible., Il se peut fort bien

qu'il soit de ce chef, responsable

en dommages - intéréts envers ses

co-contractants., Mais encore une

fois, les droits de Barmard ne sau-

raient en 8tre affectés (213).

Mais qu'arrive-t-il si le tiers a eu préalablement

connaissance de la "convention en vue d'un contrat achat-
vente" et plus particulirement de la clause de restriction

de transférabilité des actions? Dans 1l'affaire de Barnard

et al. v. Desautels et al. 3 laquelle nous référions plus

haut, ci~dessus, le demandeur et tiers avait eu connaissance
de l'existence de la convention liant tous les actionnairecs
et savait de plus que Gauthier n'avait pas le droit de lui
vendre une partie de ses actions, Ce point a été soulevé par
les autres actionnaires, intimés dans l'action, mais la Cour
d'appel a rejeté ce moyen de défense; il convient ici de
citer certaines parties des motifs du jugement du juge en
chef Taschereau:

Pas plus pour eux que pour elle,

1'appelant (Barnard) n'édtait 1ié

par la convention du 24 mars 1904,

et la connaissance qu'il en avait
ne le mettait pas sur le pied

212, Id., 3 1la p. 366.

213. Barnard et al. v. Desautels et al., (1909) 19 B.R. 11
T 1a p. 121 ’ ) 19 B 114,
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d'une partie contractante., Pour
lui cette entente entre les
actionnaires, cette convention
dtait res inter alios acta (214).

Et plus loin:

La connaissance que Barnard pouvait

avoir du marché du 24 mars 1904 et

de 1l'engagement pris par Gauthier,

ne faisait pas obstacle 3 1l'acqui-

sition de ses actions., Qu'en le

faisant, il ait exposé son vendeur

aux récriminations ou aux réclama-

tions de tiers, en quoi cela pouvait-

il 1'affecter ou diminuer son droit

de contracter? Je ne connais rien

dans la loi qui mé&ne 3 cette conclu-

sion (215).
Ces propos du juge en chef Taschereau sont clairs et ne
laissent subsister aucune ambiguité, Cependant, si la vente
3 un tiers résulte d'une fraude, d'une conspiration ou de
machinations illégales, il ne fait pas de doute que cette
vente serait annulable afin de faire respecter les droits
des autres parties A la "convention en vue d'un contrat

achat-vente™ (216).

Pour toutes ces raisons, il devient important de
remettre, dés la formation de la "convention en vue d'un

contrat achat-vente”, les certificats 3 un fiduciaire, ce qui

214, Ibid., M. le juge en chef Taschereau, & la p. 121.
215. Ido, a la Poe 122,

216, Ibid.. Sur le droit d'instituer des procédures en
qualité de préte-nom, ce qui était allégué contre
Barnard, la cause de Barnard et al., v, Desautels et
al. semble avoir été citée avec succds dans Pelletier
v. Fournier, 1952 R.L. 243, & 1la p. 2.8,
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constitue la meilleure garantie que les restrictions de
transférabilité seront observées., Au fédéral, la loi sur

les corporations commerciales canadiennes a éliminé ces

difficultés relatives aux effets des restrictions de trans-
férabilité des actions vis-3-vis les tiers, puisque ces
restrictions, dans la mesure ol elles seront contenues aux
certificats d'actions, lieront désormais les tiers acqué-
reurs (217). Il sera donc toujours plus prudent de faire
inscrire les restrictions de transférabilité des actions 2
1'endos des certificats d'actions.,

Paragraphe B, Obligation de financer
1'éventuel contrat de vente.

1. Fondement,

L'obligation de pourvoir, dé&s la formation de la
"convention en vue d'un contrat achat-vente", au financement
de 1l'éventuel contrat achat-vente, tire sa source de la
convention elle-méme; cette obligation est contractuelle
et elle est nécessitée par l'engagement des parties d'acheter,
4 1l'arrivée de la condition, les actions de l'actionnaire
sortant ou de l'actionnaire décédé., La question qu'il faut
donc se poser c'est de savoir si les parties auront, 2
l'arrivée de la condition, les fonds nécessaires pour procé-

der 3 l'achat des actions. A moins que ces fonds ne soient

217. Loi sur les corporations commerciales, 1974-75 S.C.
ce 33, a l'article L5(8),
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suffisants, la "convention en vue d'un contrat achat-vente”
sera pratiquement sans effet. Parfois, le défaut de prévoir
un mode de financement adéquat pourra menacer l'existence
m8me de la compagnie privée (218). Avant l'arrivée de la
condition ou plutdt pendant la durée de la "convention en
vue d'un contrat achat-vente", les parties se devront de
s'assurer mutuellement qu'elles auront toutes, le moment
venu, les argents néccssaires 3 1l'achat des actions. Dans
chaque cas, il s'agira de trouver une ou plusieurs méthodes
de financement,
2+ Méthodes de financement autres
que l'assurance-vie,
Avant de procéder & 1'étude des principales
méthodes de financement, il convient de rappeler coertains
principes généraux qui doivent guider les parties dans le

choix d'un mode de financement,

Regle générale, autant l'actionnaire sortant que
la succession éprouvée par le décds de l'actionnaire, auront
intérét 2 se faire acquitter le prix complet des actions
vendues, Si le premier se retire des affair:s ou de la
compagnie, c'est qu'il ne veut pius se méler A la compagnie
et pour ce faire, il voudra recouvrer, au moment de la
vente, la valeur maximale de ses actions; la succession se

retrouvera généralement dans la m&me situation en plus de

218, A, CHAYES, loc.cit., n. 57, aux pp. 1532 3 15L5.
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devoir satisfaire aux exigences presqu'immédiates du fisc.
On doit donc rechercher un moyen de financement qui soit le
moins cofiteux mais qui assure 3 la fois aux parties les
sommes suffisantes au moment précis ol naftra 1l'obligation

de payer le prix des actiomns.

I1 nous semble opportun de souligner que le finan-
cement de 1l'éventuel contrat de vente est directement
fonction du prix que devront payer les actionnaires—acheteurs;
ainsi il semblerait plus logique de traiter du prix des
actions avant d'entammer 1l'étude des méthodes de financement
du contrat. Mais puisque d'une part, le prix des actions
est susceptible de varier en plus ou en moins pendant la
durée de la "convention en vue d'un contrit achat-vente" et
que d'autre part, le probldme du financement de 1'éventuelle
vente précdde celui de la détermination du prix de vente,
nous avons choisi de traiter du financement en premier lieu
pour voir 3 la question du prix plus loin. En effet, au
moment de la formation de la convention, les parties ignorent
quelle sera la valeur des actions & l'arrivée de la condition
méme si dans certains cas, elles peuvent en avoir une idée

relativement juste.
a) 'Mise de c8té.

Il n'est pas impossible qu'un actionnaire ait
accumulé une mise de fonds suffisante sous forme d'argent

comptant, d'obligations d'épargne et cetera, ou sous forme
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d'actifs qui peuvent &tre liquidés facilement et rapidement.,
Cette mise de c8té lui permettrait, 3 l'arrivée de la
condition, de payer les actions de l'actionnaire sortant ou
du de cujus. Dans ce cas, il suffira pour cet actionnaire
de s'engager 3 geler ces fonds pour pouvoir financer sa part
de 1'éventuel contrat de vente., ILe principal danger de
cette méthode de financement réside surtout dans le fait

que cet actionnaire peut facilement se départir de ces fonds
3 1'insu des autres parties & la convention 3 moins qu'ils
ne soient immédiatement remis entre lec mains d'un fidu-
ciaire, D'autre part, les actifs liquidables peuvent aussi
8tre perdus, détruits ou endommagés ou pourront perdre de
leur valeur surtout en période inflationnistc. Et il faut
bien avouer, que la mise de c8té constitue, dans les faits,
un cas assez exceptionnel de financement; normalement
l'actionnaire qui possdde de tels fonds va préférer investir

ou ré-investir ces argents dans la compagnie (219).
b) Constitution d'un fonds spécial.

Les actionnaires pourront examiner la possibilité
pour eux d'instituer un fonds spécial (220) dins lequel

participeront les parties 3 la convention et méme, dans

219. S. MORGANSTERN, loc.cit., n. 6L, % la p. 338,

220, - y, The Use of Life Insurance to Fund
Agreements Providing for Disposition of & Busincss
Interest at Death, (1958) 71 Harv.,Law Rev, 0686, la
Tote B X Ta p. BB5.
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certains cas, la compagnie privée., Leur participation sera
égale dans la mesure ol chacun s'engage 3 se porter acqué-
reur d'une parité d'actions, sinon elle devra &tre inverse-
ment proportionnelle au pourcentage d'actions que chacun
possdde. Nous nous expliquons: supposons que A et B
détiennent respectivement 70% et 30% des actions; 3 l'arrivée
de la condition, 1'un devra se porter acquéreur des actions
de la succession de l'autre, c'est-2-dire que si B décdde

le premier, A qui détient déjd 70% des actions devra acheter
les 30% de B, et d'autre part, si A décdde, B devra se
porter acquéreur des 70% de A; en toute équité, il sera
normal que B contribue jusqu'd concurrence de 70% du fonds

et que A n'y participe pas jusqu'2 concurrence de 30%.

Par contre si la compagnie contribue elle-méme, avec
l'assentiment de tous ses actionnaires, 3 ce fonds spécial A
raison de X dollars mensuellement, annuellement ou autrement,
il faut éviter la création d'une situation d'inéquité lorsque
les actionnaires détiennent une part inégale des actions:
reprenons notre exemple ol A et B détiennent respectivement
70% et 30% des actions. Pour chaque dollar que la compagnie
placera dans le fonds spécial, elle enldve & A, 0.70¢ et 0.30¢
34 B, sommes qui auraient pu &tre autrement distribuées en divi-
dendes & nos deux actionnaires. Ainsi si A décdde le premier,
il faut éviter que sa participation contribue indirectement 3
acheter ses propres actions, ou en d'autres mots, que la
somme & &tre utilisée pour l'achat des actions de A ne dép sse

la contribution de B,
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Quoiqu'il en soit, la création d'un fonds spéci-l
par les actionnaires et/ou par la compagnie peut &tre un
moyen valable de financement surtout lorsque les actionnai-
res sont jcunes., Mais la mort ne vient-elle pas comme un
voleur! Ainsi, on peut reprocher & cette méthode de finan-
cement de 1l'éventuel contrat de vente le fait d'étre
désarmée devant le départ précipité d'un actionnaire parti-
culidrement pour cause de maladie ou devant le décés préma-
turé de ce dernier. L'incertitude du résultat escompté

doit &tre sérieusement prise en considération.
¢) Emprunt et note promissoire.

A l'arrivée de la condition, les parties pourraient
dans certains cas avoir recours aux différentes formes
d'emprunt (221). Il pourra s'agir d'un emprunt sur une
police d'assurance-vie plus souvent jusqu'® concurrence de
sa valeur de rachat, ou d'un emprunt de 1z compagnie privée
elle-méme sous forme de pré&ts aux actionnaircs ou de toutes
autres formes d'emprunt., Mais les critiques sur cette
méthode sont nombreuses: au moment de la formation de la
convention, comment s'assurer que les parties suront toutes,
& 1'arrivée de la condition le "crédit" nécessaire pour
faciliter 1l'emprunt, les argents seront-ils disponibles et
A quel taux d'intéré&ts? On sait qu'en période inflationniste

1'emprunt est difficile et trds cofiteux.

221. S. MORGANSTERN, loc.cit., n. 64, 2 12 p. 338,
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D'autre part, la Loi des compagnies du Québec

prohibe les préts de la compagnie 2 ses actionnaires (222).

I1 en est de méme sous la Loi sur les corporations commer-—

ciales canadiennes (223) surtout lorsque les sommes prétées

doivent servir 3 1l'achat d'actions de la méme compagnie,

sauf 3 1'intérieur d'un programme d'achat d'actions lorsque

ces actions sont déposées entre les mains d'un fiduciaire (224);
et lorsque le prét est possible, la compagnie est alors

soumise & un rigide test de solvabilité, comme garantie
supplémentaire (225). De toute fagon, qu'il nous suffise de
dire qu'en pratique, les plus petites compagnies privées et
elles sont les plus nombreuses, disposent rarement de sommes

liquides suffisantes pour les circonstances.

L'emprunt, surtout lorsqu'il s'agit d'une somme

considérable, en période d'inflation ou pas, peut trop souvent

222, Loi sur les compagnies, 1970 S.,R.Q. c. 271, art. 92.
Voir aussi la Lol sur les pouvoirs spéciaux des corpo-—
rations, 1970 S.R.Q. c. 275, art, LO; le prét a un
actionnaire n'est pas nul pour autant, il n'est qu'annu-
lable., L'art, 92 prévoit, comme conséquence juridique
3 un prét illégal, la responsabilité personnelle des
administrateurs; voir 3 ce sujet: Eanson v. Eanson,
1946 R.C.S. 54, M. le juge Kellock, = 1c p. 72; RENAUD
et Sm OCito, Ile 20, 3 la Pe 21+60

223, Loi sur les corporations commerciales canadiennes,
1974~75 S5.C. co 33, art, L2 et L3; generalement, lire
N.J. MUNN, Toans to Shareholders, 196L Chitty's Law
Journal 157.

224, Lol sur les corporations commerciales canadiennes,
- e\Ve Co 33 arto 2 2 H [ [} OC.C't.
Noe 6,éIap0 710’ ’ ’ = ’

225. Rapport Dickerson, vol. 1, n. 145, 3 la p. 53.
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s'avérer insuffisant ou impossible., Cette méthode de

financement est, rdgle générale, trop aléatoire; dépendre
de l'emprunt 3 1l'arrivée de la condition, c'est un peu se
jeter d'avance dans la gueule du loup et mettre en danger

1texécution de la vente éventuelle (226).

Les parties peuvent également s'engager & payer
le prix des actions par 1l'émission, 3 l'arrivée de la condi-
tion, d'une série de billets promissoires payables pendant
une période de temps plus ou moins longue. Cependant
l'actionnaire sortant ou la succession selon le cas, vont
devoir dépendre jusqu'au paiement final, du succds de la
compagnie, souvent la seule source de rev:znu des actionnai-
res parties 3 la convention. Le vendeur préférerait certes
8tre payé comptant et si cela n'est pas possible, le recours
aux billets promissoires refldte peut-&tre l'insuccds des
parties 3 emprunter, Et si c'est un actionnaire~clé qui
quitte ou qui déceéde, et que conséquemment la compagnie
devient subitement en difficulté financidre, les actionnaires
acheteurs ou la succession auront en main de "beaux billets

promissoires" qui ne seront peut-&tre jamais honorés (227).

226, Voir aussi la loi des compagnies du Québec, 1970 S.R.Q.
ce 271 & l'art, /L et la Loi des pouvoires spéciaux des

corporations, 1970 S.R.Q. Cce. 275, tart., 22;
et EMITH, Op.Cit., n. 20, aux pp. 935 A 958,

227. Bray v. Desjardins, (1932) 53 B.R. 513: "Une dem~nl:z Jont
I’o%jet est de contraindre un d&Tendeur * versar le prix
d'achat d'actions dans un: comp-gnie, * 1o suite 2'une
convention portant que le défendeur s'engrgezit 2 termin:r
le marché 3 une date fixée en l!élivrant un billet * ci:x
mois, se prescrit par cinq ans, 3 compter d: cette dat_:",
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d) Autres méthodes.

TI1 existe sfirement d'autres méthodes de financement
plus ou moins valables., Il appartiendra aux parties dans
chaque cas d'espdce de ne pas les éliminer sans les avoir
considérées, Qu'il suffise de donner & titre d'exemple, les
surplus de la compagnie qui peuvent, & l'arrivée de la
condition, &tre retournés aux actionnaires sous forme de
dividende (228). Mais lors de la formation de la convention,
il est difficile sinon impossible de prévoir qu'au moment
voulu, la compagnie aura accumulé un montant suffisant de
surplus pour permettre le financement du contrat de vente,

I1 ne nous semble donc pas pratique de se fier au surplus
de la compagnie d'autant plus que la majorité des compagnies
privées, comme l'a découvert la Commission Ives, financent
leurs opérations quotidiennes 3 méme leurs surplus accumu-
1és (229). Il ne faudrait pas oublier non plus la lourde

imposition fiscale qui existe sur les dividendes payés

228, S. MORGANSTERN, loc.cit., n. 64, 3 la p. 338.

229. Rapport de la Commission Ives, 3 la p. 63; voir aussi
K. g LITTLE, 10C.CiCas, n. 26, 4 la p. 08 S. MORGAN-

STERN, loc. c1t., n, ok, 3 1a’ p. 338.
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3 m8me les surplus accumulés de la compagnie depuis 1971 (230).

Enfin, dans le cas d'un départ de l'actionnaire
pour raison d'4ge ou de santé, la création d'un régime de
retraite ou régime d'assurance-maladie pourra offrir, dans
des circonstances appropriées, une certaine garantie de
financement valable. Cependant, la contribution de 1l'action-
naire 3 un tel régime sera souvent suffisante pour acheter
une police d'assurance-vie (231) et alors pourquoi mettre
sur pieds un tel régime dont les complexités administratives

affolent les plus petites compagnies (232).
3. Financement par l'assurance-vie.

Si la "convention en vue d'un contrat achat-vente"
est relativement peu connue des avocats en général, elle
l'est beaucoup plus des compagnies d'assurance-vie qui ont

rapidcement compris leur intér&t 3 promouvoir ce genre de

230. Loi de 1'imp8t sur le revenu, 1952 S.C., c. 148,
abrogée, sauf l'article I et les Parties IV et VIII par
1970-71272 S. C., ce 63. La Partie IV fut modifiée par
1952-53 S.Ce, c. 4LO; 1958 S.C. . 32; 1960-61 S.C.,

c. 193 19665 $.C., c. 137 1068-69 S.C., c. 33, Ia
loi fut aussi modlflee en profondeur phr 1970-71-72
S.C., c. 63; elle fut aussi modifiée par 1970-71 72
S.Cey Co Ohj 1973-7.L S.C., co 14; 1973-74 S s Co 29,
m‘? S CO’ Coe 30' m"?h S Co, Ce ll-9y m—’]l-"

c. 51; 1 972—75 76 8.C., c. 26 et 197/-75-76 S.C., c. ]O

231. J. MONET, 197L Vos biens, votre décds et les 1mp§t
leralrle Beauchemin ILtee, 2ux pp. 121 et 12

232, Jbid.
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contrat bien spécial (233). Ces dernidres ont vite importé
de nos voisins du sud le "Buy-Sell Agreement" cu'elles ont
par la suite moulé 3 notre droit et adapté aux besoins

particuliers des canadiens compte tenu surtout de nos lois

successorales et fiscales.
a) Prime et prestation.

Au moment méme ol les contribucbles canadiens d'une
province 3 1l'autre s'éldvent pour dénoncer lo¢ augmentations
du cofit des assurances sous toutes ses formes (23!), il est
difficile maintenant de venir prétendre et défendre que le
cofit de 1l'assurance-vie est modéré. Une chose est au moins
certaine quant au cofitt de 1l'assurance-vie, c'est qu'il est
trés modéré si l'on compare prime ct prest:ition. P.r exemple,
si un actionnaire, partic 2 lo convention, meurt peu do temps

apreés la formation de lu convention, l'cssurance-vie our:

été un mode de financement > tr2s bon mcrchd.

Contrairement aux cutrec méthod.s d: financement,

1'assurance-vie constitue un canzl d'économics sone porcil

233, L. PLAMONDON, loc.cit., n. 5, & 1o p. 7%.

23L., H.W. RUBIN, Cost-of-Living-Index Clausce in Permancnt
Lifec Insurance Contracts, 1975 l.L.d. 022: lTauteur
etudie les effets de 1l'inflation sur l'assurance-vie;
?ig%B?cgEgD, %Erveg of Life Insurance Costs, Part 1,
anadian Consumer 1l; .EBE. McLEQOD, Surve§ of

Life Insurance Costs, Part 2, (1975) 5 Canadian Consu-—
mer 21; W.E. McLEOD, Life Insurance Prices: so you
Think they are all the same, 1975 Canadian Business
Maga21ne gx; R. OSIER, Inflation Sells the Policies

e Financial Post, Toronto, 2 aout 1975, ppe. I =t é.
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pour la majorité des actionnaires des petites compagnies
privées, autrement incapables de mettre de c8té des sommes
propres 34 assurer le financement de 1'éventuel contrat de
vente des actions (235). D'ailleurs, la réalité de tous

les jours démontre bien que la majorité des gens arrive
pauvrement 3 la retraite (236), tout en ayant parfois un peu

de protection pour leur famille gréce 3 1'assurance-viee.

Les primes peuvent normalement &tre payées annuel-
lement, bi-annuellement et méme mensuellement surtout dans
les cas ol le montant de la prime est relativement élevé,
ce qui constitue un avantage certain. Dzns le cas ol les
parties 3 la convention sont également employées de la compa-—
gnie, les actionnaires pourront envisager la possibilité de
se voter une augmentation de salaire égale aux primes;
cependant il faudra alors surveiller 1l'imposition fiscale
personnelle qui en découlerait vu leur échelle salariale.
Mais généralement, les avoirs personnels des actionnaires

suffiront au paiement des primes.

La "convention en vue d'un contrat achat-vente"”
qui prévoit financer 1'éventuel contrat de vente des actions

par de l'assurance-vie, a le grand avantage de procurer aux

235, B.F. ANDERSON, Life Insurance and the Chartered Accoun-
tant, 1973 Can,Chart.Acc. 27/, a la p. 30,

236, Ibid., ,

Life Insurance as a Savings
Vehicle for Canadians, 1973 Facts '73 - Lanadian %ife

lnsurance, 24
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parties 3 l'arrivée de la condition, c'est-3-dire au moment
méme ol elles auront un urgent besoin d'argent, les sommes
nécessaires pour acguitter leurs obligations tant & 1'égard
des co-contractants ou de leurs héritiers qu'a 1l'égard du
fisc (237). En effet, d&s la conclusion de la "convention
en vue d'un contrat achat-vente", les parties connaissent de
fagon assez précise la valeur actuelle des actions et par
conséquent le montant d'assurance qui doit &tre souscrit.

A mesure que la valeur des actions augmente, les parties
achdtent de 1l'assurance additionnelle =fin qu'il y ait en
tout temps équivalence entre prestation et valeur des
actions de la compagnie privée, de sorte qu'elle couvrira
toujours le prix des actions lors de 1'éventuel contrat de
vente: 1l'assurance-vie n'est pas encore indexée au Canada.
De plus, connaissant d'avance le montant exact de la presta-
tion, chaque partie sera ainsi en mesure d'cnvisager et

de planifier plus facilement sa succession.
b) Intérét assurable,

Au moment ol ces lignes sont écrites, le Projet de
loi no. 7 (238), qui remplacera entre autres la loi des

assurances (239), la Loi de l'assurance des maris et des

237. S. SILVER et S. TAUBE, Estate Planning in Canal~ -
Part 1, 1971 Can,Tax Journal 12L,

238, Loi sur les assurances, (197.) Eliz. II, Bill 7.

239, Loi des assurances, 1970 S.R.Q. c. 295.
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parents (240), le titre du Code civil portant sur l'assurance

(3 1l'exception du chapitre traitant de 1l'assurance maritime)

et la Loi des agents de réclamations (241), n'est pas encore

en vigueur (241a); cependant nous avons raison de croire
qu'il le sera dans les prochains mois. Par conséquent, nous
nous proposons d'aborder bridvement le probldme de 1l'intérét
assurable dans le contexte de la loi actuelle et ensuite du
Bill 7 ol la difficulté traditionnelle de l'intérét assurable

a été aplanie.

Le principe que 1'intérét sssurable est nécessaire
dans le cas d'assurance sur les personnes se retrouve 3

1'article 2590(1) du Code civil, lequel article se 1lit en

partie comme suit:

L'assuré doit avoir un intérét

susceptible d'assurance dans 1o

vie sur laquelle l'assurance est

effectuée.
Un actionnaire a toujours un intérét susceptible d'assurance
sur sa proprc vie, le Code civil le dit expressément dans le
méme article. Mais dans le cas de 1l'assurance sur 1o

personne d'autrui, comme par exemple le cas ol X assure la

vie de Y, le contrat drassurance conserve sous 1 présente loi

240« Loi de l'cssurance des maris et dec parents, 1970 S.R.Q.
Ce 290,

241. Lol des agents de réclemation, 1970 S,R.Q. c. 269.

242(a). Le Projet de loi no. 7, m~intenant 1- loi sur les
assurances a été sanctionné le 2. lécembrc 197L; 1-
lol est entrée en vigueur le 20 octobre 1976 sauf lerc
articles 275, 337, 338 et 339 cui entreront =n vi-u-ur
par proclcomotion (1976, G.0. 59.1).
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québécoise (242) un caractdre indemnitaire, de sorte que
c'est seulement celui qui est susceptible de subir un dommage
3 la suite d'un décds ou de la maladie d'une personne qui
peut s'assurer contre ce risque. Le m&me article 2590 du

Code civil établit une courte liste de personnes qui ont un

intér8t susceptible d'assurance sur la vie d'autrui. Mais
du point de vue de l'assurance-vie comme moyen de financer
1'éventuel contrat de vente des actions, le seul intérét

qui doit nous préoccuper est celui d'un actionnaire A
assurer la vie d'un co-actionnaire et dans certains cas
celui de la compagnie privée 3 assurer la vie de ses propres
actionnaires, Dans les faits, lorsqu'il s'agit d'assurance-
vie entre associés ou actionnaires et surtout lorsqu'il
existe une "convention en vue d'un contrat achat-vente", il
semblerait que les compagnies d'assurance se préoccupent peu
de 1'intérét susceptible d'assurance et plus de la mesure de
1'intérét ou plutét du montant de la prestation stipulée,
C'est probablement la raison qui explique l'absence de
jurisprudence sur le sujet lorsqu'il y a une "convention en
vue d'un contrat achat-vente". Avec ce genr: de convention,

les compagnies d'assurance-vie ont un certain marché

242, Dans les provinces de Common Law et aux Etats-Unis, il
semble que l'on retient également le caractdre indemni-
taire du contrat d'assurance: F.J., LAVERTY, The
Insurance Law in Canada, 2e ed., 1936, 3 1la p. 88; D.

y 10CeCile, No 2, & la p. 551. Aux Etats-Unis,
voir un article non signé: y The Use of
Life Insurance to Fund Agreements Providing Tor Dispo-—
sition of a Business lInterest at Death, (1958} 71 Harv.
L.Reve, 086, aux pp. /11 et 712,
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qu'elles préfdrent garder plut8t que de contester 1'intérét

assurable.,

A 1la lecture de 1l'article 2590 du Code civil, il

semble pourtant clair, que le seul fait d'étre actionnaire
dans une compagnie privée n'est pas suffisant en soi pour
créer cet intérét susceptible d'assurance. Dans le cas

d'une compagnie de type familial ol les actions sont détenues
par les membres d'une méme famille, comme par exemple celui
ol le pdre, la mdre et les enfants sont actionnaires, cet

intérét susceptible d'assurance peut exister (243).

Dans le cas des plus petites compagnies privées,
ol le nombre des actionnaires est trés limité, ol ces
derniers sont nécessairement appelés 3 8&tre étroitement et
activement associés & la gestion et aux affaires de la com-
pagnie, et ol les profits et les succeés de l'entreprise
dépendcnt de leur participation, les compagnies d'assurance-
vie tentent parfois de puiser un intérét assurable dans
cette participation ou dans les services rendus. Ainsi l'on
croit que si un de ces actionnaires devait mourir, il s'en
suivrait une perte financidre pour la compagnie et par voie
de conséquencec, une perte pour les co-actionnaires: il

existerait donc un intérét assurable pour la compagnie privée

243, loi des compagnies, 1970 S.R.Q. c. 271, art., 93(:z);
Lol de l'assurance des maris et des parents, 1979
SeiteQe Ce 290, ort, 2; cette derniere loi sera -bolie
aveC l'entrée en vigueur du Projet de loi no. 7 inti-
tulé "Loi sur les assurances',
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ou pour ses actionnaires qui assurent la vie de l'action-
naire-clé ou de l'actionnaire-actif. Chaque cas est un cas
d'espdce et les tribunaux étudieraient donc les faits avant

d'y déceler cet intérét assurable.

Quant aux actionnaires qui ne sont pas des action-
naires—-clés ou des actionnaires actifs, nous doutons que le
seul fait de l'existence d'une "convention en vue d'un
contrat achat-vente" soit suffisant en soi pour créer un
intérét assurable (244); chez les auteurs ce doute persiste

toujours (245).

Le Projet de loi no. 7 qui viendra modifier le
droit des assurances au Québec, n'est pas encore en
vigueur (246). Dans le Projet de loi, le législateur a
conservé le principe de 1l'intéré&t assurable: le nouvel
article 2506 qui remplacera l'article 2590 se 1lit comme suit:

En assurance individuelle, le contrat
est sans effet, si au moment ol elle

2LLe - -, The Use of Life Insurcnce to Fund
Agreements Providing for Disposition ol a Business
Interest at Death, 519585 71 HQarv,L.Rev, 687, a la note
144, & la p. 712; D. HUBERMAN, loc.cit., n. 2, note 55,
3 la p. 552.

2L5, W.F. MORGAN, Buy and Sell Agrecements for Canadian Close
Corporations, 196L Can.Bar.Rev, 412§/: les propos de
Me Morgan sur cette matiere ont eté mis en doute par
D. HUBERMAN dans Buy and Sell Agreements for Canadian
Close Corporations, (196L) L2 Can.Bar.Rev, 527.

246, Le retard de la mise en vigueur est apparemment dfl =u
fait que le projet de reéglements qui seront édictés
éventuellement n'a pas encore été complété,
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(sic) est contractée, le preneur n'a

pas un intérét susceptible d'assurance

dans la vie ou la santé de l'assuré.
Ltarticle 2507(d), qui sera de droit nouveau, établit
expressément qu'une personne a un intérét susceptible d'assu-
rance dans la vie et la santé de ses préposés et de son

personnel: voild 1'intérét assurable d'une compagnie privée

sur ses actionnaires actifs,

Dans les autres cas, le nouvel article 2508 viendra
régler le probl¥me de 1'intéré&t assurable d'une fagon défini-
tive: cet article se 1it en partie comme suit:

L'absence d'intérét susceptible

d'assurance n'empé&che pas la forma-

tion du contrat d'assurance si

1'assuré donne son consentement par

écrit,
C'est donc dire qu'aprés l'entrée en vigueur de ce projet de
loi, il suffira 3 1'assuré de donner son consentement par
écrit 3 l'assureur; les parties pourront, entre elles,

confirmer leur consentement dans la "convention en vue d'un

contrat achat-vente".

Par ces amendements projetés, le Québec ne fait que
rattraper les provinces de Common Law ol le consentement de
l'assuré a été en quelque sorte substitué 3 1'intéré&t assu-—
rable depuls plusieurs années. A ce sujet Morgan écrit:

The Uniform Life Insurance Act hac
been completely rewritten, the revi-
sion coming into effect uniformly in
all the common law provinces on

July 1st, 1962. There were included
some important changes, not the least
being limitations on the requirements
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of insurable interest. It is now
recognized that the consent of the
1ife insured is an adequate modern
substitute for the insurable

interest requirement that stemmed
from the old English legislation
designed to prevent gambling. One
effect is the removal of the diffi-
culty resulting from the considerable
doubt as to the existence of insu-
rable interest of one shareholder in
the 1life of another to support insu-
rance under a buy-sell agreement (247).

Divers régimes d'assurance.

I1 existe plusieurs régimes d'assurance servant au

financement de la "convention en vue d'un contrat achat-vente”

et ces régimes ont chacun une importance en raison des consé-

quences qu'ils entrafnent sur le plan fiscal. Puisqu'ils

feront l'objet d'une étude plus détaillée dans notre prochain

chapitre réservé principalement aux incidences fiscales de la

convention, il suffira pour le moment de les énumérer bridve-

ment.

Il y a d'abord le Régime d'assurance-vie croisée,

appelé en anglais "criss-cross life insurance plan": dans

ce cas l'assurance peut &tre croisée de deux fagons: quant

au bénéficiaire et quant A la vie assurée. Dans le premier

cas, l'actionnaire A assure sa vie au bénéfice de l'actionnaire

247«

W.T. MORGAN, Buy and Sell Agreements for Canadian Close
Corporations, 8Xl. Bar.Rev. a Pe ; lire
aussl une réplique 3 cet article par D. HUBERMAN, Buy

and Sell Agreements for Canadian Close Corporations,
an.Bar.Rev, .
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B et vice versa alors que dans le second, A assure la vie de

B et vice versa.

I1 v a ensuite le régime d'assurance-vie détenue
par la compagnie elle-méme et appelé en anglais "corporate
owned life insurance plan" que nous examinerons dans deux
situations: soit lorsque la compagnie elle-m&me s'engage 2
acheter les actions de ses actionnaires, soit lorsque ce sont

les actionnaires qui s'engagent 3 acheter les actions.
d) Probldmes particuliers.,
1) Actionnaire non-assurable.

Si un actionnaire n'est pas assurable en raison de
son 8ge ou de sa santé, ou s'il est déji assuré et devient
subséquemment inassurable c'est-3-dire incapable d'acheter
de l'assurance additionnelle 3 mesure que les actions de la
compagnie augmentent en valeur, il faudra prévoir dans la
convention un autre mode de financement ou 3 défaut envisager
méme la dissolution de la compagnie privée (248). Si seule-
ment un actionnaire n'est pas assurable, ¢ca ne veut pas dire
que l'éventuel contrat de vente ne pourra plus &tre financé
avec de l'assurance-vie; les actionnaires qui pourront se
servir de l'assurance-vie le feront, les autres utiliseront
une ou plusieurs des autres méthodes de financement vues plus

tét. I1 faudra éviter, dans la mesure du possible, d'imposer

248, B. NIXON, loc.cite., n. 75, 2 1z p, 48,
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un fardeau financier 3 ceux dont la vie est assurable
puisque ce sont eux, selon le plan d'assurance~vie adopté,
qui ne pourront assurer la vie de leurs co-actionnaires non-
sssurables. D'un c6té, il serait trop facile pour l'action-
naire non-~ssurable de tirer parti de cette situation ncis
dtautre part s'il n'est pas assurable, il sera probablement
le premier & décéder, ce qui est alors susceptible de

profiter aux actionnaires dont la vie est assurable.
2) Refus de payer les primes.,

Au cas ol l'une des parties 3 la convention refu-
serait ou négligerait de payer les primes des diverses
polices d'assurance-vie, il faudra prévoir dans la "convention
en vue d'un contrat achat-vente'" un mécanisme pour parer 2
cette éventualité, & défaut de quoi elle pourrait s'avérer
sans effet. Cecl peut se faire de plusieurs fagons. Les
parties peuvent convenir que le créancier de cette obligation
pourra lui-méme payer les primes et les intéréts, s'il y a,
et qu'en conséquence, le prix d'achat des actions sera augmenté
d'autant., Par exemple A assure sa vie au bénéfice de B mais
néglige ou refuse d'en payer les primes: la police pourrait
donc &tre annulée et le bénéficiaire B n'aurait plus alors
les argents nécessaires 3 1l'achat des actions de la succes-
sion de A si ce dernier décédait le premier. B payerait alors
les primes, supposons qu'elles sont de l'ordre de $1,500,00

par année et au décds de A, il remettrait 3 la succession de



-117-

ce dernier la valeur des actions moins les $1,500.00 versés

pour payer les primes et les intéréts, le cas échéant.

Mieux encore, afin de décourager ceux qui refuse-
raient ou négligeraient de payer les primes, la convention
pourrait également, et/ou par surcroit, prévoir une clause
pénale pour assurer l'exécution de 1'obligation de financer

1'éventuel contrat de vente (249).
3) 1Insuffisance des prestotions.

I1 se pourrait fort bien qu'2 1l'arrivée de la
condition, la valeur des actions soit de beaucoup supérieure
au montant de la prestation; nous avons vu plus t8t qu'il
est difficile d'évaluer, au moment de la formation de la
"convention en vue d'un contrat achat-vente", la valeur in
futuram des actions. C'est justement en prévision de cette
difficulté que les parties & la convention y auront paré en
insérant une clause de révision périodique obligatoire de
la valeur des actions (250). Au cas contraire, les parties
auront toujours le loisir de réévaluer les actions avant
ltarrivée de la condition et de s'y prémunir en achetant de
1'assurance additionnelle ou en utilisant un autre mécanisme

de financement supplémentaire. De toute fagon, il sera plus

24,9, Code civil, art, 1131; B, GRENIER, Obligations hypothé-

caires et dommages-intéréts conventionnels, (1974-75)
"7 R. du N. 63; Y CIREN, Dommages—intérats et clauses

. U N 3 .
pénales, (1972) 7k Re du N: 328.
250, Be. NIXON, loce.cit., n. 75, 3 la p. 48,
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prudent de prévoir une clause 3 1l'effet que, s'il y avait
insuffisance de fonds, 1'actionnaire sortant ou la succession
pourront alors rescinder leurs droits et obligations nés

de la convention ou limiter 1z vente au nombre d'actions que

1'autre partie sera alors en mesure de payer.
L) Excédent des prestations.

L'insuffisance des prestations crée des emb&tements
qui doivent &tre corrigés mais 1l'excédent des prestations
crée, pour sa part, "une certaine inéquité. Supposons encore
que les actions de la compagnie privée valaient $120,000,00
lorsque les polices d'assurance-vie ont été achetées et qu'ad
ltarrivée de la condition, elles ne valent plus que
$100,000.00. Il y a donc un excédent de $20,000,00 en presta-
tion: l'acheteur éventuel recevra $20,000.,00 en trop et le
vendeur éventuel ou son auteur aura payé en trop des primes
sur cet excédent de $20,000.00., La succession du de cujus
aura été privée de cette somme correspondant aux primes payées
en trop alors que l'acheteur éventuel profitera de la presta-
tion regue en trop., Afin de rémédier 3 cett:z indquité (251),
1l sera bon de prévoir dans la "convention en vue d'un
contrat-vente" une clause 3 l'effet que 1'excédent de 1la

prestation retournera 3 la masse successorale du de cujus;

251. S. MORGANSTERN, loc.cit., n. 64, &% la p. 337; D.J. REIDY,
The Lawyer and Business ilfe Inéurance dans 1§51 Ins,.Law
Journa¥ 758; D, HUBERMAN, 1oC.Cit., N. 2, note 10, A 1a

De 523.
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en d'autres mots, les parties hausseront la valeur dcs

ison

(4]

actions pour un montant égal & cet excédent., Iizis en r
des implications fiscales, il faudra choisir le moindre mal
dans les circonstances,
5) Assurance-vie prise sur
les survivants,

L'on doit se demander ce qu'il adviendra des
polices d'assurance-vie que le de cujus détenait sur la vie
de ceux qui lui ont survécu. S'il s'agit de police d'assu-
rance-vie entidre, ces polices auront acquis une valeur de
rachat plus ou moins importante selon le temps écoulé entre
la conclusion du contrat d'assurance et 1l: premier déces,

En prévision de ce genre de situation, il est recommandé
d'insérer dans la convention une clause obligeant les action-
naires survivants 3 acheter ces polices prises sur leur

t8te respective pour la pleine valeur de rachat; cette fagon
de procéder devrait satisfaire les héritiers qui auront
besoin d'argent, les survivants particulilrement ceux qui
seraient entretemps devenus inassurables et bien sfir, les
compagnies d'assurance-vie soucieuses qu'elles sont de
maintenir leurs polices en vigueur., Plutdt que de rendre
l'achat de ces polices obligatoire, la convention peut
accorder aux survivants une option d'achat sur celles-ci; il
faudra alors prévoir les modalités de cette option et déter-

miner le délai pendant lequel 1l'option devra &tre exercée;
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ce délai écoulé, la succession pourra en disposer comme bon

lui semblera,

Dans les cas ol c'est la compagnie elle-méme qui
détient les polices d'assurance-vie prises sur ses action-
naires, la clause d'achat obligatoire ou optionnelle trouve

également application.

I1 nous faut cependant noter, gqgue ces polices
pourront 8tre utilisées pour financer 1'éventuel contrat de
vente d'une seconde "convention en vue d'un contrat achat-

vente" entre les actionnaires survivants,
e) Conclusion,

Sous réserve des considérations en matidres fisca-
les, il nous semble donc que l'assurance-vie constituera,
dans la majorité des cas, le mode de financ:ment le moins
cofiteux et le plus sfir; elle procure aux survivants le
comptant nécessaire pour acheter promptement les actions du

de cujus,

Section II. Effets & l'arrivée de la
condition.
A 1tarrivée de la condition, le contrat de vente
dont les parties avaient retardé la naissance juridique va

maintenant se réaliser, Comme 1'écrit le professeur Pineau:
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«.eles parties ont consenti & un

contrat qui existera plus gagd, dogt

la formation définitive a été diffeé-

rée. Rien n'empé&che, en effet,

d'échelonner dans le temps les con-

ditions indispensables & la formation

du contrat (252).
Comme la vente des actions est, de par sa nature, un contrat
consensuel, il était loisible aux parties de s'entendre a
l'avance, dans la "convention en vue d'un contrat achat-
vente" sur les éléments essentiels de cette vente (253); la
chose qui en est l'objet, le prix et le consentement mutuel

des parties (254).

Ce contrat de vente, contrat nommé, est régi par
les dispositions générales contenues aux :rticles 1472 et
suivants du Code civil: 1le législateur québécois y prévoit
les droits et les obligations des parties de méme que le

transfert de propriété des actions et des risques A l'acheteur.

A 1l'arrivée de la condition, les jeux sont faits,
Nous connaissons alors le vendeur, l'actionnsire sortant ou
la succession du de cujus et l'acheteur, 1'actionnaire
survivant, La vente par une partie et l'ach:t par 1'autre
partie traduisent en quelque sorts la rézlisation des objec-

tifs de la "convention en vue d'un contrat achat-vente",.

252, J. PINEAU, loec.cit., n. 146, X la p. .

253, L. FARIBAULT, Traité d: droit civil du CQuébec, t. 11,
3 la p. 41.

254, Voir l'art, 1472 du Code civil.
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L'actionnaire sortant ou la succession du dec cujus a mainte-
nant l'obligation de vendre ses actions et de livrer les
certificats d'actions. L'obligation principale de 1l'acheteur

est celle d'en payer le prix.
Paragraphe A., Obligations du vendzaur.

Le vendeur c'est l'actionnaire sortant ou la
succession du de cujus. Ce dernier pouvait légalement par
la "convention en vue d'un contrat achot-vente™ engoger ses
héritiers et représentants légaux (255), il s'agit alors
d'une stipulation post-mortem (256). Les dcux principnles
obligations du vendeur, sont la délivrance des actions (257)
et la garantie de 1l chose vcndue (258), lesquelles obliga-

tions feront maintenant l'objet de brdves remarques,
1. Délivrance des actions.,.
a) Remise des certificats d'zctions,

D&s l'arrivée Jd= 12 condition, le vendeur est

obligé de livrer la chose vendue (259). L'iction étant un

255, Code civil, art. 1028 et 1030,

256, G, TRUDEL, Traité de droit civil du Québec, t., 7, aux
pp. 415 & L21; P.GB. MIGRAULT, Droit cividl canadien,
t. 5, p. 280,

257. Code civil, aux articles 1492 2 1505,

258, Code civil, aux articles 1506 3 1521,

259, Code civil, aux articles 1187 M 1.91 et suivants.
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bien mobilier, constaté par un certificat d'actions, la
délivrance des actions se fera par la remise du certificat.
L'actionnaire sortant n'aura qu'd endosser la cession (260)
généralement contenue 3 l'endos des certificats d'=zctions
qu'il remettra ensuite 3 1l'acheteur. Dans le cas du déceds
d'un actionnaire, les actions sont d'abord dévolues & 1'exé-
cuteur testamentaire ou aux héritiers légaux selon le cas:
ces derniers ont alors la possession ou la saisie légale

des actions (261). Les actions seront ensuite remises aux

ayants droits, aux actionnaires-acheteurs.

L'article 71 de la Loi des compagnies du Québec

édtablit cette régle:

Tout transfert des actions ou autres
intéréts d'un actionnaire décédé,
qu'effectue son représentant est, bien
que celui-ci ne soit pas lui-méme
actionnairc, aussi valable que si ce
représentant avait la qualité d‘'ac-
tionnaire au moment ol il pass:z l'acte
de transfert.,

Le représentant de l'actionnaire décédé pourra donc procéder
au transfert des actions. En rdgle générale toutefois les
parties 3 la "convention en vue d'un contrat achat-vente"
auront, au moment de la formation de cette convention, endossé

les certificats d'actions qu'ils auront remis 3 un fiduciaire;

260, RENAUD & SMITH, opecit., n. 20, & 1z p., 915: on ensei-
gne que cette cesslon constitue un contrat sous seing
privé et qu'elle est distincte du certificat.

261, Code civil, A 1l'art. 607' RENAUD et SMITH op.cit.,
T, 20, % 1a p. 911. ’ ’ ’
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le fiduciaire remettra alors ces certificats endossés aux

actionnaires—acheteurs.

Au fédéral, la Loi sur les corporations commer-—

ciales a réuni dans la Partie VI toutes les dispositions se
rapportant 3 l'enregistrement et au transfert des veleurs
mobilidres. On y traite aussi de la forme et des effets
des certificats., Il serait trop long de résumer ici toutes
les nouvelles dispositions d'autant plus que pour les fins
de notre mémoire, la Partie VI ne demande pas d'explication
particulidre (262).
b) Sanctions pour défaut

de délivrance.

La partie qui fait défaut de livrer lec actions
3 1'acheteur s'expose aux recours de droit civil en mati2re
de vente. L'achet:ur, qui a acquis un droit de propriété
dans les actions vendues, pourra intenter une action en

revendication (263). L'article 1065 du Code civil pourra

aussi lui servir de fondement » une :cction -n résili-tion

de la vente des actions.

262, Loi sur les compagnies commercizles canadiennes,

(1974-75) S.Ce co 33, aux articles I & 76; R pport
Dickerson, vol. 1, e Pp. 55 * 67.¥ 4 =EE2

263, Groulx v. Brunet, 1953 B.R, 675,
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Le vendeur s'expose aussi 2 un recours

y 0

nmoments

dsz

wn

dommagesz-intéréts, lesquels seront évalués

différents selon les circonstances (26L4).
c) Enregistrement du transfert.

C'est 2 1'actionnaire sortant ou & la succession
cu'incombe le devoir de fournir Y 1'zcheteur l'occasion «<
transférer les actions (265); mais c'est A l'acheteur
qu'incombe la rceponsabilité de¢ faire cnregistrer le trans-
fert des actions dans les livres appropriés d: la compa-

gnie (266).

Sous lo loi québécoise d.s compignice, l'article
68 traitant cu tronsfert doc actionc énonce en partie:

Nul transfert ‘1'cctions... n'a,
jusqu'd ce qu'il soit dfment inscrit
sur l¢ registrc dos transferts,
aucun effet, cxcopté celui d: cons-
tater les droits respoctifs des
parties au transfert d< de rcndre

264, RENAUD & SMITH, op.cit., n. 20, aux pp. 634 2 636;
Ritchie v. Barclay, (1891) 21 R.L. 421, M, le juge
Pagnuélo 3 Ta p. L24; Trust Géneral du Canada v. Authier,
1961 C.S., 507, M. le juge Cousineau, a la p. 511; Siscoe
Gold Mines Itd. v. Bijakoski, (1935} 1 D.L.R. 513, W. Te
Juge Cannon, a la §. %Ig; Bussidres v. Canadian Explo-
ration Ltd., (1938) 1 D.L.R, 257, M. le juge Kerwin, =
T p. 263; Beaudry v. Rendall, 1963 R.C.S. 418 conf,,
1962 B.R. ; L. FARTBAULT, op.cit., n. 160, t, 11,

3 la p. 189.

265, RENAUD & SMITH, op.cit., n. 20, X la p. 892; L. FARI-

gﬁg?TiAO§:Cit" n. , te 11, 3 la p. 182; Code civil,

266, Bray v. Desjardins, (1932) 53 B.R. 513; RENAUD & SIITH,
OE.Cit., l'l. 20, 3. 18 p. 892.
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le cessionnaire responsable, dans

1'intervalle, conjointement et

solidairement avec le cedant, ]

envers la compagnie et ses creanclerse
Entre les parties, l'enregistrement du transfert des actions
n'est donc pas requis, méme si le prix des actions n'est

pas encore payé (267).

Cependant vis-3-vis la compagnie, la preuve de la
convention et du décds de l'actionnaire n'est pas suffisante
pour donner au nouvel acquéreur tous les droits attachés aux
actions vendues puisque c'est l'actionnaire inscrit dans les
registres qui peut seul exercer ces droits. L'inscription
ou l'enregistrement du transfert des actions est donc
nécessaire sauf exception (268). Jusqu'd 1l'inscription des
actions, le vendeur et l'acheteur sont responsables des

appels de versements sur les actions vendu:s (269).

A 1'égard des tiers-acquéreurs, il faut se demander
si la "convention en vue d'un contrat achat-vente" peut leur

8tre opposable lorsque le transfert n'a pas été enregistré

267, Stackhouse v. Rykert, (1914) 46 C.S. 291: 1lire les
considérant A la pe. 293; RENAUD et SMITH, op.cit.,
n. 20, 3 la p. 897.

268, Parmi les exceptions, on retrouve les suivantes:
transfert par vente forcée, par décret, par jugement
et le transfert d'actions cotées & la bourse.

269. Loi des compagnies, 19700S.R.Q. c. 271, art. 68(1);
3 _compagnie d'assurance de otadacona V. Rice, (1879)
< L.N. 244; Beauchemin v, Richelieu Foundry Co. et al.,
(1908) 34 C.,8, 261, M, le juge Bruneau, % 1a p. 265;
RENAUD & SMITH, op.cit., n. 20, 3 la p. 899,
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dans les livres de la compagnie: si le droit de propriété
et la qualité d'actionnaire conférent les droits différents,
comme semblent le reconnaftre les auteurs (270), il nous
faut nous joindre au courant jurisprudentiel  qui reconnait
le principe de 1'opposabilité d'un transfert d'actions fait

sans enregistrement (271).

L'inscription du transfert comme tel ne peut étre
fait que par la compagnie et ce, par 1'entremise des person-
nes autorisées X cette fin. La compagnie pourra &tre
contrainte A inscrire le transfert par mandamus émis contre
elle:

C'est lo Compagnie, &tre mor-:1,
qui doit tenir le livre od sont
inscrits les transports d'actions
et qui doit les y entrer (272).
Cependant, si les administrateurs de la compagnie avaient

des doutes raisonnables sur 1o légalité du transfert par

"convention en vue d'un contrat achat-vente”, il faudra alors

270, RENAUD & SMITH, op.cit., n. 20, & la p. 902,

271. lﬁ;:,é la p. 901; Sauvé v, Hébert, 1950 B.R. 275 ren-
versé sur un autre point dans un jugement non rapporté
de la Cour supréme du 3 décembre 1951: M, le juge
Kellock, A 1l¢ p. 7 de ses raisons. Voir cependant
Kennedy v, Williams st Provenchzr, (1937) 75 C.S. 65.

272. Cunningham v, Beaudet et al,, 1878 C.S. 169, A 1~
. 169; Barnard v. Duplessis Indep:ndent Shoe Machiner

Co., (1907} 31 C.S. 362; Iire ~ussi REN !
op.cit., n. 20, & la p. 892,
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procéder par jugement déclaratoire avant d'attribuer les

actions A 1'acheteur (273).

d) Loi sur les corporations
commerciales canadiennes.

Sous la Loi sur les corporations commerciales

canadiennes, le transfert des actions est régi par la Partie

VI. En principe, un certificat d'action est maintenant un
effet négotiable, sauf dans le cas ol les restrictions de
transférabilité des actions sont portées sur ce certifi-
cat (274). L'article 47(1) permet 3 la compagnie de consi-
dérer comme "propriétaire absolu" de "valeurs mobilidres",
laquelle expression est définie 3 1'article 44(2), celui qui
est inscrit comme tel au registre (275) des valeurs mobili2res
et exceptionnellement ceux qui, n'y étant pas inscrits,
prouvent leur statut spécial tek;l'ﬁéritier, le fiduciaire
ou le syndic d'une faillite: ces derniers pourront alors
exercer tous les droits d'un détenteur. Mais 1'acheteur

de bonne fol qui est en possession du certificat d'action,
est le propriétaire présumé et a le droit d'en devenir le
propriétaire enregistré., La compagnie n'est pas tenue de

rechercher s'il existe & la charge de l'actionnaire enregistré,

273. Loi des compagnies du Québec, 1970 S.R.Q. c. 271,
arte. 7/3(1).

7L Lol sur les corporations commerci-les cancdiennes,
1974=75 S«Cs co 33, aux ort, LL et 770,

275. Les art. 46(5) et 46(6) prévoient la créstion d'un
registre central et d'un registre local.
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des obligations envers les tiers. Par conséquent, la
compagnie privée nous semble maintenant jouir, au fédéral,

d'une compldte immunité & 1'égard des tiers (276).
2. Garantie.

Dans toute vente, le vendeur doit garantir 3 son
acheteur qu'il aura une jouissance paisible et utile de
1'objet vendu. Les principes énoncés aux articles 1506 &

1531 du Code civil et qui ont trait & 1'éviction et aux

défauts cachés de la chose s'appliquent en principe & la

vente d'actions de compagnie (277).
Paragraphe B. Obligation de 1l'acheteur.

A 1'arrivée de la condition, 1l'acheteur aura
plusieurs obligations secondaires comme par exemple celle
d'accepter la délivrance des actions & défaut de quoi 1le
vendeur pourra demander la résiliation de la vente et
réclamer dcs dommages-intér&ts (278). Mais son obligation
principale, c'est celle de payer le prix des actions (279).
Cette obligation ne pose pas de difficulté s:uf celle de

déterminer le montant 3 payer,

276, loi sur les corporations commerciales can-diznnes,
1971}"75 Dsle Co 33, a l'article l?f([{)i.

277. %66FARIBAULT, op.cit., n, 160, t, 11, au: pp. 228 &

278, Id., p. 189.

279. Code civil, art, 1537; J. MONET, 1974 Vos ticns .
deces et les impbts, ﬁ, 231, 2 i? p.4117; icne, votr.
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Au moment de la formation de 1= "convention en
vue d'un contrat achat-vente", la détermination de la méthode
de financement de 1'éventuel contrat de vente sera généra-
lement fonction de 1'évaluation anticipée des actions 2
1'arrivée de la condition; par exemple le montant de la
prestation de la police d'assurance-vie dépendra de la valeur
projetée des actions 3 1'arrivée de la condition. Mais il
sera trop souvent difficile de faire cette projection appro-
ximative méme si le "marché” des valeurs mobilidres privées
n'est pas aussi sensible aux événements quoditiens que les

marchés publics (280).
Le prix peut &tre déterminé ou déterminable.
1. Prix déterminé.

Parfois, les parties conviendront d'un prix fixe
qu'elles devront payer pour les actions 3 l'arrivée de 1la
condition. Elles attribuent immédiatement une valeur fixe
aux actions de la compagnie privée, Cette f:gon de procéder
est simple et peu cofiteuse; elle offre, bien slir, 1'avantage
de faire fixer le prix par ceux qui connaissent bien les
affaires de la compagnie, ses opérations et ses particula-

ritéSo

Cependant, le prix établi de consent:ment peut

devenir peu réaliste 3 moins de prévoir dans la convention

280. G. OVENS, loc.cit., n. 71, aux pp. 59 % 62,
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une révision périodique (281) de la valeur des actions,
comme par exemple 3 la fin de chaque annde fiscale de la
compagnie (282). Quoiqu'en dise Me Monet (283), la déter-
mination d'un prix fixe méme accompagnée d'une clause de
révision périodique, peut dans certaines circonstances créer
des ennuis. En effet, s'il existe un écart d'8ge important
entre les actionnaires, le plus jeune de ceux—-ci qui sera
probablement appelé & se porter acquéreur des actions,

aura tout intérét A négocier ardemment un prix inférieur

3 la juste valeur des actions ou encorv 3 faire en sorte

que la révision soit indfment retardée i'ol la nécessité d'y

substituer une autre méthode d'évaluation.

Chaque réévaluation périodique se fera par amen-
dements lesquels seront annexés 3 la convention; afin
d'éviter toute confusion, il faudra prendre soin de mentionner

que le dernier amendement a préséance sur 1l: précédent.

281, S. MORGANSTERN, loc.cit., n. 64, 3 la p. 338; D.H.
iOHMER, loc.cit.,én. 58, A la p. 316; G.D. HORNSTEIN,
oceCit., n. s & la p. 1049; J. MONET, op.cit.
N, 231, 5 la pe 120; ————mmmmmm , Valuation éf
Stock Subject to Restrictive Agreements for Federal
bstate and Gift Taxation, (1946) 00 Harv.L.Rev. 123,
a la Pe. 126,

282. W.,H, PAINTER, Corporate and Tax Aspects of Closely-—
Held Corporations, Little Brown and Co. (Canada) Ltd.,
Toronto, 1971, 501 pages, aux pp. 93 et 96; A. NIXON,
loc.cit,, n. 75, & la p. L8,

283, J. MONET, op.cit., n. 231, & la p. 120.
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2, Prix déterminable.

I1 n'y aura pas de prix et donc pas de vente si sa
détermination est laissée 3 la discrétion d'une seule partie
ou de ses représentants, car le concours de volonté des
parties sur un élément essentiel sera absent (28L). En
droit commun, la situation est la méme:

The price problem is important

since if the formula chosen for

determining price is vague or

general the buy-sell agreement

will not be enforceable on the

basic ground that an agreement

to make an agreement is not

enforceable %285).
Les parties peuvent convenir de rapporter 3 plus tard la
détermination du prix mais elles doivent au moins &tre
d'accord sur la manidre de le déterminer (286) c'est-3-dire
qu'elles doivent prévoir la ou les méthodes d'évaluation
des actions. Ainsi lorsqu'une méthode d'évaluation des
actions est arrétée dans la convention,

La détermination du prix dépend

alors de la constatation d'un f:it

ou d'une opération mathématique,

plutét que de la volonté des
parties (287).

284, L. FARIBAULT, op.cit., n. 160, t. 11, 2 la p. 27.

285, F. TIACOBUCCI & D.L. JOHNSTON, The Private or Closely-
Held Corporation, dans J.S. ZIEGEL, Canadian Company
Law, Butterworths, Toronto 1973, 2 1a p. 115.

286, L. FARIBAULT, op.cit., n. 160, t. 11, & la p. 27.
287. Ibid,
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Faribault nous dit qu'il peut méme arriver cus le prix
comporte 3 la fois un élément déterminé et un élément léter-
minable, I1 donne 1'exemple suivant qui est trés & propos:

Ainsi, le prix de vente d'actions

dans une compagnie (sic) industrielle

peut 8tre fixé 3 deux cents dollars

1'unité, plus leur valeur nette

basée sur le rapport des vérifica-

teurs de la compagnie, en tenant

compte du prochzin rédglement des

réclamations du percepteur de
1'impst (288).

a) Qui doit évaluer.

L'évaluation des actions peut en principe se faire
par les parties elles-mémes lorsaque la méthode d'évaluation
est arrétée et que les parties ont decs connaissances suffi-
santes dans ce domainc. Lo cuccession 1 l'actionnoire
décédé aurait intéré&t A participer 2 1'évnluation des actions;

elle sera normnlement représantéc par un ~voc-t.

Souvent les partiecs feront »~ppel Y un ou plusieurs
arbitres nommés de la fagon habituelle. Cependant il devra
étrc stipulé dans la convention que les parties s'engsgent
d'avance & accepter leur décision (289)., Cette fagon dr
procéder élimine souvent des conflits cul pourrsient -~utrement

naftre. Ces arbitres pourraient &tre des comptnbles agréeés,

288, Id., & la p. 28; Sicard v. Germain, 1957 S.C.2. 639

conf., 1957 B.R. 78, K. le Juge Abbott, X 1- p. 6L0.
289. L. FARIBAULT, op.cit., n. 160, t. 11, * 1a p. 7.
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des évaluateurs (290), les vérificateurs de la compagnie (291)
et parfois des avocats (292). Méme, en regard d'une méthode
d'évaluation choisie, il faudra s'assurer que ces arbitres
connaissent trds bien 1l'entreprise afin que 1l'évaluation

soit compldte et faite dans 1l'intérét de toutes les parties

en cause (293).

Si les parties font appel 3 l'arbitrage ou & la
clause compromissoire, il faudra alors peser leurs effets en

droit civil (294) et en matidre fiscale (295).
b) Objet de l'évaluation.

Ce sont les actions de la compagnie qui sont
évaluées, Ces actions sont majoritaires ou minoritaires, et
on devra en tenir compte dans leur évaluation. Les intéréts

majoritaires offrent dus avantages particuliers, dont celui

290, S. MORGANSTERN, loc.cit., n. 64, 3 la p. 339.

291. L. FARIBAULT, op.cit., n. 160, t. 11, ? 1a p, 28;
A. NIXON, loc.cite, n. 75, 2 la p. L9. P o

292. G.D. HORSTEIN, loc.cit., n. 97, 3 la p. 1054; voir
aussi Rex v. %immins, (i9h0) hé R.L. n.s. 29é.

293, J. MONET, op.cit., n. 231, & la p. 119.

294, E, COLAS, Clause compromissoire, compromis et arbitra-
ge en droit nouveau, ; DeHe. ’

. du B,
Toc.cit., n. 58, a la p. 315.

295. G.D. HORSTEIN, loc.cit., n. 97, > 1o p. 1051: 1'auteur
discute d'une clause a'arbitrsée fréquemment utilicée
aux Etats-Unis; voir aussi A, NIXON, loc.cit., n. 75
A la p. 59. ’
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de contr8ler la compagnie privée. Comme le disait l=
Commission de revision de 1'imp8t:

A majority shareholder, on the other

hand, can control the policies of

the company and by his actions male-

rially affect the fortunes of the

company, be it for better or for

worse, according to the soundness or

otherwise of his judgment (296).
Pour cette raison, ces derniers intéréts majoritaires doivent
8tre taxés d'une plus-value (297). D'ailleurs, celui qui
veut se porter acquéreur d'actions majoritaires sera disposé

3 traduire cet avantage por une compensation adéquate (298).

Au contraire, lorscu'un actionncire s'engage &
disposer de ses actions minoritaires, il s'attend géndéralement
X recevoir unc valeur 3 l'unité moind:r¢ cn compar~ison de
celle des actions majoritair:ss. Ainsi quelle que soit la
méthode d'évaluation utilisée, il f-udra tenir compte que ces
sctions reprécentent des intéréts minoritoires dans la compa-

gnie (299). Il n'est pac pour autant facile d'établir cette

296, No. 179 v. M.N.Rs, 54 D.T.C. 336, le Commissaire
¥ordham 3 la p. §§8. ’

297. Lire Rous & Mann Press ILtd. v. M<NeR., 53 D.T.C. 326
ol 1'on retrouve une etude élaboree sur ce qul cons—
titue un "Controlling interest".

298, W.D. ANDREWS, The Stockholder's Right to Equ~l Opportu~
nity in the Sale of Shares, (19064-05) 78 Harv,Law.Rev.
505’ a la P 5150

299. No. 179 ve MJN.Re, 54 D.T.C. 336 (C R .
de I'imth)T_—_—-’ D.T.C. 336 (Commission de revision
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moins-value: c'est une question de fait. Ces principes
sont reconnus par la jurisprudence en ces termes:

Furthermore -- and this is of marked
importance —— regard must be had to
whether majority or minority share-
holdings are involved, the former
being given a higher value (300).

Et plus loin, le tribunal ajoute:

Hence, I am of the opinion that
whatever the other factors that enter
into the matter, there must be some
reduction by reason of the appellant
having acquired only a minority
interest (301).

Nous aimerions cependant mentionner que pour les fins de
certaines lois fiscales, ces mémes principes ne regoivent pas
nécessairement application: qu'il suffisz de citer le juge
Duranleau:

Considérant que le fait, pour un

actionnaire, de faire partie le 1o

minorité dans le capital social

d'une compagnie n'est pas non plus

un élément a considérer dans 1'éta-

blissement de la valeur réelle

desdites actions pour fins de la

taxe sur les successions (302),

Enfin, il semblerait que la seule présence de

restrictions de transférabilité des actions n'est pas en soi

un facteur qui doit &tre pris en considération en évaluant

300, Id., 3 la p. 337.
301, Id., 2 la p. 338.

302. R, v. Timmins, (1940) 46 R.L. n.s. 296, 3 1a p. 309,



_137_

ces actions (303). Cette position nous semble &tre trés
logique surtout pour les actions faisant toutes 1l'objet

d'une m&me "convention en vue d'un contrat achat-vente™”.
¢) Méthodes d'évaluation.,

Quelle que soit la méthode d'évaluation utilisée,
1tévaluation des actions d'une compagnie privée dépend tou-
jours de questions de faits (304) dont 1'appréciation est
subjective. Il existe plusieurs méthodes d'évaluation;

nous traiterons bridvement des princip:les.

Disons d'abord que les parties ne peuvent s'en
remettre 3} la valeur marchande des actions puisqu'il n'y a
pas comme tel de marché pour les actions de compagnies
privées; a fortiori, d&s qu'une "convention en vue d'un
contrat achat-vente" paralyse toute transaction des actions,
on ne peut plus parler de valeur marchande je ces actions.
Cela ne veut pas dire pour autant que les facteurs dont
tient compte cette méthode d'évaluation doivent nécessaire-

ment &tre dcartés,

303. RENAUD & SMTH, OE.Citc., Ne 20, é la Pe 631; —————————
Valuation of Stock Subject to Restrictive Agreement
for Federal kstate and Gift Taxation, (1946) 60 Harv.
Law Rev, 123, a la p. 125,

304. No. 513 v. M.N.R., 58 D.T.C, 301 (C.R.I.), % la p. 305.
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A noter aussi, que le minist®re fédéral du Revenu
évalue, dans certains cas et sur demande, les actions de

compagnies (305).
1) Valeur au livre.

On obtient la valeur au livre des actions en divi-
sant tout simplement 1l'avoir net de la compagnie par le
nombre d'actions participantes (306)., Cette valeur ne refldte
habituellement pas nécessairement le prix d'acquisition des

actions.,

Cette méthode d'évaluation est relativement précise
et équitable (307). Toutefois, une sur-dépréciation des
biens de la compagnie, particulidrement des valeurs immobi-
lidres, désavantagera le promettant-vendeur parce que la
valeur au livre sera alors inférieure 3} la valeur réelle (308).
De plus, dans 1l'hypoth&se od la compagnie privée possdde
un achalandage ("good will") considérable, c'est-2-dire un

actif intangible, il faudra choisir une autrc méthode

305, D. HUBERMAN, loc.cit., n. 7, & la p. 73.

306, RENAUD & SMITH, op.cite., n. 20, 3 la p. 624; M.H. STANS
et J.P. GOBERT, WEat is Book Value, (1955) 99 Journal
of Accountancy, 38. -

307. RENAUP & SMITH, op.cit., n. 20, 3 la p. 526; B, NIXON,
loc.cit., n. 75, a pe 49; Toric Optic:zl Ltd. v.
IuloNoH-, 79 DoToco 1052}, é la Pe. 1056.

308. W.H. PAINTER’ O QCit.’ Ne 282 é la po 9&' D- HUBERI&AN
locicits, n. 2o ¥ 1o p. 568; D.H. SOIMEE. 10C.cite,
Ne ;g, 5 la P 312-
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d'évaluation puisque la valeur au livre ne tient pas compte

de cet actif (309).

Si les parties adoptent cette méthode d'évaluation
des actions, elles devront également choisir 1'époque d'éva-
luation: généralement, la valeur au livre sera déterminée
3 la date du départ ou du décds de l'actionnaire, mais, il

sera loisible aux parties d'en choisir une autre,
2) Valeur de rendement,

La valeur de rendement est décrite par Painter de

la fagon suivante:

This proceeds on the assumption

that the value of an enterprise

represents an investment that

produces income at a characteristic

rate of return (310).
Cette méthode consiste essentiellement 3 évaluer les revenus
antérieurs de la compagnie 3 partir desquels on projette
les revenus futurs. Les revenus réels des annédes antérieures
se calculent sans trop de difficulté; on choisira normalement
les trois 3 six dernidres années de stabilité de la compagnie.
La moyenne annuelle ainsi obtenue est ensuite multipliée

par une constante quli représente le plus fid®lement possible

le taux de capitalisation (311). Cependant il est souvent

309. J. MONET, epe.cit., n. 231, 3 la p, 117.
310, W.H. PAINTER, op.cit., n. 288, A la p. 94,

311. J. MONET, op.cit., n. 231, aux pp., 118 et 25!,
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7

47}

difficile de trouver la juste constante. On la puise ch
les concurrents mais si les concurrents ont été incorporés
en compagnies privées, les chiffres nécessaires seront
rarement disponibles. On devra alors avoir recours au
marché boursier, en y recherchant une entreprise comparable
pour ensuite faire les récjustements nécessaires quoique

parfois arbitraires,

Supposons que lecs chiffres ainsi obtenus indiquent
que les actions d'un compétiteur se vendent & 10 fois leurs
profits réalisés; cette constante, réajustée aux particula-
rités de notre compagnie privée, sera multipliée par la
moyenne annuelle des profits obtenue plus tét. Le résultat
devrait réfléter assez fiddlement la valeur de rendement dec
cette compagnie privée que l'on calculera :nsuite sur une

base A& l'unité,

Pour le promettant-acheteur, la vileur de rende-
ment lui permet d'établir d'une fagon relativement précise,
le pourcentage de profits que lui rapportera probablement son
investissement, Mais nous savons tous que le rendement
passé d'une entreprise ne constitue pas une garantie pour
1l'avenir, De nombreux facteurs entrent en ligne de compte:
tels le champ compétitif de l'entreprise, les particularités
de cette dernidre et 1'économie en général que ce soit au

niveau local, régional, national ou méme mondizl. On a
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souvent recours 3 cette méthode d'évaluation en matidre

fiscale (312).

Cependant le résultat obtenu peut &tre trompeur:
dans le cas des plus petites compagnies privées, les profits
nets de la compagnie peuvent paraftre plus maigres lorsque,
par exemple, les actionnaires—employés se votent des

salaires élevés (313); il faudra donc en tenir compte.
3) Valeur de réalisation.

Parfois les parties retiendront dans la convention
la valeur de réalisation ou valeur des actions 3 la liquida-
tion. Cette méthode consiste X évaluer l=s avoirs de la
compagnie comme si la compagnie fermait ses portes, faisait
faillite ou liquidait ses avoirs, Cette méthode ne suscite

pas de difficulté particulidre.

Tl est cependant intéressant de noter que la Cour
supréme du Canada, dans une affaire souvent citée, a décidé
que la valeur des actions de l'actionnaire décédé, (dont la

valeur marchande au moment du décds était d'environ $10,700.00)

312, No. élé ve M.N.R., 58 D.T.C, 301: dans cette affeire,
e tribunal examina la performance de la compagnie au

niveau des dividendes lesquels avaient variés de 36.00
3 10,00 par année. Puis le tribunal étulia la valeur
du rendement sur les trois dernidres années. En combi-
nant ces chiffres, on a établi la valeur de chanue
action 3 $165,00; voir aussi 179 v. M.N.R., 54 D.T.C.
336 ol 1'on s'est servi du revenu capit:1isé sur une
période de 6 ans.

313. W.H. PAINTER, op.cit., n. 282, * 12 p. 95.
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ne pouvait &tre supérieure 3 celle que son détenteur pouvait
en recevoir lors de la ligquidstion: ainsi s'exprime le

juge en chef':

What has to be ascertained is the
fair market value of the 2000 shares
as of the date of the dezth of the
deceased. It is plain... that no
sensible person would have paid more
for them than $10,725.98 and that on
a winding-up ths executors could not
receive more than that amount (314).

L) Autres méthodes.

Peut-8tre que la meilleure méthode d'évaluation,
quoique certainement la plus dispendieuse, est celle de com-
biner deux ou plusieurs de ces méthodes, Ainsi s'cxprime
le tribunal dans une affairc Jd'impbt:

It has become generally occepted, I
think, that in attempting to value
company shares, the following cr: the
main factors to be considercd:
1. Book vilue ..., or, -ltern:ti-
vely, ¢djusted book v:lue.
2. Past earnings...
3. Estimated maint~in:ble profits
Lo Earning value and dividend
value,
eee in the finsl -nelyeis, th: compe-
ny's position must be vieswed zs a
whole ond in the light of -~11 known
facts and circumstances (315).

314+ Beoment v, M.N.R., (1970) 2! D.T.C. 6130 (Cour :upréme
du Canada) M. I juse en chef;, © 1 p. 6133, r.nvercont
en partie (1969) 23 D.T.C. 5016; voir au:si R, v.
Timmins, (1940) 46 R.L. n.c. 296. —

315. No. 179 v. M.N.R., 54 D.T.C. 335, * 11 ». 337.
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L'on pourrait également prévoir des fagons ~lter-
natives de déterminer le prix. Ainsi on pouvait lire 1-
clause suivante dans une convention:
"the greater of:-
2) One and three-tenths (1.3) times
Crockett's total shareholder's
equity in the company at the date
of sale, Or +e.
b) The sum of 375,000 times the
earned surplus of the company at
the end of the month preceding
such sale divided by the earned
surplus of the Company at January

31, 1963 (316).
d) Epoque de 1'évsluation,

L'époque de 1'évs-luation des actions intéresse et
les parties 3 la convention et le fisc, Quant cu fisc, nous
traiterons de 1'époque de 1'évaluation dans notre dernier

chapitre traitant des incidences fiscales.

Entre les parties, le moment de 1'évaluation peut
toujours &tre déterminé de consentement dans la convention.
Normalement, il sera préférable que 1'époque de 1'évaluation
des actions cofncide avec l'arrivée de la condition puisque
c'est & ce moment que la propriété des actions doit changer
de main (317). Mais rien n'emp&che les parties de prévoir

une époque différente comme par exemple au jour du transfert

316, Toric Optical Ltd. v. M,N.R., 7., D,T.Cs 105%, 3 1a
Pe 1056,

317. Rosenblat v. The Queen, 1975 C.T.C. 472 (C,F, .
Juge CoaIliefT'ﬁ'%E—ﬁf’Agh. —it ( ), M. le
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réel des actions ou encore au dernier jour de 'année finan-
cidre en cours, etc... (318).
3, Sanction pour défaut de
payer le prix.
A 1'arrivée de la contition, si une des parties
ne paye pas le prix tel que convenu, l'actionnaire sortant
ou la succession, selon le cas, pourra prendre action pour

réclamer le prix. Ce sont les principes déjd connus en

droit civil qui s'appliquent.

318, %.i. CA%PB?g%i galqggion of Privately Owned Businecs
nteres an.Char.Acce. 429, & 12 p. 0; Iy
state v. M.N.R,, 07 D.T.C. 405,,é 1= p? hg%., Sor
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Chapitre IV
Incidences fiscales

Nous traiterons bridvement dans ce dernier chapitre
des incidences fiscales qui découlent du financement de
1'éventuel contrat de vente par l'assurance-vie. Nous ne
pourrons, dans ce court exposé, étudier en détail toutes
les conséquences d'ordre fiscal sous le régime de la légis-
lation actuelle., Généralement, nous nous contenterons de

démontrer 1l'omniprésence du fisc en la matidre.

Dans un premier temps, nous énoncerons les princi-
pes généraux eu égard aux diverses lois d'impét; dans un
deuxi®me temps, nous appliquerons ces principes aux plans
d'assurance-vie auxquels nous référions dans le troisidme
chapitre et dans un troisidme temps, nous traiterons de
difficultés particulilres posées par certaines dispositions

de la Loi de 1l'imp6t sur le revenu.

Section I. Principes généraux.

Ces principes généraux nous les puiserons dans la

Loi des droits sur les successions, la Loi de 1'impbt sur
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les biens transmis par Jdécds et dans 1a Loi de 1'impb6t sur

le revenu.

Paragraphe A, Loi des droits sur
les successions (319).

Ia loi des droits sur les succecsions est une loi

. . z . . 7
québécoise; cette loi énonce, en partie 3 son article 206:

Nonobstant toute disposition incon-
ciliable avec la présente, le produit
de policczec l'assurance... <8l par un
assureur en razison ou % l'occ..sion
du décds de 12 personne cur la téte
de qui l'assurance a été contracté.,
est réputé un bicn dont la propriété,
la jouicsance ou l'usufruit est
transmic par ce décls et est sujet

au pgiument «es droitc,.. suilvant le
degre de parenté e.ddctunt cntre le
bénéficiaire et la personne sur la
téte le qui rcpose l'assurance, ménme
lorsque cette dernidrc n'~ pas per-
connellement contracté l'assurrnc. et
n'en o pac acquitté les primes.

Toutefois, la proportion des sommes
payﬂbles par l'assurcur correspondent
2ux primes que le bénéficicire a per-
sonnellement acquittées et z2ffectivement
supportées, par rapport au montant
total dcs primes, et la partie des
mémes sommes que le bénéficiaire ou
cessionnaire a de toute :utr. manidre
acquise X titre purement onéreux ne
sont pas sugettes aux droits imposés
par la présente loi et ne sont pas
comprises dans la valeur totale,

Donc, le critdre qui détermine si 1o preststion est imposable

en vertu de cette loi, est basé sur le priement les primes

319, Loi des droits sur 1es successions, 1964 S.R.GQ., c. 70
modifie par 1966-67, c. 33; 1969, c. 31; Ig7fg‘é. 32; !

1972, c. 26; 1972, &. 293 1973, Bili "2, 197:. Bill 7-.
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par le bénéficiaire (320). En d'autres mots, afin que la
prestation d'assurance-vie soit exemptée des droits succes-—
soraux, le bénéficiaire doit &étre en mesure de prouver qu'il
a effectivement versé les primes. Mais la prestation fera
partie de la masse successorale imposable, dans tous les

cas ol les primes auront été acquittées par une personne

autre que le bénéficiaire ou le de cujus (321).

Pour les fins de notre travail, l'article 18 de
cette méme loi, pose un autre principe qui doit attirer
notre attention: il concerne l'évaluation des actions de
compagnies privées. Puisque ces actions ne sont pas "dans
le commerce libre", c'est le Ministre du revenu du Québec
qui déterminera, de fagon plus ou moins arbitraire, 1la
“wyaleur réelle" des actions au jour du décds, Nous n'avons
pu trouver de cas en jurisprudence ol le Ministre a exercé
sa discrétion dans une situation ol il y avait '"une conven-
tion en vue d'un contrat achat-vente"; par conséquent, il
est difficile de savoir si le Ministre accepterait de se
soumettre 3 la valeur des actions telle que déterminée par
les parties & la convention. Imaginons maintenant le cas
d'une compagnie privée qui assure la vie de ses actionnaires

A et B. Au décds de A, la compagnie recoit, disons $100,000.00

320. R.L. WHALEY, The Taxation of Insurance in Canada, 1970
Can.Tax Journal 234, a la p. 243,

321, J. MONET, Le revenant et son rapport d'imp8t, 13 Can.
Tax Journal 78, % 12 p. Loz, J% pot, 13 Can
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en prestation, ce qui a pour effet d'augmenter le trésor d=
la compagnie et, ce faisant, la valeur des actions. Dans
cette hypothdse, 1'on peut se demander si le Ministre du
revenu, dans 1l'exercice de sa discrétion, ira jusqu'd inclure
la prestation de $100,000,00 pour fin d'évaluation des
actions ou s'il va plut8t n'inclure dans ce calcul que la
valeur des droits attachés 3 la police d'assurance soit en
particulier sa valeur de rachat (322)? Ces questions sont

demeurées jusqu'2 présent sans réponse.

La ILoi des droits sur les successions met aussi la

succession en garde contre la disposition d'un bien qui,
tout en rev8tant la forme d'un contrat 3 titre onéreux, tel
que la "convention en vue d'un contrat achat-vente", compor-
terait en fait une donation déguisée c'est-3-dire une 1libé-
ralité, laquelle serait, en vertu de l'article 23,

eee réputée, pour les fins de la

présente loi, constituer, jusqu'd

concurrence de sa valeur, une dis-

position d'un bien 3 titre gratuit.
Et cette libéralité serait donc imposable.

Paragraphe B. Loi de 1'imp8t sur les
biens transmis par décis.

Depuis 1941, le législateur fédéral prélevait des

droits successoraux ou une taxe sur les donations ) cause do

322. D.A, WARD, Insurance Funding of Buy-Sell Acreements,
12 Can.Tax Journal L38L, & Ta p. L95.
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mort (323). Puisque le Québec imposait aussi une tzaixe

semblable, la Loi de 1'impbt sur les biens transmis par décds

prévoyait 3 son article 9 une déduction substantielle et danc
une certaine mesure équivalente afin d'éviter une double
taxation. Apres 1958, les prestations i'sssurance-vie sont
devenues imposables entre les mains du propriétaire de la
police d'assurance. La prestaotion était alors incluse dans
la masse successorale du de cujus si lc police était 'possédée™
par lui (324). (On se rappellera gu'au Québec, le critlre
d'imposition n'ect pas la "pocssescsion" de la police, mais le
paiement des primes.) En général, le défunt, posséiait la
police s'il pouvait changer le bénéficiaire, emprunter sur

la police, la céder, l'annuler ou l'~bandonner (325)., I1
était alors important pour le finr-ncement de 1'éventuel
contrat dc¢ vente, que le uéfunt ne "possddc" poc la police

d'assurance sur oz Vvie,

Cette loi est maintenant passée 3 l'histoire. En

effet, la Loi de 1'impbt sur les biens transmis par décds,

sans avoir été abrogée comme tel, ne s'applique plus dans

le cas d'une personne décédée aprds 1971, plus précisément

323, ép% ge 1'impSt sur les biens transmis par décds, 1970
Relsy, Co BE=-9, tel que modifiee par 1970-71-72, S.C.
c..EE; 1970-71~72, S.C., c. 63, Partie IV, art, 2. ’

Voir aussi R.L. WHALEY, loc.cit., n. 320, » la p. 243.

324 Loi de 1'impSt sur les biens transmis par décds, 1958
S.C., Ce. 29 aux articles 3(1)(m), 3(5) et 32.

325. Ibid.
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le ler janvier 1972 (326). Il ne faut pas se réjouir trop

rapidement vu les amendements apportés 3 la Loi de 1'impdt

sur le revenu.

Paragraphe C. Loi de 1'impSt sur le revenu.

Sous réserve des récents amendements apportés i

la Loi de 1'impdt sur le revenu, on peut dire que depuis

1940, la prestation versée en vertu d'une police d'assurance-
vie n'était pas imposable entre les mains du bénéficiaire
(327). En effet, la loi considérait la prestation non pas

de la nature d'un revenu mais de celle d'un capital, lequel
capital n'était pas imposable (328). De plus, la prestation
n'étant pas incluse dans le calcul du revenu, 1l'on ne

pouvait déduire du revenu le paiement des primes.

Mais on se rappellera que la Commission Carter
avait recommandé l'imposition de certains revenus que procure
une police d'assurance-vie, tels les intéréts crédités,

les dividendes annuels et autres gains réalisés (329). Elle

326, Voir les amendements apportés 3 la Loi de 1'imp8t sur
le revenu, 19-20-21 Eliz, II, c. 63, Partie 1V, art. 2,
sanctionnés le 23 décembre 1971; voir aussi B. GORDON,
Wills and Estate Planning, 5 Ottawa Law Review /555/
aux ppe. 556 et 557 ainsi qu'3d la p. 578. La Loi de
1'impSt sur les biens transmis par déc®s n'a pas été
abrogee probablement pour permettre dans 1'avenir une
imposition sous son régime,

327. R.L. WHALEY’ lOCoCito, N 320, 3 la Pe 2L1,

328, D, HUBERMAN, loc.cit., n. 2, 2 la p. 554; J. MONET
o .Cit., no’Z;I, 5 Ia’p. 18’;. P ’ ’

329. Report of the Royal Commission on Taxation, 1966, vol. 3,
aux ppe 441 et suivantes et 3 1a p. L73; R.L. WHALEY,
loce.cit., n. 320, & la p. 245,
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recommandait aussi 1l'imposition de la prestation entre les
mains du récipiendaire mais avec déduction des cofits de la
police (330); ces recommendations n'avaient pas tardé 2

susciter la critique des compagnies d'assurance-vie (331).
Le législateur fédéral a cependant, en partie, donné suite
aux recommendations de la Commission Carter. En effet, la

Toi de 1'imp8t sur le revenu a subi d‘'importantes modifica-

tions et certaines d'entre elles sont venues remplacer dans
une certaine mesure les dispositions que 1l'on retrouvait

auparavant dans la Loi de 1'imp6t sur les biens transmis

par décd¢s (33la), méme si ces deux lois étalent des concepts

et des résultats bien différents,

Nous étudierons plus loin ces nouvelles mesures
en les appliquant aux divers plans d'assurance-vie. Pour
le moment, qu'il suffise de dire que la disposition d'une
police d'assurance-vie avant le décds n'est pas imposable
comme gain en capital selon l'article 39(1)(a)(iii) et que
la prestation n'est pas un "bien en immobilisation" ou

"capital property" au sens de l'article 5L(b),

Une police d'assurance peut cependant produire un
revenu taxable entre les mains de son détenteur. Ainsi sont

3 inclure dans le calcul du revenu d'un contribuable, toutes

330. Report of the Royal Commission on Taxation, supra,
vol. 3, aux pp. 44/ et 585,

331. R.L. WHALEY, loc.cit., n. 320, 2 la p. 246,

33la. Il faut avouer cependant que certains conceptc ont
été mis de cbté, Ainsi par exemple, les srticles
3(1)(m) et 3(5) de 1la Loi de 1'imp8t sur les biens
transmis par décds ont €té écartec. CONMD .Tor coc
articles avec les articles 138 et 1.8 Je 1- Loi e
1'impét sur le revenu. -
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sommes alloudes par un assureur: les articles 56(1)(k) et
148(1)(a) et (b) se lisent comme suit:

56(1). Sans restreindre la partie
générale de 1l'article 3, sont 2 inclure
dans le calcul du revenu d'un contri-
buable pour une année d'imposition,

(k) toutes sommes allouées dans
1'année au contribuable par un assureur,
conformément aux dispositions de 1l'ali-
néa 148(1)(b);

148(1). Dans le calcul du revenu du
détenteur d'une police d'asssurance pour
une année d'imposition, il faut inclure,

(a) relativement » une police
d'assurance~-vie... la fraction, si
fraction il y a, du produit de la dis-
position d'un intérét dans lz police,
que le détenteur de celle-ci 2 acquis
le droit de recevoir pendant 1l'année,
qui est en sus du prix de base rajusté
et cette police, pour le détentcur de
police, A 1a dote 2= 1~ disposition,
et

(b) relctivement M toute police
d'assurance-vie..., lorsque le montant
dz tout ou partie des réscrvic dc
l'assursur pour cette police vurie
selon 1o juste valeur marchande d'un

roupe déterminé d'éléments 1'-ctif
%appelé dans le présent article "fonds
réservé™),

i) 1= frzction .=z tout montant
21loué ~u détenteur de police dans
l'année, en vertu de 12 policz, cui -
été alloué sur le ra2venu brut 4- 1'as-
sureur proven-nt du fonds réczervé, autrs
que le revenu brut qui est un divid:nl-

autre qu'un divid:nie imposable) r.gu
par l'assureur sur une action du
capital-cctions de toute corporction,
et

ii) la fraction de tout gain
en capit.l imposable pour un. année
d'imposition d- 1l'ossurzur ,ui _st
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réputés, en vertu du paragraphe
142(2), &tre un gain en capital
imposable du détenteur .le police (332).

De plus le produit (non pas le produit global) de
cette dispositioq d'un intérét dans la police est donc
imposable; le "pri—~ e base reiusté", défini & lrarticle
148(9)(a) est 2n quelqgue sorte le cofit d: la police moins
le produit de 1l'intérét ’isposé., Ainsi, par exemple, si
la police d'assurzsnce~vie prosuit un dividenle, produit
d'une disposition présumée, cson détenteur devra inclurc
comme revenu imposablz la différence entre ce divid:ende et
le coflt de sa police. Mais il n'en serait p-c ainsi si ce
dividende était utilisé pour acheter de l'assurance addi-

tionnelle; alors, le méme processus recommence (333).

Section II. Impdt et régimes d'assurance-vie=,

Nous avons énoncé dans le chapitre précédent
quelques régimes d'assurance-vie généralement utilisés comme
moyen de financement de 1l'éventuel contrat de vente des
actions. Nous voulons maintenant les expliquer bridvement

en regard de leurs incidences fiscales. Pour en faciliter

332, Cet article 148(1)(b) a subi quelques modifications
par rapport au texte d'avant 1972; il a été modifié
par 1973-74 S.C., c. 14, article 52(1) applicable ~ux
années d'imposition 1972 et suivantes.,

333. Loi de 1'impSt sur le revenu, supra, n. 230, art,
1438(2)
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la compréhension, nous les avons classés dans un ordre qui

nous semblait logique.

Au cours de 1l'exposé qui va suivre, nous tenterons
de "visualiser" les applications des principes en utilisant
comme exemple la compagnie AB Ltée ol les actionnaires A et
B ont souscrit une "convention en vue d'un contrat

achat-vente”,

Avant d'élaborer davantage, il nous faut faire une
mise en garde. Il est bien évident que nos actionnaires A
et B doivent éviter d'assurer leur propre vie au bénéfice
de leurs héritiers car alors, au décds de A par exemple, la
prestation, au lieu de procurer 3 B la liquidité nécessaire
34 l'achat des actions de A, tomberait dans la succession de
A: cette fagon de procéder doit &tre évitée.

Paragraphe A. Assurance-croisée quant
au bénéficiaire.

En baptisant ce régime "assurance-croisée quant

au bénéficiaire", nous avons uniquement voulu le distinguer

du régime "assurance-croisée quant 3 la vie assurée" que

nous verrons plus loin,

Voici ce en quoi ce régime consiste: chaque action-
naire assure sa propre vie au bénéfice de l'autre et il en
verse les primes; par exemple A assure sa vie et nomme B

bénéficiaire de cette police mais c'est A qui paye les primes
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de cette police. Bien sfir, B en fait autant sur sa propre

vie au bénéfice de A.

Voici maintenant ce qui se passe & 1l'arrivée de
la condition en supposant le décds de A: 1l'actionnaire B,
bénéficiaire de la police que A a pris sur sa propre téte,
recevra la pleine valeur de la police; il remettra la
prestation aux héritiers de A en retour des actions que A
détenait dans la compagnie privée, AB Ltée; le tour est joué

mais il faut savoir & quel prix.

D'abord disons qu'aux yeux de la succession de A,
cette méthode de financement peut paraftre injuste. En
effet, A aurait ordinairement assuré sa propre vie ou béné-
ficc de ses héritiers et en mettant la "convention en vue
d'un contrat achat-vente" de c8té pour un instant, les héri-
tiers auraient donc eu droit et A la prestation de la police
d'assurance-vie et aux actions détenues par A (334). Mais
ici comme ailleurs, il faut respecter le principe de la
liberté contractuelle et celui du libre choix d'un bénéfi-
ciaire; de plus, il faut bien réoliser qu'il y avait cntre

A et B réciprocité d'avantages.

334, D. HUBERMAN, loc.cit., n. 2, 2 1= note L8 Je 1la p. 550;
voir aussi: , (1958) 71 Harv.L.Rev. 687,
aux pp. 688 et 689; E.C. EICHENBAUM, Contracts to
Purchase with Insurance Proceels, (1951) 5 Ark.L.Rev.
302, aux ppe. 304 et suivantes; EB.W, TRIMAYNE, Ect-ote
Planning for a Man with 2 Business, (1955) Ursh.U.T.Q.
L0, & la p. 52,
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Ce régime a au moins cette qualité d'étre simple.
I1 évite la multiplicité des polices méme si le nombre de
bénéficiaires peut 8tre grand: par exemple s'il y avait
quatre actionnaires, A ne prendrait qu'une police d'assu-
rance sur sa vie tout en nommant B, C et D bénéficiaires,

3 part égale ou inégale selon le cas.

Du point de vue fiscal, ce plan n'est pas sans
créer d'ennuis. En effet, B est un bénéficiaire qui n'a
pas payé les primes et par conséquent, en vertu de 1l'arti-

cle 26(1) de la lLoi des droits sur les successions du

Québec (335), la prestation que regoit B, fera quand méme
partie de la masse successorale imposable entre les mains

de la succession de A, En d'autres mots, la succession de

A se fait taxer, en établissant la valeur de la masse succes—
sorale, sur le montant d'une prestation qu'elle n'a pas

regue, Pour la succession, ce plan n'est donc pas recommandé.

Pour sa part, l'actionnaire et bénéficiaire B
recevra la prestation exempte d'impdt sur le revenu puisqu'elle
est de nature capitale Il la recevra également exempte de

droits sur les successions.,

Prenons la situation ol ce régime d'assurance-vie

est le seul de disponible: les parties pourront prévoir

335 Lol des droits sur les successions, supra, n. 319, art.
20. I1 est a noter que la responsabilite’du pzieéent
des droits tombe sur 1'héritier personnellement. Cepen-
dant 1l'exécuteur peut &tre appelé ® payer ces droits;
voir les articles 30 et 32, Au Fédéral, l'exécuteur
doit en principe payer ces droits,
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dans la convention et ce, dans 1'intérét de leurs héritiers
respectifs, que le promettant-acheteur, (B dans notre exemple)
s'engage 3 rembourser la succession les droits successoraux
additionnels que cette dernire sera appelée 3 acquitter.
Bien slir, cet engagement ne saurait lier le fisc.
Paragraphe B. Assurance-croisée quant
3 la vie assurée.

Voici comment fonctionne ce régime: au lieu
d'assurer sa propre vie au bénéfice de l'autre comme dans le
"régime d'assurance-croisée quant au bénéficiaire", chaque
actionnaire assure 3 ses frais la vie de l'autre; ainsi A
assure la vie de B 3 ses frais, tout en étant le bénéficiaire
de cette premidre police; B en fait ensuite de méme en

assurant la vie de A 2 ses frais et en étant le bénéficiaire

de cette seconde police.

Que se passe-t-il alors 3 l'arrivée de la condition
en supposant encore le déc®s de A? L'actionnaire B qui est
le bénéficiaire de la police qu'il a prise 3 ses frais sur
la t8te de A recevra la pleine prestation de cette police,
laquelle sera remise aux héritiers de i en retour des actions

que ce dernier détenait dans la compagnie AB Ltée (336).

Ce plan de financement a aussi 1'avantage d'&tre

simple, surtout dans les cas ol le nombre d'~ctionnairszs

336, H.L.E. WHITE, Split-Dollar Lite Insurance for Puy—-cnr'-
Sel%5%greements, (1968) 15 Can,Tax Journ-i 253, 7 1-
Do .
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est relativement restreint., Mais si le nombre d'actionnairec
est élevé, ce régime complique drSlement les choses: suppocons
qu'il y a cing actionnaires: A, B, C, D et E, L'action-
naire A devra assurer la vie de B, C, D et E, et donc

acheter 4 polices; B devra assurer la vie de A, C, D et E,

ce qui veut dire quatre autres polices et ainsi de sulte;

en tout, il faudra 20 polices, S'il y 2 huit actionnaires,
il faudra 56 polices et 90 polices s'il y a 10 actionnaires
et ainsi de suite. Globalement, ce régime risque d'é&tre trop
dispendieux lorsque le nombre d'actionnaires est élevé;

dans de telles circonstances, le "plan d'assurance-croisée
quant au bénéficiaire" est beaucoup plus abordable puisque
dans les mémes circonstances, il suffirait de 5, 8 ou 10

polices, selon le cas.,

Du point de vue de la responsabilité du paiement
des primes, l'assurance-croisée quant 3 la vie assurée ne
pose pas de probldme particulier si nos actionnaires A et B
sont du méme fge ou 3 peu pr&s, Mais, s'il existe un écart
d'8ge assez considérable entre ces derniers, cette méthode
de financement peut &tre désavantageuse pour le plus jeune.
Est-il besoin de rappeler que les primes sont en fonction,
entre autres, de l'expectative de vie. Supposons donc que
A et B ont respectivement 30 et 50 ans; un tel écart d'8ge
illustre bien le probldme., Ceci veut dire que A, le plus
Jeune actionnaire, devra supporter des primes plus élevées

que celles encourues par B puisqu'il assure une vie de 50 ans,
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alors que B assure une vie de 30 ans. Au niveau des primes,
B est grandement avantagé. Morganstern propose deu:: solu-
tions 3 cette difficulté: d'une part, cue chaque action-
naire mesure sa propre vie et assume personnellement les
primes équivalentes 3 son &ge, ce qui veut dire un retour

au régime d'assurance-croisée quant au bénéficiaire, ou bien
d'autre part que l'actionnaire plus &gé rembourse le plus
jeune jusqu'd concurrence de 1'excédent des primes entre

les deux polices (337).

Mais selon Reidy, cette supposée inéquité n'est
qu'apparente (338): il prétend rétablir la juste mesure en
énongant, avec raison d'ailleurs, que le plus jeune action-
naire sera, selon les probabilités, appelé 3 acquérir les
actions de l'actionnaire plus 8gé; alors de quoi se plaint-

il:

Du point de vue fiscal maintenant, qu'arrive-t-il?
Durant leur vivant, A et B ne pourront déduire le montant
des primes versées, Supposons encore le décds de A: B
recevra la pleine valeur de la police d'assurance-vie prise
sur la t&te du de cujus A et oqu'il avait payée. Parce qu'il
aura acquitté toutes les primes, la prestation qu'il recevra

comme bénéficiaire sera, en vertu de l'article 26(1) de 1la

337, S. MORGANSTERN, loc.cit., n. 64, 2 la p. 337.

338, D.J. REIDY, The Lawyer and Business Life Insurance, 1951
Ins.Law Journal /58, a la p. ; voir aussi D, HUéER?5
MAN, loCe.cite, Da 2, note 10 3 la p. 547,
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Loi des droits sur les successions du Québec, exempte de

ces droits et dans la méme mesure, la prestation ne s'ajou-

tera pas 3 la masse successorale imposable de A,

On réalise bien que ce plan de financement est

trds alléchant, Il est d'ailleurs le plus utilisé.
Paragraphe C. "Split-Dollar Life Insurance Plan",

Le "Split-dollar life insurance plan" est un mode
de financement relativement nouveau au Canada. Il semble
avoir été copié sur les américains (339). Son appellation
ne semble pas avoir fait l'objet d'une traduction en fran-
gais; c'est d'ailleurs un concept que 1l'on peut difficile-
ment traduire en aussi peu de mots. Essentiellement le
"Split—dollar life insurance plan" a été congu pour trans—
poser graduellement le paiement des primes de l'actionnaire
3 la compagnie. En fait, c'est une version plus sophistiquée

de "l'assurance~vie croisée quant 3 la vie assurée",

Dans les deux régimes précédemment étudids, les
actionnaires payent les primes 3 méme leurs avoirs per-
sonnels, Puisque dans certains cas, le paiement des primes
peut devenir un réel fardeau pour 1'actionnaire (340), on a

donc cherché un plan de financement pour diminuer ce fardeau

339. H.L.E. WHITE, loc.cit., n. 336, & la p. 330.
340, Ibid,
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en le faisant partager par la compagnie. Sur le sujet, White
s'exprime comme suit:
This sharing of costs and benefits
is based on two chief features of this
type of insurance, namely:
(1) the "cash values®" of the policy
which reflects the investment element
in the contract, and
(2) the "pure insurance" element
representing the amount at risk in the
individual policy which decreases as
the cash values increase (341).
Pour démontrer le fonctionnement de ce régime, nous utilise-
rons encore l'exemple de 1lan compagnie AB Ltée et l'existence
d'une "convention en vue d'un contrat achat-vente" entre les

actionnaires A et B.

Au début, ler parties adoptent le "régime d'assu-
rance-croisée auant A la vie -~ssurée" c':st-3-dir: que A assurc
la vie de B » sec frais tout en étant 7e bénéficiair. lc¢ cette
police; B en fait ~utant: ce sonl deux polices _ 'assuranc.-vie
entidre produisant suffisamment ’e¢ dividende pour permettre
l'achat annuel d'une police d'essurrnce-vie tempor-ire., Rzappe-
lons immédiatement que les actionnair:s A et B auront jusqu'ici
1l'entidre responsabilité pour le paiement des primes dec

polices respectives. C'est justement cette responsabilité

qu'il faudra faire partager avec la compagnie elle-méme: ce

341, Id., 2 la p. 25h.
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partage se fera en trois temps (342).

Premier temps: immédiatement avant que les deux
polices acquidrent une valeur de rachat, il est important
de noter ici que tel sera le cas généralement d&s la seconde
année (343), chaque actionnaire vend sa poiice 3 la compa-
gnie AB Ltée., Ces ventes seront constatées sur les formules
appropriées des compagnies d'assurance. White suggére que
1a considération soit "equal to the proportion of the
unexpired premium at the time of the transfer™ (344). Des
ce moment, la compagnie AB Ltée devient propriétaire des
deux polices; elle aura maintenant droit aux divers bénéfi-
ces des deux polices, tels la valeur de rachat et les divi-
dendes que ces polices sont appelées 3 produire (345).,
Toutefois A et B demeurent toujours bénéficiaires des deux

polices,

Deuxi&me temps: chaque actionnaire passe un con-
trat avec la compagnie, lequel contrat établit la part de
responsabilité des parties quant au versement des primes.,
La compagnie s'engage 3 payer les primes de chaque police

mais seulement jusqu'd concurrence de leur valeur de rachat

342. D. WARD, Insurance Funding of Buy-Sell Agreements,
1974, Can.lax Journal 484, a la p. 438L,

343, Voir le tableau synoptique 3 la page suivante.
344, H.L.E. WHITE, loc.cit., n. 336, 3 la p. 225,
345, Ide, 2 la p. 255.



POUR HOME DE 45 ANS

OPTICL DIVIDENDE E - ASSURANCE-VIE A TERME - UX il
SOLDE DU DIVIDENDE S'ACCUNULE

ANNEE

VRN DN

o
[~}

- b
W

-
N

D btk
CWoHIR

ACCUMULA-
TION DE LA
VALEUR D
RACHAT
LA FIX DE
PRIME CHATUE
ANNUELLE ANNEE
3,071 800
3,071 3,100
3,071 5,300
3,071 7,600
3,071 9,900
3,071 12,300
3,071 14,600
3,071 17,000
3,071 19,400
3,071 21,800
3,071 24,000
3,071 26,300
3,071 28,600
3,071 30,800
3,071 33,100
3,071 35,300
3,071 37,600
3,071 39,800
3,071 42,100
3,071 44,300
N.B.:

Ces chiffres ont été compilés
"4 partir de donmnées obtenues
d'une compagnie internationale

AUGHMENTA-
TION AN-

NUELIE DE
LA VALEUR
DE RACHAT

800
2,300
2,200
2,300
2,300

2,400
2,300
2,400
2,400
2,400

2,200
2,300
2,300
2,200
2,300

2,200
2,300
2,200
2,300
2,200

d'assurance-vie.

PARTIE
DES PRIMES
PAYEES PAR
L*ACTION-

RAIRE

2,271
771
871
771
771

671
771
671
671
671

871
771
771
671
7711

871
771
871
771
871

SPLIT DOLLAR

TOTAL
DES PRIMES
PAYEES PAR
L'ACTIOR-

HAIRE

2,271
3,042
3,913
4,684
5,455

6,126
6,897
7,568
8,239
8,910

9,781
10,552
11,323
11,994
12,765

13,636
14,407
15,278
16,049
16,920

PARTIE
DES PRIMES
PAYEES PAR
LA CQMPA-

GNIE

800
2,300
2,200
2,300
2,300

2,400
2,300
2,400
2,400
2,400

2,200
2,300
2,300
2,200
2,300

2,200
2,300
2,200
2,300
2,200

TOTAL
DES PRIMES
PAYEES PAR
LA CQMPA-

GNIE

800
3,100
5,300
7,600
9,900

12,300
14,600
17,000
19,400
21,800

24,000
26,300
28,600
30,800
33,100

35,300
37,600
39,800
42,100
44,300

MOXTALT DE LA POLICE:
PRIME AINUELLE:

ACCUNULA-~

TION DU

SOLDE DU

DIVIDENDE

CALCULE A
6%

300
700
1,100
1,600
2,300

3,000
3,800
4,800
5,800
7,000

8,200

9,600
11,100
12,700
14,400

16,200
18,000
19,900
21,900
23,900

100,002
3,071.00
BENEFICES
ACCUMULES  PRESTATION
POUR LA  POUR L'iC-
COMPAGNIE  TIONKAIRE
1,100 99,200
3,800 100,000
6,400 100,000
9,200 100,000
12,200 100,000
15,300 100,000
18,400 100,000
21,800 100,000
25,200 100,000
28,800 100,000
32,200 100,000
35,900 100,000
29,700 100,000
43,500 100,000
47,500 100,000
51,500 100,000
55,600 100,000
59,700 100,000
64,000 100,000
68,200 100,000

_€9'[_
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annuelle, Chaque actionnaire demeure responsable du solde
des primes. En nous référant au tableau synoptique (346),
on remarquera que la compagnie payera, aprés seulement
quelques années, la majeure partie des primes, alors que

la contribution annuelle de chaque actionnaire sera relati-
vement minime et stable (347). A et B demeurent toujours

bénéficiaires respectifs.

Dans ce méme contrat, les parties incluront une
grille des primes semblables 3 celle que l'on retrouve au
tableau synoptique de la page précédente, De plus elles
établiront leurs droits respectifs sur chaque police, tels
les droits de céder la police, de la vendre, de changer le

bénéficiaire, etcess ce qui sera normalement prohibé (348).

Troisidme temps: 1la compagnie est propriétaire
d'une partie des bénéfices accrus dans les deux polices vie
entidre; ceci veut également dire qu'elle recevra la plus
grande partie des dividendes en vertu de ces deux polices,
Or nous avons vu plus t8t que les récents amendements 3 la

Loi de 1'impdt sur le revenu rendent ces dividendes imposables (349).

346, Idem, 3 la p. 254 et D, WARD, loc.cit. . 322, A&
e éh y loce.cit., n. 322, la

347, H.L.E. WHITE, loc.cit., n. 336, 3 1 o 2 t D,
WARD, loc.cit., n. 322, 3 1a p. Lep P07 e

348, H.L.E. WHITE, loc.cit., n. 336, 3 la p. 255,

349. Loi de 1'imp8t sur le revenu, supra, n. 230, ~rticles
56(1) (%), 1EEII$ et (2).
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Afin d'éviter cet impSt, la compagnie devra se porter acqué-
reur cette fois de nouvelles polices d'assurance-vie tempo-
raire sur la vie de ses deux actionnaires, le montant des
primes ne devant pas &tre supérieur 3 la valeur de rachat des
polices vie entidre (350). La compagnie sera bénéficiaire

de ces polices d'assurance-vie temporaire.

A 1'arrivée de la condition, supposons le décds
de B cette fois, que se passe-t-il? D'abord quant 3 la
police d'assurance-vie temporaire prise sur la t&te du de
cujus B et détenue par la compagnie: cette dernidre recevra
1'entidre prestation de cette police plus, le cas échéant,
les dividendes et autres bénéfices accrus (351)., Le montant
de cette prestation sera égal 3 la valeur de rachat de la
police d'assurance-vie entidre dont la majeure partie des
primes avait été payée par la compagnie. En d'autres mots,
par cette prestation, la compagnie ne va récupérer que la
somme totale des primes payées par elle sur la police d'assu-
rance-vie entidre, Ainsi pendant toute la durée de la police
d'assurance-vie temporaire, i.e. avant et aprés le décds de B,
la valeur de rachat de la police d'assurance-vie entilre sera

toujours égale & la mesure de 1'intérét de la compagnie dans

350, Loi de 1'impSt sur le revenu, supra, n. 230, art,
IL8(3); voir aussi: D. WARD, Toc.cit., n. 322, 3 1r

p. 484; H.L.E. WHITE, loc. c1t., n. 336, A la p. 255.
351. H.L.E. WHITE, lOCoCito, N 336, & 1- Pe ’)550
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la police d'assurance-vie temporaire (352). Nous verrons

plus loin les avantages fiscaux de cette équivalence.

Ensuite, quant 3 la police d'assurance-vie entidre:
au décds de B, la prestation sera psrtagée entre le bénéfi-
ciaire et la compagnie, c'est-3-dire entre les co-propriétai-
res de 1z police. Conformément 2 1l'entente, la compagniz
recevra un montant égal 3 la valeur de rachat et l'action-
naire A recevra le solde de la prestetion. A remettra sa
part en tout ou en partie aux héritiers de B en retour des
actions de la succession de B, le tout conformément 3 la

"convention en vue d'un contrat achat-vente" (353).

I1 nous faut mzintenant établir les conséquences
fiscales du "Split-dollar life insurance plan"., D'abord si
B, décédait au courant de la premilre ou de la deuxidme
année de la police d'assurance-vie entidre prise sur sa téte,
c'est-2-dire avant que cette police ait ccquis une valeur
de rochat ou, en d'autres mots, avant tout transfert des
primes, la situation fiscale serait identique 3 celle vue
précédemment sous le "régime d'assurance-croisée quant au
bénéficiaire"., Mais si B décédait aprds le transfert des

primes, la situation serait la suivante,

352. D. WARD, loc.cit,, n. 322, 3 la p. 486,

353. Ibid.5 Voir aussi H.L.E. WHITE, loc.cit., n. 336, ) 1la
P. 255,
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Loi de 1*imp8t sur le revenu: 2au décés de B,

l'actionnaire A recevra la prestation de la polics d'assu-
rance~vie entidre; A n'incluera pas le produit de cette
police dans son rapport d'impdt sur le revenu puisqu'il est
libre d'impdt en vertu de 1l'article 39(1)(c)(iii); ce n'est
pas un bien en immobilisation. Mais dans la méme mesure, il

ne pourra déduire la partie des primes payées par lui.

Mais A ne profite-t-il pas d'un certain revenu
autrement taxable du fait que les primes de la police d'assu-
rance-vie entidre prise sur la téte de B ont été payées en
partie par la compagnie? Plus précisément, ne regoit-il pas
de la compagnie une "attribution de bien" telle que prévue

3 1'article 15(1) de la Loi de 1'impdt sur le revenu? Cet

article se 1lit comme suit:

15.(1) Lorsque, au cours d'une année
d'imposition,

(a) un paiement a été fait A un
actionnaire par une corporation autre-~
ment qu'en vertu d'une opération
commerciale véritable,

(b) des capitaux ou des biens
d'une corporation ont été attribués,
de quelque manidre que ce soit, 3
un actionnaire ou doivent servir 3
son profit, ou

(c) un avantage a été accordé
A un actionnaire par une corporation,

autrement

(d) qu'd 1l'occasion de 1a
réduction du capital, du rachat des
actions ou de la liquidation, de la
cessation ou de la réorganisation
de son entreprise, ou qu'au moyen
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d'une transaction 3 laquelle
ltarticle 8L, 88 ou la Partie II
s'applique,

(e) que par le paiement d'un
dividende, ou

(f) qu'en attribuant 3 tous
les détenteurs d'actions ordinaires
du capital-actions de la corporation
le droit d'acheter d‘'autres actions
ordinaires de cette corporation,
leur montant ou leur valeur est &
inclure dans le calcul du revenu de
l'actionnaire pour 1'année.

Selon Ward (354) il semble que A ne serait pas
cotisé sur la partie des primes payées pour lui par la com-
pagnie., L'auteur donne deux raisons. La premidre: durant
la premidre année de la police d'assurance-vie entidre, A
payait seul les primes alors que l'année suivante il en
payait la plus grande partie. Si 1l'on fait alors la moyenne
annuelle des primes versées respectivement par A et par la
compagnie, on s'apergoit que A s'est trouvé en quelque sorte
4 payer d'avance les primes pour les années futures, 3 un
point tel qu'il n'y a vraiment pas eu de gain ou d'avantage
marqué pour l'actionnaire A. Il faut bien avouer que cet
argument est faible; il suffit de jeter un coup d'oeil rapide
sur le tableau synoptique vu précédemment pour s'en aperce—

voir. A notre point de vue, un actuaire aurait de la diffi-

culté 3 prouver que A n'a regu aucun avantage si minime soit-il.

354 D. WARD, loc.cit., n. 322, 2 la p., 486,
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La deuxi®me: si l'actionnaire A a regu un
"avantage" aux dépens de la compagnie, il faudrait que la
compagnie se soit appauvrie d'autant, ce qui n'est justement
pas le cas. En effet, puisque la compagnie a acheté une
police d'assurance~vie temporaire 3 mé&me les dividendes regus
sur la police d'assurance-vie entidre, la prestation de la
premidre ne fait que lui remettre l'équivalent de ce qu'elle
a versé en primes sur la seconde., La compagnie n'a donc
fait ni gain, ni perte et par conséquent, l'actionnaire A
n'a pu recevoir un "avantage" au détriment de la compa-
gnie (355). L'on pourrait également se servir de 1l'argument
suivant: c'est la compagnie qui a droit aux dividendes qui
sant trés élevés aprds 20 ans comme l'indique le tableau
synoptique. Le montant de ces dividendes peut m&me aprds un
certain temps &tre supérieur au montant que la compagnie a
versé en primes. Enfin, l'entente entre la compagnie et
son actionnaire stipula souvent que seule, la compagnie,
pourra mettre fin au contrat 3 tout moment; ceci veut éga~
lement dire que la compagnie garde un certain contréle auquel
l'actionnaire ne participe pas. La valeur de rachat sera

alors remise & la compagnie, l'actionnaire n'en profitant pas.

Voici ce qu'écrivait le Commissaire Snyder 2

propos de 1l'article 15(1)(c) qui représente la plus large

sphere d'imposition du paragraphe 1:

355. Ibid.
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This paragraph (c) is one of ths most
far-reaching in the entire ‘ct. It
can tax capital benefits, indirect -nd
unreceived benefits, connived benefits
and unsought benefits. It cannot tax
contingent and uncertain benefits.
The benefit must be real, present and
measurable to be taxed and the measu-
rement of the benefit will be &
question of reasonable proof (356).
A notre connaissance, le Minist2re du Revenu ne s'est pas
encore prononcé sur la question. Il faudrait ajouter que
l'article 15(1) ne peut pas s'appliquer dans le cas de

compagnie mutuelle.

Si A n'est pas imposable en vertu de l'article
15(1), le serait-il en vertu de l'article 15(2)? Cet article
nous dit en substance que tout prét consenti par une compa-
gnie 2 un actionnaire est censé &tre regu par l'actionnaire
3 titre de dividende A moins que ce prét ne tombe dans
l'une des exceptions non-imposables mentionnées dans cet
article ou qu'il ne soit remboursé dans l'année., En donnant
au vocabulaire de cet article un sens ordinaire, le paiement
des primes par la compagnie ne peut pas constituer un prét

3 1l'actionnaire A, certainement pas un prét remboursable en

356, Reid v. M.N.R., (1961) 26 Tax. ABC 321 (Com. de revi-
sion de T'impdt), le Commissaire Snyder, 3 la p. 326,
Généralement, voir H.H. STIKEMAN, Canada Tax Service,
vol. 1, 15-11 & 15-24. Un confrére américain nous a
in?orme que dans les mémes circonstances, le Revenu
américain cotiserait l'actionnaire (United States
Revenue-Ruling 64-328) sur un montant égal A la diffé-
rence entre le montant des primes qu'il a payées et le
colt d'une assurance-vie 3 terme comparzcble: 1'impo-
sition est donc négligeable.




~171~

droit., En pratique d'ailleurs, le Ministdre du Revenu ne

cotise pas dans ce genre de situation (357).

De plus, l'article 56(1)(e)(iii) mérite quelques
mots, D'abord, il se 1lit en partie comme suit:
56(1) ...sont 3 inclure dans le calcul
du revenu d'un contribuable pour une
année d'imposition,
(2) toute somme regue au cours de
ltannée au titre, ou en paiement inté-
gral ou partiel

iii) d'une indemnité en cas
de décds,

T1 est intéresscent de notcer que les mots "indemnité en cas

de décds" ont été troduits de l'expression "death benefit"

que 1l'on retrouve dans le texte anglaic., Mais alors que

cette dernidre est définis M 1l'article 2.8(1), le m&me article
définit 1l'expression "prestation consécutive au décds™ mais
non pas "indemnité en cns dc décds™. En supposant cue les
deux expressions frangais.s ont un méme sens, et il n'y =

pas de raison de croirec le contraire, ceci voudrait dire qu'il

357. Notre opinion ne doit pas &tre interptétée comme étant
celle du Ministdre du Revenu National ou de ses offi-
ciers; lire D. WARD, loc.cit., n. 322, % 12 p. L87.
Généralement, lire H.H, STIREMAN, Can2da T-x Service,
vol., 1, 15-51 % 15-60; voir aussi H,L.5. WHITE, locC.Cit.,,
n. 336, 3 la p., 256; il faudra not-r que White -~ écrit
cet article ovant cue les artieles 5(1)(-), 8(1)(c) et
8(2) au chapitre 148 des statuts revisés iu C nads le
1952 soicnt remplacés en portie par les articles 15(1)
et 15(2)., Pour 1'Ontario, voir les art. 1(p)(iii),
1(p)(v) du Ontorio Succession Duty “cts, 1970, R.S.C.,
ce 449 t=1 qu'omendée par: 1971 5.0., C. 15 2t708;
1971 (2e session) S.0., c. 3; 1972 5.0., c. 17; 197>
S.Oo, Ce 109; 1971( soco, Ce LI—O; 197-5_-5-.-0., Ce 1o
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y aura cotisation proportionnelle aux primes versées dans

1a mesure ol la vie assurée et l'actionnaire-co-propriétaire
de la police sont une seule et méme personne. Dans le cas
contraire, (assurance-croisée quant 3 la vie assurée), il ne
devrait pas y avoir d'imposition, puisqu'il ne peut s'agir
d'un "paiement d'indemnité en cas de décds", traduit de

1l'expression "satisfaction of a death benefit" (1le souligné

est de nous).

La compagnie ne pourra déduire, pour fins d'impSt,
le montant des primes acquittées., De plus, étant une compa~
gnie privée au sens de l'article 89(1)(f), la compagnie devra
déclarer comme revenu imposable, si jamais elle devait "dispo-
ser" de son intér8t dans la police d'assurance-vie entidre,
avant 1l'arrivée de la condition bien sfir, l'excédent, s'il y
a, entre la valeur de rachat qu'elle recevra et le montant
total des primes versées par elle, le tout conformément A
1ltarticle 148(1); en d'autres mots, il y aura un revenu
imposable chaque fois que le produit de la disposition de
son intérét dans la police excdde le prix de base rajusté de
cette dernidre et ceci dans la mesure de cet excédent. Mais
s'il y a excédent, il faudrait aussi se demander s'il ne ferait
pas alors partie du "compte de dividende en capital' de 1o
compagnie, comme semble le prévoir 1'article 89(1)(b)(iv).

Cet article a été modifié en 197L; il est jeune et 2 notre

connaissance, il n'a pas encore fait l'objet d'une interpré-

tation judiciaire,
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La Loi des droits sur les successions du Québec:

quant 3 la police d'assurance-vie entidre, répétons qu'il
s'agit d'une police prise sur la t&te de B; A est bénéfi-
ciaire mais le paiement des primes a été partagé entre lui
et la compagnie. Selon que B sera décédé plus ou moins
longtemps aprds l'entrée en vigueur de cette police, A aura
payé une partie plus ou moins grande des primes: plus la
police aura vieillie plus sa part de contribution aura été
petite. Ceci veut égslement dire qu'en vertu de 1l'article

26(2) de la Loi des droits sur les successions, la propor-

tion de la prestation correspondant au montant des primes
payées par A sera excluc de l'imposition dcs droits prévus
par cette loi. Par ailleurs, l'rutre partie de la presta-
tion, celle pour laquelle il n'a pas personnellement acquitté
les primes, sera taxable entre ses mains., Par conséquent,
plus la police aura vieillie, plus le cotisation sera élevée,
De plus, on appliquera le taux d'imposition le plus élevé
(article 9(3)) si lc prestation est transmise 3 des collaté-—
raux éloignés ou 3 des étrangers et il sera basé sur la

valeur de la masse successorale,

On peut donc dire immédiatement qu'au Québec, le
"Split-dollar life insurance plan" est loin d'étra attrayant

en regard de la Loi des droits sur les successions.,

D'autre part, la compagnie AB Ltée n'est p-s béné-
ficiaire de cette police d'assurance-vie enti2re: elle ne

regoit donc pas la prestation et par conséquent elle n'encourt
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aucun droit successoral. Cependant, en vertu de cette méme
police, elle recevra un montant équivalent 3 sa-valeur de
rachat, laquelle a été produite grfce aux primes partagées.
Puisque la compagnie n'a pas payé seule la totalité des
primes, A y ayant aussi contribué, le montant ainsi regu
par elle ne pourra &tre entidrement exempté des droits

successoraux en vertu de l'article 26(2).

En ce qui concerne la police d'assurance-vie tem—
poraire, rappelons que les primes de cette police ont été
payées par la compagnie jusqu'd concurrence de l'équivalent
de la valeur de rachat de la police d'assurance-vie entidre
et que cette valeur de rachat a été créée 3 méme les primes
payées par la compagnie surtout mais aussi par A. Ainsi
l'exemption de 1l'article 26(2) ne s'appliquerait, en faveur
de la compagnie, que pour la proportion de la prestation
correspondant 3 la partie des primes payées par la compagnie
par rapport au montant total des primes. Remarquons qu'aprds
un certain temps, la compagnie aura versé la plus grande
partie des primes et ainsi la plus grande partie de la
prestation sera exempte de droits successoraux.

Paragraphe D. "Corporate Owned Life
Insurance Plan",.

Une "convention en vue d'un contrat achat-vente"
entre actionnaires peut également &tre financée par de
l'assurance-vie prise sur la téte des actionnaires par 1la

compagnie elle-méme. Ce genre de financement peut se faire
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habituellement de la fagon suivante. D'abord, la comp-gnie
intervient 3 la convention afin de s'obliger 3 cesurer 1¢
vie de ses actionnaires et bien sfir & en payer les primes:
le compagnie est bénéficiaire de chacue police, et & c¢
titre, elle s'engage égzlement 3 remettre la prestation cux
actionnaires sous forme de dividendes, préférzblement des
dividendes non imposables. Les dividend:s serviront pzar la
suite A payer 1z succession en retour des actions du I

cujus (358).

Cette fagon d. procéder évitc elle aussi, 1° mul-
tiplicité des polices ce qui sera cert.o cpprécié surtout
lorsque le nombre d'actionnaires est rel:tivement élevé,

De plus les actionnairec n'ont pas 3 payer directement lec
primes, ce qui représente un :vantage administratif et
psychologique (359). Dans certains cas, cc régimc peut éga-
lement profiter aux actionnoires dont le tow: d'imposition
est supérieur » colui de 1n compagnie; nous ne pouvons faire
mieux que citer l'exemple donné par lord:

If the shareholders are, for example,
in the highest rates of income tox,
say, 60%, they must amongst themselves
receive a total of 32,500 before tax
in order to have, after teoix, $1,000
with which to pay insurance premiums,
On the other hand, if the burden of
the premium payments can be shifted

to the corporation and the corpor:tion
enjoys a rate of tax of 20% (becouse

358, D. WARD, loc.cit., n. 322, % la p. 490,
359‘ _&, h la po 4910
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it is a Canadian-controlleld private
corporation, its income is less
than $100,000 = year and it enjoys
the manufacturing and processing
rate on all of its income), the
corpor~tion would only have to sarn
$1,250 before tex to pay 2 non-dz=-
ductible premium of $1,000 out of
after-tax earnings. If the corporate
rate is 25%, the amount of before-
tax earnings necessary to pay z
$1,000 premium is $1,333. If the
premium is deductible as an expense
for tax purposes, the corporation
must earn only $1,000 before tax to
pay a $1,000 premium (360).

Dans ce genre de situation, il nous semble que tous
les actionnaires de la compagnie doivent &tre parties ) la
convention; autrement, l'actionnaire absent se trouvera 2
financer indirectement un éventuel contrat de veonte ocuquel
il ne sera pas partie., De plus, on réalise bien que les
primes sont payées par la compagnie D m@me des argonts qui
pourraient &tre retournés 3 tous les actionnrires y compris

celui qui n'était pas portic ) la convention.

Dans la méme mesure, il est suggéré d'obliger 1:
compagnic A rembourser, 3 l'arrivée de la condition, la
succession du de cujus pour la partie des primes indirecte-
ment payées par ce dernier; autrement le de cujus méme se
trouverait & payer pour contribuer 2 1'achat 4dc¢ ses propres

actions,

360. Id., note 17, A la p. 491.
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Sur réception de la prestation, la compagnie va
déclarer un dividende sur les actions jusqu'3 concurrence du
prix d'achat des actions du de cujus. Dans la mesure du
possible, les actionnaires préféreront obtenir des divi-
dendes non imposables, plutdt que de se voir accorder un

bonus ou tout autre forme de salaire taxable,

I1 existe quelques cas ol la compagnie peut
déclarer des dividendes non taxables: par exemple, aprds
1971, le dividende payable sur les surplus en main, non
réparti et 1libéré d'impSt jusqu'd concurrence de la partie
du dividende désigné 3 cette fin par la compagnie (361).

Si la compagnie n'a pas de surplus en main non-réparti, le
dividende est alors réputé payble 2 méme le surplus en
capital (362): 1l est donc déduit du surplus en capital et
il n'est pas imposable selon l'article 83(1)(c). Finalement,
si la compagnie n'a ni surplus en main non réparti, ni

surplus de capital en main, le dividende, au choix de la

361. Loi de 1'impdt sur le revenu, art. 83(1)(a); voir aussi
la definition de 1l'expression "surplus en main, non
réparti et 1libéré d'imp8t" A l'tarticle 89(1)(k$; voir
aussi: la Partie 21 des rdglements qui établit la
manidre et la forme du choix 3 faire: 2 noter que
parfois 1l'actionnaire non-résident au Canada payera
lui un imp8t de 25% sur ces dividendes en vertu de
1'article 212&2); D. WARD, Current Tax Planning, vol.
1, para. 53.1(d).

362, Loi de 1'imp8t sur le revenu, supra., n. 230, art,
8?!!5!55 et 3§IES(L$(;X);‘A noter que le surplus de
capital en main est déjd frappé par une taxe de 15%

selon 1l'article 196(1); voir aussi l'article 184(2)
quant 3 1l'excédent,
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compagnie est réputé &tre un dividende en capital selon
1l'article 83(2): ce dividende n'est pas inclus dans le

calcul du revenu de l'cctionnaire (363),

Cette fagon de procéder, comme le dit Monet, est
parfois restreinte:

Une autre restriction s'appliquant

aux produits d'assurance regus par

une compagnie, c'est que, bien qu'ils
fassent partie du compte de dividcondes
en capital (pouvant &tre ainsi dis-
tribués libres d'imp8dt) ils ne peuvent
pas &tre ainsi distribués avant que la
compagnie ait 1ibéré son revenu en
mains 3 la fin de 1971. A toutes fins
pratiques ceci signifie qu¢ si une
succession veut retirer libres d'impét,
les produits d'~ssurance pergus par

la compagnie elle devra cn premier
lieu fairc en sorte que 1 compagnice
paie 1'imp8t spécial de 15% sur la
totalité dc son rcvenu .n mains non
1ibéré M la fin de 1971 -- ce qui
pourrait possiblement s'avérer dispen-
dieux (36L).

Les mémes “ividendes peuvent-ils &tr. toxés en

vertu de lo Lol des droits sur les succcssions du Québec?

L'article pertinent de cette loi se 1it comme suit:

26(2). Si la personne zppelée %
recueillir le bénéfice de 1l'assurence
cbandonne gratuitement Aprds le décds
e l'assure tous ou partie dc ses
droits d un tiers, ce Jcrniqr est
considéré, dans cette mesur:, comme

363. Paour la signification de 1'expression "compt . A divi-
dende en capital™, voir 1'articl- 89(1)(b), ILir: aussi
les articles 83(25(v) et 89(1)(b).

364, J. MONET, loc.cit., n. 321, ¥ 1~ p. L81; voir ~usci
D. WARD, Current Tax Planning, vol. 1, ‘u Dri. 57.%,
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le bénéficiaire direct du contrat et

tenu, dans les conditions mentionnées

ci-dessus, au paiement des droits

imposés par la présente loi.
(Le souligné est de nous.) Notons immédictement que le mot
abandon =2 été traduit en anglais par 1l'expression “relinquish,
assign or transfer". Ward lui, nourrit encors un doute quznt
2 la possibilité du fisc de taxer ces dividendes entre les
mains des actionnaires (365)., Cependant nous croyons que
cet article, interprété restrictivement et en attribuant aux
termes employés leur sens ordinaire, ne donne pas ouverture
3 la toxation de ces dividendes. D'abord, le texte parle
bien d'une "personne appelée 3 recueillir" et non d'une
"personne qui recueille® le bénéfice; en d'autres mots, aprds
que la prestation est rendue dans les goussets de la compa-
gnie, l'article 26(2) ne s'applique plus. De plus, l'article
parle "d'abandonner", lequel mot nous semble mal traduire
1l'intention du législateur qui ressort mieux dans la version
anglaise: dans ce sens "abandon" veut dire "renoncer". Or
loin de renoncer, d'assigner ou de transférer ses droits 2
un tiers, la compagnie regoit la prestation et exerce tous
ses droits dans la police; ainsi, nous croyons que ces divi-
dendes ne seraient pas taxables en vertu de 1l'article 26(2).
Cepcndant, il en serait autrement si la compagnie abandonnait,
renongait, cédait ou transférait auprds de la compagnie

d'assurance, ses droits en vertu de la police; dans ce cas,

un lien de droit nouveau se créerait entre 1la compagnie

365. D. WARD, loc,cit,, n. 322, 3 l= p. 495.
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d'assurance et les nouveaux bénéficiaires; les actionnaires
auraient alors droit 3 la prestation non pas 3 titre d'action-
naires mais 3 titre de cessionnaires: voild, 3 notre point

de vue la situation que le législateur a voulu corriger.

En dehors de cette hypothdse, les actionnaires n'ont pas

droit 3 la prestation mais 3 un dividende,

Quant 3 1'application des articles 15(1) et 15(2)

de la Loi de 1'imp8t, nous référons aux commentaires déja

faits lors de 1'étude du "Split-dollar life insurance plan"

et qui s'appliquent mutatis mutandis (366).

Section III. Probldmes fiscaux particuliers.

Certaines dispositions de la Loi de 1'imp8t sould-

vent des difficultés particulidres et par conséquent nous

avons cru opportun d'en traiter séparément.

L'article 70{5) de la Loi de 1'imp8t sur le revenu.

Plusieurs auteurs ont déjd commenté l'article 70(5) d'une
fagon plus ou moins extensive (367). Plutét que d'élaborer

davantage sur le sujet, il suffira, dans les circonstances,

366, L1re aussi sur le sujet, D. WARD, loc.cit., n. 322, 2
la p. 49C. —_—

367. P.A. LESSARD Convention d'achat-vente et notes

flscales oc.cit,,

. 321, ;A ¥ p. 482 mzlozc Cite, n. 322, 15
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d'exposer bridvement la difficulté. Voici comment se pose
le probldme: quelle que soit la méthode d'évaluation
déterminde par les parties 3 la convention, il y aurza rar--
ment équivalence entre le prix payé et lc valeur réelle des
actions; une partie sera presque toujours avantagée par
rapport 3 1l'autre., Dans la majorité dec cas, 1'éventuel
contrat de vente sera financé 3 mé&me de l'assurance-vie, ce
qui veut dire qu'il s'écoulera toujours un lapse de temps
plus ou moins long entre la détermination du montant de la
prestation et 1l'srrivée de la condition, de sorte cue la
prestation correspondra rarement elle zussi 3 la valeur
réelle des 2ctions. La prestation serz donc le plus souvent
soit inférieure soit supérieurc ) 1z valeur Jcs actions.

De plus, la prestation sera-t-elle incluse donc 1'évaluation
dcs actions: d'od 1l'application Ju 1l'article 70(5) de la

Loi de 1'impét (368). En raison dc¢ 1la longueur de cet

article, nous n'en reproduisons quec les parties pertinentes:

70(5). Lorsque dans une année d'imposi-
tion, un contribuable est décéué, les
régles suivantes s'appliquent:

(a) le contribuable est réputé
avoir disposé, immédiatement ovant son
décds, de chacun des biens Iul appar-
tenant 3 cette date-12 et qui était un
bien en immobilisation lui appartenant
seeet en avoir regu du fait de sa dispo-
sition un produit égal 3 sa juste valeur
marchande 3 cette date-12;

368, L'article 70(5) a été compldtement modifié par 1973-7.
S.C., c. 14, art, 19; cette modification s'zpplique
aux années 1972 et suivantes,
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(¢) toute personne qui, en raison
du décds du contribuable, a acquis un
bien en immobilisation, déterminé,
appartenant au contribuable... et dont
il est réputé, en vertu de 1'alinéda (a),
avoir disposé 3 une date quelcongque,
est réputée l'avoir acquis, immédiate-
ment aprds cette date, 3 un prix a sa
juste valeur marchande immédiatement
avant le décds du contribuable;

(Le souligné est de nous.) L'article 70 crée donc un gain
ou une perte en capital qui n'a pu &tre réalisé avant le
décds fnais ne vient pas taxer un revenu). Plus précisément,
1'article 70(5) crée une présomption que le de cujus a
disposé, immédiatement avant son décds, de ses biens en
immobilisation ("capital property") ou de ses biens amortis-
sables ("depreciable property") pour lesquels il a regu un
produit égal & leur "juste valeur marchande". Ainsi, au
décts de notre actionnaire B, l'actionnaire A sera présumé
avoir acheté les actions, immédiatement avant le décds de B,
34 leur juste valeur marchande; dans la méme mesure, l'article
70(5)(c) vient nous dire que la succession sera, elle aussi,
présumée avoir regu un prix égal A la juste valeur marchande
des actions. Par conséquent, selon que le prix sera supé-
rieur ou inférieur 3 la valeur marchande, (c'est-i-dire 2

la valeur réelle), la succession sera réputée avoir réalisé

un gain en capital ou une perte de capital.

Le paragraphe 2 du Bulletin d'Interprétation JT-140
ne laisse doute quant & 1l'application de 1'article 70(5) aux
"conventions en vue d'un contrat achat-vente"; ce paragraphe

se 1lit comme suit:

)
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Les régles du paragraphe 70(5) de la
loi s'appliquent aux biens faisant
1'objet d'une convention d'achat-vente.
La personne mentionnée dans ce para-
graphe qui acquiert les biens du con-
tribuable décédé est sa succession.

Premi®re hypoth®se: supposons que les actions
ont une valeur réelle de $100,000.00 et que le prix, déter-
miné ou déterminable, a été fixé & $75,000.00. Il y a donc
un écart de $25,000.00 entre la valeur réelle des actions
et le prix payé. Malgré cet écart, l'actionnaire B sera

présumé avoir disposé, immédiztement avent son décds, de

ses actions pour la somme de $100,000.00.

Mentionnons tout de suite que le Bulletin d'Inter-
prétation IT-140 v~ m&me plus loin; il énonce  son para-
graphe 3:

Le ministdre estime au'il ne faut pas
se référer > la convention d'achat-
vente pour déterminer la juste valeur
marchande oux fins du p~ragraphe 70(5).
Le Revenu Notional exprime donc son intention (369) de ne

pas se sentir 1ié par le contenu d: la convention et plus

369, Il ne peut s'agir que d'intention pirce que les bulle-
tins d'interpretation ne lient ni les tribunaux, ni le
Revenu National. Lire cependant Beament v. M.N.R., 70
C.T.C. 193 ob le tribunal a tenu compte des propos des
parties dans la convention afin de déterminer la valeur
des actions; mais cette cause concernait 1l'application
de la Lol sur les biens transmis par décés. Le con-
traire semble avoir ete decide en application d'une
autre loi fiscale mais étrangdre dans I.,R.C. v. Crossman,
1937 A.C. 26. Ce sont les deux causes gonéralement
citées en la matidre; voir aussi P,A. LESSARD, loc.cit,,

n. 367, A la p. 423,
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particuliérement par la méthode d'évaluation choisie par les
parties.

Ainsi dans notre exemple plus haut, supposons que B
avait payé $50,000.00 (prix de base rajusté) pour les actions
qui valent au moment du décés $100,000.00 et que le prix déter-
miné dans la convention est de $75,000.00. Dans un premier
temps, le de cujus B sera présumé s'en étre départi pour
$100,000.00 réalisant ainsi un gain en capital de l'ordre de
$50,000.00 dont la moitié sera imposable.

Dans un deuxiéme temps, la succession de B sera réputée
avoir acquis les mémes actions 3 $100,000.00, qu'elle doit main-
tenant vendre 3 perte au survivant A au prix fixé par la conven-
tion soit $75,000.00. Il y aura donc pour la succession une
perte en capital de 1l'ordre de $25,000.00 dont la moitié sera
déductible d'impdt (370).

Cette illustration est générale. La situation est
susceptible de changer selon que les parties 4 la convention
traitent 3 distance ou pas ou que le prix de base réajusté et la
considération prévue dans la convention sont inférieurs ou supé-
rieurs a4 la valeur réelle des actions qui font 1'objet de 1la
convention.

Particuliérement dans le cas du '"Split Dollar Life
Insurance Plan", les actions de la compagnie vont-elles

acquérir, immédiatement avant le décés, une valeur addition-

nelle? Afin d'illustrer encore mieux le probléme, imaginons

deux hypothéses: 1l'une ol B meurt 3 la suite d'une longue maladie

370. Loi de 1'impdt sur le revenu, supra, n. 230, les articles
164(6), 363, 69. Voir en particulier 1'intéressant article
de P.A. LESSARD, Convention d'achat-vente et notes fiscales
(1975) 77 R. du N. (4z1): 1'auteur &tudie d 1"aide d'exemples
les situations ol la considération est inférieure ou supé-
rieure 4 la juste valeur marchande (la valeur réelle).
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cancéreuse, et l'autre ol B décdde accidentellement lors

d'une chute d'avion (371).

Dans le premier cas, la mort de B est imminente.
Ainsi, il est raisonnable de croire, qu'"immédiatement avant
son décd¥s", l'enrichissement de la compagnie, grfce & la
prestation qu'elle recevra 3 titre de bénéficiaire, est,
lui aussi, imminent., L'actionnaire A, futur survivant,
anticipera une hausse dans la valeur de ses actions, qui se

matérialisera au décds de B.

Dans la deuxi®me hypoth®se, on ne peut pas dire
que le décds de B était imminent., Nous serions donc porté
3 croire, qu'"immédiatement avant le décds" de B, seule la
valeur de rachat allait enrichir la compagnie et hausser par

conséquent ses actions.

A notre connaissance il n'existe pas de jurispru-
dence relative 3 1'interprétation de l'article 70(5)., Mais
des analogies peuvent-elles nous éclairer? Nous voulons
référer en particulier 3 l'article 3(1)(j) de 1l'ancienne

Ioi de 1'imp8t sur les biens transmis par décds. Cet article

se lisait comme suit:

3.,(1) Dans le calcul de la valeur
globale nette des biens transmis au
décds d'une personne, on doit
inclure la valeur de tous les biens,
quelle qu'en soit la situation,

371. D. WARD, loc.cit., n. 322, 2 la p. 492,
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transmis au décds de cette personne,
y compris, sans restreindre la gené-
ralité de ce qui précdde,

j) toute annuité ou tout autre
intérét acheté ou établi par le
défunt, soit par lui seul, soit de
concert ou d'accord avec une autre
personne, dans la proportion de
1'intérét bénéficiaire né ou acquis
en 1'espéce par survivants ou autre-
ment au décés du de cujus;

Ces dispositions ont fait 1'objet de commentaires

dans une affaire John Bassett et al. v. M.N.R., (372). 1la

question qui nous intéresse a été résumée en ces termes par
le juge Kearney:

In respect of the amount of such
difference, it was submitted that,
if the valuation were made an instant
before and an instant after her
husband's demise or in articulo
mortis (as it is sometimes des-
cribed), the value of the widow's
interest would not be materially
less than $54,033.85, in which case
no additional tax could be levied,
But if the said valuation were made
as of the date on which the deceased
attained his 72nd year, his wife's
interest, provided of course she
were then alive, would amount to
$21,547.60 instead of $54,033,85 as
claimed and the respondent would
only be entitled to add to the
assessable value of the dzceased's
estate the difference between the
foregoing amounts, namely $32,486.25 (373),

La succession a cité mais sans succds 1'crrét D'Avigdor-

Goldsmith ol Lord Porter a écrit:

372. Bassett et al. v. M,N.,R., (1962) 16 D.T.C. 1032,
373. Id., 2 la p. 1033,
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My Lords, the difference between
the moment when an assured man is
in articulo mortis and the

moment of his actual decease must
be infinitesimal and I am not con-
vinced, as at present advised, that
the law would pay attention to so
minute a sum (374).

Le juge Kearney a rejeté cette prétention en ces termes:

Bearing in mind that the subject-
matter to be evaluated is an interest
in expectancy, I believe that the-
instant-before—~and-after method is
self-defeating because it only
becomes applicable when the event

the uncertainty of which gives rise
to the expectancy has taken place.
Even were the above method highly
commendable, the Minister, who under
se 35 of the Act is endowed with broad
discretionary power, has not seen fit
to adopt it for succession duty pur-
poses; consequently, I think its
applicability to the instant case can
be disregarded.

The difference betwcen the two methods
becomes apparent if one considers
that, when the deccased zttained his
72nd birthday, actuirially speaking
his expectant life span had several
years to run, but, as shown by subse-
quent events, it was in fact limited
to less than a week. (375)

La cour a conclut mais dans un obiter dictum que la valeur

de la rente avant le décds était dJz $21,547.60 et d.
$54,033.85 aprds le décds, Mals dans cette affaire, 1l'article
35 de la m8me loi - joué un réle déterminant. N'eut été dc

cet article, la cour en serait venue probablement ? une toute

374, D'Avigdor-Goldsmith and Inland Revenue Cbmmissioners,
’ L) L ’ a p. [ ]

375, Supra, n. 372, 3 1o p. 1038.
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autre décision, mais laquelle? TI1 est impossibles dc 1z
deviner de sorte que ces deux arréts de Bassette et d=
D'Avigdor n'ont pas 1'utilité que 1'on voudrait parfois

leur donner. Il faudra attendre que les tribunaux tranchent
définitivement la question; entre temps, le fisc pourrait
évaluer la police 3 une valeur allant de la valeur d=

rachat 3 la presque totalité de la prestation dépendant

des circonstances (376).

L'article 69(1)(b) de la Loi de 1'impdt sur le

revenu. Cet article ne mérite qu'une référence et quelques
mots., Généralement, il joue le méme r8le que l'article
70(5) sauf qu'il s'applique lorsque 1l: "convention en vue
d'un contrat achat-vente™ est signée par les actionnaircs
ayant un lien de dépendance entre eux., Ainsi on peut lire
au paragraphe 4 du Bulletin d'Interprét-otion IT-1,0:

Lorsque 1o personne décédée et un
survivant avaient un lien de dépen-~
dance au moment ol la convention a
été dressée, le ministdrc est d'avis
que 1l'alinéa 69(1)(b) s'applique
lorsque la succession vend le bien
au survivant aux termes de la con-
vention et que la juste valeur marchande
en vertu de 1'alinéda 69(1)(b) doit
&tre déterminde sans se référer 3 1la
convention d'achat-vente (377).

376. D. WARD, loc.cit., n. 322, 3 la p. 492.

377. Voir les propos plus élaborés sur l'article 69(1)(b)
dags P.A. IESSARD, loc.cit., n. 367, aux pp. L25 2
L28,
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Conclusion

La "convention en vue d'un contrat achat-vente"
ne peut résoudre tous les probl2mes susceptibles d'étre
engendrés par le décds d'un actionnaire. Cependant, elle
est un moyen trés efficace d'assurer la conservation de
1'intérét commercial entre les mains des actionnaires sur-

vivants, objet principal de la convention,

La mesure de son utilisation au Québec n'a pu
8tre vérifide., Mais nos discussions avec des experts dans
le domaine de l'assurance-vie surtout, nous portent 3 dire,
sans peur de nous tromper, que son utilisation est tr&s
modérée., Il est vrai que les actionnaires des plus petites
compagnies ne peuvent pas toujours se permettre de retenir
les services d'experts souvent requis en méme temps et
lorsqu'ils le peuvent, ils ignorent probablement trop souvent
que ce mécanisme existe. Nous pouvons donc souhaiter que
les professionnels intéressés propagent les bienfaits de la

convention,

Nous espérons que le Projet de loi No. 7 aura
un effet bénéfique; en aplanissant le traditionnel probléme
de 1'intérét assurable, les compagnies d'assurance-vie

pourront faciliter davantage le financement de la vente des
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actions., L'abolition, & toute fin pratique, de la loi de

1'impbt sur les biens transmis par décds et l'intention de

la 1législature provinciale de citer généralement ce méme
domaine d'imposition fiscale, en raison maintenant de la
taxation des gains de capitaux, devraient inciter plus d'ac-
tionnaires 3 faire appel & la "convention en vue d'un

contrat achat-vente®,

I1 est vrai cependant gque l'incertitude du droit

eu égard 4 la Loi de 1'impdt sur le revenu, surtout depuis

les derniers amendements majeurs, n'est pas de mesure 3
faciliter 1'utilisation de la convention, Mais il faut bien
se rappeler que cette convention n'a pas pour but de mini-
miser les impSts. Elle a son utilité malgré les incidences
fiscales, D'ailleurs, le "plan d'assurance-croisée quant

d 1v vie assurée" ne souldve pas, sur le plan fiscal, les
mémes incertitudes qui existent pour le "Split-Dollar Life
Insurance Plan": alors que le premier est simple et effi-
cace, le second est complexe et les économies qu'il vise
sont trop souvent trds minimes. Tout compte fait, 1'assu-
rance-croisée est encore le moyen de financement le mieux

adopté & la majorité des situations.
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ANNEXES
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ANNEXE A



POUR HOMME DE 50

ANS

“OPTION DIVIDENDE © - 4SSURANCE-VIE A TERME - UN AN
-SOLDE DU DIVIDEKDE £'ACCUMULE

ANNEE

—
OWos I [(LECRV N Y

b ot b s
Ty Yy

[
w

B b et et s
[~RT-N. KXY, N

PRIME
ANNUELLE

3,815
3,815
3,815
3,815
3,815

3,815
3,815
3,815
3,815
3,815

3,815
3,815
3,815
3,815
3,815

3,815
3,815
3,815
3,815
3,815

ACCULULA~
TION DE 1A
YALEUR D
RACHAT
L4 FIK DE
CHACUE
ANNEE

1,200
3,800
6,400
9,100
11,700

14,400
17,100
19,700
22,400
25,100

27,700
30,200
32,700
35,200
37,700

40,100
42,500
44,900
47,300
49,600

AUGMEKTA~
TION AK-

NUELLE DE
LA VALEUR
DE RACHAT

1,200
2,600
2,600
2,700
2,600

2,700
2,700
2,600
2,700
2,700

2,600
2,500
2,500
2,500
2,500

2,400
2,400
2,400
2,400
2,300

PARTIE
DES PRIMES
PAYEES PAR
L'ACTIOR-

NAIRE

2,615
1,215
1,215
1,115
1,215

1,115
1,115
1,215
1,115
1,115

1,215
1,315
1,315
1,315
1,315

1,415
1,415
1,415
1,415
1,515

SPLIT DOLLAR
TOTA PARTIE
DES PRIMES DES PRIMES
PAYEES PAR PAYEES PAR
L*ACTION- LA COMPA-
NAIRE GNIE
2,615 1,200
3,830 2,600
5,045 2,600
6,160 2,700
7,375 2,600
8,490 2,700
9,605 2,700
10,820 2,600
11,935 2,700
13,050 2,700
14,265 2,600
15,580 2,500
16,895 2,500
18,210 2,500
19,525 2,500
20,940 2,400
22,355 2,400
23,770 2,400
25,185 2,400
26,700 2,300

TOTAL
DES PRIMES
PAYEES PAR
LA COMPA-

GNIE

1,200
3,800
6,400
9,100
11,700

14,400
17,100
19,700
22,400
25,100

27,700
30,200
32,700
35,200
37,700

40,100
42,500
44,900
47,300
49,600

MONTANT DE LA POLICE:
PRIME ANNUELLE:

ACCUMULA~

TION DU

SOLDE DU

DIVIDENDE

CALGULE XA
6%

400
800
1,400
2,100
2,800

3,700
4,700
5,700
6,900
8,100

9,400
10,700
12,100
13,500
15,000

16,400
17,800
19,200
20,600
22,000

100,000
3,815,00
BENEFICES
ACCUMULES  PRESTATION
POUR IA  POUR L'AC-
COMPAGNIE  TIONNAIRE
1,600 98,800
4,600 100,000
7,800 100,000
11,200 100,000
14,500 100,000
18,100 100,000
21,800 100,000
25,400 100,000
29,300 100,000
33,200 100,000
37,100 100,000
40,900 100,000
44,800 100,000
48,700 100,000
52,700 100,000
56,500 100,000
60,300 100,000
64,100 100,000
67,900 99,400
71,600 95,400
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PCUR HOMI'E DE 55 ANS

OPTIC:: DIVIDENDE E - ASSURANCE-VIE A TERME - UN AR
SOLDE DU DIVIDENDE S'ACCUMUIE

ANNEE

-
SWRNO V&L

b s
N

B bt d et bt et s
OWERNO nid L

PRIME
ARNUELLE

4,809
4,809
4,809
4,809
4,809

4,809
4,809
4,809
4,809
4,809

4,809
4,809
4,809
4,809
4,809

4,809
4,809
4,809
4,809
4,809

ACCULULA~
TION DE 1A
VALEUR
RACHAT
LA FINl DE
CHACUE
ANNEE

1,700
4,700
7,700
10,700
13,800

16,800
19,800
22,800
25,900
28,900

31,700
34,500
37,200
39,900
42,600

45,200
47,900
50,500
53,100
55,700

AUGHENTA-
TION AN-

NUELLE DE
LA VALEUR
DE RACHAT

1,700
3,000
3,000
3,000
3,100

3,000
3,000
3,000
3,100
3,000

2,800
2,800
2,700
2,700
2,700

2,600
2,700
2,600
2,600
2,600

PARTIE
DES PRIMES
PAYEES PAR
L'ACTION-

NAIRE

3,109
1,809
1,809
1,809
1,709

1,809
1,809
1,809
1,709
1,809

2,009
2,009
2,109
2,109
2,109

2,209
2,109
2,209
2,209
2,209

SPLIT DOLLAR
TOTAL PARTIE
DES PRIMES DES PRIFES
PAYEES PAR PAYEES PAR
L'ACTION- LA COMPA-
NAIRE GNIE
3,109 1,700
4,918 3,000
6,727 3,000
8,536 3,000
10,245 3,100
12,054 3,000
13,863 3,000
15,672 3,000
17,381 3,100
19,190 3,000
21,199 2,800
23,208 2,800
25,317 2,700
27,426 2,700
29,535 2,700
31,744 2,600
33,853 2,700
36,062 2,600
38,271 2,600
40,480 2,600

TOTAL
DES PRIMES
PAYEES PAR
LA COMPA-

GNIE

1,700
4,700
7,700
10,700
13,800

16,800
19,800
22,800
25,900
28,900

31,700
34,500
37,200
29,900
42,600

45,200
47,900
50,500
53,100
55,700

NOXTANT DE LA POLICE:
PRIME ANNUELLE:

ACCUMULA~
TION DU
SOLDE DU
DIVIDENDE
CALGCULE A

500
1,100
1,900
2,700
3,500

4,500
5,500
6,500
7,500
8,600

9,700
10,700
11,700
12,700
13,600

14,500
15,500
16,600
17,800
19,000

100,000
4,809.00
BENEFICES
ACCUMULES  PRESTATION
POUR LA  POUR L'AC-
COMPAGNIE TIONNAIRE
2,200 98,300
5,800 100,000
9,600 100,000
13,400 100,000
17,300 100,000
21,300 100,000
25,300 100,000
29,300 100,000
33,400 100,000
37,500 100,000
41,400 100,000
45,200 100,000
48,900 100,000
52,600 100,000
56,200 99,500
59,700 95,500
63,400 91,200
67,100 86,900
70,900 82,800
74,700 78,700
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POUR HOFMIME DE 60- ANS

CPTION DIVIDEKDE E - ASSURANCE-VIE A TERME - UN AR
SOLDE DU DIVIDENDE S'ACCUMULR

ANNEE

-
CWVWPVI KIS

-
N

[y
.

BN b=t bt s
(=2 - N N )

PRIME
ANNUELLE

6,165
6,165
6,165
6,165
6,165

6,165
6,165
6,165
6,165
6,165

6,165
6,165
6,165
6,165
6,165

6,165
6,165
6,165
6,165
6,165

ACCUMULA-
TION DE LA
VALEUR D
RACHAT
LA FIII DE
CHACUE
ANNEE

2,200
5,600
9,100
12,600
16,100

19,500
22,900
26,300
29,700
33,000

36,100
39,200
32,300
45,400
48,500

51,700
54,900
58,300
61,700
65,200

AUGHENTA~
TION AN-

KNUELLE DE
LA VALEUR
DE RACHAT

2,200
3,400
3,500
3,500
3,500

3,400
3,400
3,400
3,400
3,300

3,100
3,100
3,100
3,100
3,100

3,200
3,200
3,400
3,400
3,500

PARTIE
DES PRIMES
PAYEES PAR
L'ACTIOR~

NAIRE

3,965
2,765
2,665
2,665
2,665

2,765
2,765
2,765
2,765
2,865

3,065
3,065
3,065
3,065
3,065

2,965
2,965
2,765
2,765
2,665

SPLIT DOLLAR
TOTAL PARTIE
DES PRIMES DES PRIMES
PAYCES PAR  PAYESS PAR
L'ACTION- LA CO'PA~-
HAIRE GNIE
3,965 2,200
6,730 3,400
9,395 3,500
12,060 3,500
14,725 3,500
17,490 3,400
20,255 3,400
23,020 3,400
25,785 3,400
28,650 3,300
31,715 3,100
34,780 3,100
37,845 3,100
40,910 3,100
43,975 3,100
46,940 3,200
49,905 3,200
52,670 3,400
55,435 3,400
58,100 3,500

TOTAL
DES PRIMES
PAYEES PAR
LA COMPA-

GNIE

2,200
5,600
9,100

12,600

16,100

19,500
22,900
26,300
29,700
33,000

36,100
39,200
42,300
45,400
48,500

51,700
54,900
58,300
61,700
65,200

MOITALT DE LA POLICE:
PRIME ARNUELLE:

ACCUMULA-
TION DU
SOLDE DU
DIVIDENDE
CALCULE A
6%

600
1,300
2,000
2,800
3,600

4,400
5,200
6,000
6,700
7,400

7,900
8,500
9,100
9,700

10,400

11,100
11,900
12,700
13,600
14,600

100,000
6,165.00
BENEFICES
ACCUMULES  PRESTATION
POUR LA  POUR L'iC-
COMPAGNIE  TIONNAIRE
2,800 97,800
6,900 100,000
11,100 100,000
15,400 100,000
19,700 100,000
23,900 100,000
28,100 100,000
32,300 100,000
36,400 100,000
40,400 100,000
44,000 100,000
47,700 97,000
51,400 92,700
55,100 88,400
58,900 84,200
62,800 79,800
66,800 75,300
71,000 70,500
75,300 65,700
79,800 60,800

-G6T-
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ANNEXE B
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CONVENTION intervenue ce

jour de 19
ENTRE
Monsieur , Industriel de
, comté de '
et Dame , épouse

commune en biens de

Ci-apré@s appelés PARTIE DE
PREMIERE PART

ET

Monsieur
Monsieur
Monsieur
Monsieur
Industriels de

- W™ "™ W w

Cté

Ci-aprés appelé&s PARTIE DE
SECONDE PART

ET

SOCIETE DE FIDUCIE, corps
politique et incorporé ayant sa principa-
le place d'affaires a , et ayant
aussi un bureau 3 , ici
représentée et agissant par Monsieur

r
tous deux diiment autorisés aux fins des

présentes en vertu du ré&glement No.
et résolution du

Ci-apr&s appel&e PARTIE DE
TROISIEME PART

1. La Partie de Premi&re Part déclare qu'elle posséde

des actions ordinaires du capital-social de
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2. La Partie de Premi&re Part déclare qu'il est de..

son intérét qu'advenant le décés de M. , ses repré&sentants
légaux puissent disposer avantageusement des actions qu'elle détient
actuellement ou pourra détenir dans l'avenir dans la compagnie
susdite et les personnes constituant la Partie de Seconde Part
déclarant elles-mémes qu'il est de leur inté&ré&t qu'en pareil cas
elles puissent acquérir les dites actions.

Qu'aux susdites fins les personnes constituant la

Partie de Seconde Part ont pris les polices d'assurance suivantes:

M. r MO r M. ?
M. : Police numéro dans Compagnie
d'Assurance-vie au montant de $ , sur la vie de

3. La Partie de Premi&re Part et la Partie de Seconde
Part conviennent que le bé&néficiaire inscrit sur les dites polices

d'assurance soit la Socié&té de Fiducie, en sa qualité

de fiduciaire pour les fins des présentes.
C'est pourquoi les Parties de Premi&re Part et de
Seconde Part conviennent ensemble pour elles-mémes, leurs héritiers

ou ayants droit, de ce qui suit:

a) MQM. [4 14
et paieront les primes des polices émises sur la vie
de monsieur et les regus de paiement de primes devront

8tre transmis & la Partie de Troisi@me Part quinze jours aprads la

date anniversaire de la police;
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b) Chacune des personnes constituant la Partie de
Seconde Part confirme par les présentes l'application des susdites

polices en faveur de Société de Fiducie, en sa

qualité de fiduciaire pour les fins des présentes, lequel fiduciaire
est autorisé 3 détenir les dites polices, et dans le cas de décés

de M. , 4 encaisser le produit et & donner bonne et

valable quittance;

c) La Partie de Premi&re Part s'engage 3 remettre par
les présentes au dit fiduciaire les actions qu'elle posséde actuel-
lement ou qu'elle possédera plus tard dans la susdite compagnie,
lesquels certificats d'actions devront &tre endossés par la Partie
de Premiére Part pour &tre dé&tenus par le fiduciaire durant le
terme des présentes.

4. La Partie de Premiére Part et la Partie de
Seconde Part déclarent que les susdites assurances sont trans-
portées au fiduciaire comme bé&néficiaire et que les certificats
d'actions sont &galement remis au fiduciaire pour les fins
suivantes:

a) Au décés de M. , les héritiers ou

représentants l&€gaux de la Partie de Premi&re Part devront

céder et transporter, par l'entremise du fiduciaire, par parts
€gales entre elles, aux quatre personnes constituant la Partie
de Seconde Part qui acceptent et s'obligent par les présentes
d'acheter les actions de la Partie de Premi&re Part dans la
compagnie susdite, et ce, au prix fix& suivant le mode d'&valua-

tion ci-~aprés déterminé.
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b) Le fiduciaire est par les présentes autorisé &
employer le produit des polices d'assurance sur la vie de

M. pour payer da Madame et/ou représentants

légaux de monsieur le cofit des susdites actions, aprés

déduction des frais encourus et de ses honoraires; si le produit
de l'assurance encaissé@ est inférieur & la valeur de ces actions
tel que ci-apré&s établie, les personnes constituant la Partie

de Seconde Part devront payer le solde, & Madame

et/ou représentants l&€gaux de monsieur , en soixante

versements mensuels &gaux et consécutifs, avec inté&rét au taux
de 5% 1'an, le premier versement devenu di et payable trois mois
aprés le dé&ceés.

Nonobstant le terme de remboursement plus haut
fix&, le remboursement total pourra se faire en tout temps, sans
avis ni boni.

Le fiduciaire ne devra faire remise aux quatre
personnes constituant la Partie de Seconde Part des actions de
la Partie de Premi&re Part que lorsque les quatre personnes de
la Partie de Seconde Part en auront payé totalement le prix;
dans l'entre-temps le fiduciaire devra donc garder en dép6t
toutes les dites actions de la Partie de Premi®re Part tant et
aussi longtemps que la totalité du prix n'en aura pas &té payée

par les quatre personnes de la Partie de Seconde Part.
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I1 est de plus entendu que la Partie de Premiére
Part survivante, madame et/ou représentants l&gaux de

monsieur , n'‘aura aucun droit quelconque pouvant

découler des dites actions, sauf si les quatre personnes constituant
la Partie de Seconde Part négligent de faire douze versements
mensuels consécutifs. Le cas &chéant, c'est-d-dire dans le cas

oli les quatre personnes constituant la Partie de Seconde Part
seraient en défaut d'effectuer douze versements mensuels

consécutifs sur le prix des dites actions, le fiduciaire remettra

3 madame , Partie de Premidre Part survivante et/ou

représentants l&gaux de monsieur . les actions détenues

par les quatre personnes constituant la Partie de Seconde Part
en vertu des pré&sentes, et tous les montants pergus par le

fiduciaire et remis ou 3 &tre remis 3 madame

et/ou représentants légaux de monsieur pour acquitter

les dites actions deviendront la propriété de ces derniers a
titre de dommages liquidés.
Si le produit des assurances sur la vie de

M. est supérieur au prix des actions de la Partie

de Premid&re Part, l'excé&dant du produit des assurances-vie
devra &tre remis aux personnes constituant la Partie de Seconde
Part par parts &gales entre elles.

5. Les personnes constituant la Partie de Premi&re
Part et la Partie de Seconde Part conviennent que la valeur des
actions que la Partie de Premi&re Part détient dans la susdite

compagnie sera la moitié (1/2) de la valeur aux livres des dites

actions, tel qu'établi par le dernier bilan au d&cés de M.

———————————
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Cette fixation de valeur demeurera telle quelle
tant qu'elle n'aura pas &té modifiSe par une nouvelle fixation
de valeur faite par &crit par les personnes constituant la
Partie de Premidre Part et la Partie de Seconde Part et &galement
transmise au fiduciaire.

6. Aucun emprunt ne pourra &tre effectué sur les
dites polices tant que les présentes resteront en vigueur, sauf
avec le consentement expr&s et par écrit de la Partie de
Premiére Part.

7. 8'il y avait des droits successoraux ou toutes
autres taxes quelconques 3 payer sur le produit des polices

prises sur la vie de M. » ces droits successoraux et

ces taxes devront &tre acquitté&s par les personnes constituant
la Partie de Seconde Part.

Si les personnes constituant la Partie de Seconde
Part refusent ou n&gligent de payer les primes des polices
d'assurance sur la vie de la Partie de Premi@re Part, la Partie
de Premiére Part dont les primes sur ses polices ne sont pas
ainsi pay&es pourra elle-méme les payer et, dans ce cas, le prix
d'achat de ses actions augmentera d'autant pour les montants
qu'elle aura ainsi pay&s en primes, plus l'intéré&t au taux de
5% 1l'an.

9. Cette convention est faite pour un temps de
cing ans @ compter de sa date, sauf consentement unanime par
écrit des personnes constituant la Partie de Premidre Part et
la Partie de Seconde Part au contraire et transmis au fiduciaire.

A l'expiration de ce terme de cing ans, elle continuera d'&tre
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en vigueur tant et aussi longtemps que 1l'une des personnes
constituant la Partie de Premi@re Part ou la Partie de Seconde
Part n'y aura pas mis fin par écrit transmis aux autres personnes
qui sont parties 8 la pr&sente convention et &galement transmis
au fiduciaire.

10. Le fiduciaire est chargé de réclamer et
recouvrer le produit des assurances-vie & leur &ché&ance et de dispo-
ser des sommes pergues conformément aux termes des pré&sentes,
mais il ne sera pas tenu de voir aux paiements des primes plus
qu'au maintien des polices en vigueur.

1l1. Le fiduciaire verra 3 l'ex&cution fidé&le des
présentes conventions sans toutefois pour cela n'assurrer aucune
responsabilité quelconque, et il ne sera pas responsable d'aucun
défaut, mais seulement de sa faute grossi&re. Il aura drQeit pour
ses services aux honoraires habituels et prévus par ses r&glements.

12. Les Parties de Premi@re Part et de Seconde Part
conviennent de payer au fiduciaire pour ses services la rémunéra-
tion suivante:

a) Cinquante dollars ($50.00) lors de la signature
de la pré&sente convention;

b) Cing dollars ($5.00) par police par an, payable
d'avance tant que la pré&sente convention demeurera en vigueur;

c) Une demie de un pour cent (i de 1%) sur tous les
argents provenant de l'assurance, et un pour cent (1%) sur tous

autres argents passant par ses mains.
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Si la pr8sente convention se termine d'autre

fagon que par le décés de M. , le fiduciaire aura

alors droit & des honoraires proportionnés au travail et 3 la
responsabilité encourue et basés sur ses honoraires habituels
pour des services de cette nature, sujet & un minimum de
cinquante $50.00) dollars.

13. Le fiduciaire aura le droit dans l'ex&cution
de la présente convention, de consulter tout comptable, avocat
ou autre expert qu'il jugera 3 propos, prendre leur avis et s'y
conformer sans encourir aucune responsabilité.

1l4. Tous les honoraires, frais et déboursés
du fiduciaire dans l'ex&cution de la présente convention seront
d la charge des personnes constituant la Partie de Premiére
Part et la Partie de Seconde Part qui s'engagent 3 cette fin
conjointement et solidairement.

15. Le fiduciaire aura la faculté& de démissionner
en tout temps sur pré€avis de soixante jours.

16. Toutes et chacune des dispositions de la
présente convention peuvent &tre amend&es ou modifides, en tout
temps; ces modifications et amendements porteront leur effet
dés qu'ils auront &té contresignés par les parties aux présentes.

17. Cette convention pourra inclure toute police
supplémentaire d'assurance que les Parties pourraient, par la

suite, assujettir aux termes de cette convention.
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18. Si l'une des personnes constituant la Partie
de Seconde Part décé&dait ou se retirait de la convention, les
autres personnes constituant la Partie de Seconde Part auront
le droit d'acheter ses int&réts dans les polices prises sur la
vie de la Partie de Premi&re Part, et ce, en en payant la valeur
de rachat 3 qui de droit si valeur de rachat il y a, et s'il
n'y a pas de valeur de rachat sur ces polices, en remboursant
3 qui de droit la proportion des primes pay&es sur les polices.

EXPIRATION DE LA PRESENTE CONVENTION

La présente convention deviendra nulle et comme
non avenue en chacun des cas suivants:
a) Dans le cas de liquidation ou de faillite de

LES INDUSTRIES .

b) Dans le cas de cessation des affaires de LES

INDUSTRIES . Ceci ne comprend pas la fusion,

l'amalgamation, le changement de nom de la soci&t& LES INDUSTRIES

Si avant le d&cés de M. la présente

convention &tait annulée conformément aux termes de la dite
convention, le fiduciaire remettra 3 qui de droit, sur les
instructions &crites et conjointes des personnes constituant

la Partie de Premiére Part et la Partie de Seconde Part les
actions ainsi que les polices d'assurances-vie qui lui ont

&té transportfes en vertu de la pr&sente convention. Dans tel
cas, toutefois, pour ce qui a trait aux polices d'assurances-vie,
la Partie de Premi&re Part pourra continuer les polices &mises

sur sa vie en payant la valeur de rachat, s'il Y en a, de ses
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dites polices aux contractants de ces mémes polices, et s'il
n'y a pas de valeur de rachat, en remboursant aux contractants
de ces polices les primes payées par ces derniers.

S'il y a refus de la part de la Partie de Premiére
Part de payer aux contractants la valeur de rachat s'il y en a
sur les polices émises sur sa vie, ou de rembourser les primes
payées selon le cas, les contractants des polices pourront
continuer eux-mémes les dites polices ou percevoir eux-mémes
la valeur de rachat de ces dites polices, et la personne dont
la vie est assur&e devra y consentir.

Les personnes constituant la Partie de Premiére
Part et la Partie de Seconde Part conviennent toutefois que
le fiduciaire, lors de la remise des actions et des assurances-
vie 3 qui de droit, sur leurs instructions &crites et conjointes,
comme dit plus haut, n'aura pas 8 s'enquérir si la valeur de
rachat des dites polices a &t€ pay€e 3 qui de droit.

§'il arrivait que le produit des assurances sur

la vie de M. était inférieur & la valeur des

actions de la Partie de Premiére Part dans LES INDUSTRIES

+ les personnes constituant la Partie de Premidre

Part et la Partie de Seconde Part conviennent expressément que,
tel que spécifié au paragraphe 4-b des présentes le remboursement
du solde du prix de vente de ces actions 3 &tre effectué par les

personnes constituant la Partie de Seconde Part devra &tre fait

au fiduciaire pour le compte de Mme et/ou représentants

l€gaux de M. » et le dit fiduciaire lib&rera les

personnes de la Partie de Seconde Part lorsqu'elles auront

effectué le paiement complet.
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Cependant, nonobstant que le solde du prix de
vente plus haut mentionné doit &tre effectué entre les mains

du fiduciaire pour le compte de Madame et/ou

représentants légaux de M. ; les personnes constituant

la Partie de Premi@re Part et la Partie de Seconde Part
conviennent expressément que le fiduciaire ne sera aucunement
tenu de forcer les personnes constituant la Partie de Seconde
Part 3 effectuer le paiement du solde du prix de vente et le
fiduciaire est lib&ré de toute responsabilit& quelcongque si
les dites personnes constituant la Partie de Seconde Part
négligeaient, refusaient ou devenaient incapables d'effectuer
le paiement de ce solde de prix de vente.

La pré&sente convention profitera aux personnes
constituant la Partie de Premiére Part et la Partie de Seconde
Part et 38 leurs h&ritiers, l&gataires, administrateurs ou
représentants lé€gaux et elle les liera comme les signataires
eux-mémes.

Le singulier ou le pluriel est ici indifféremment
employé&.

Monsieur et madame déclarent &tre

mari&és sous le r&gime de la communaut® de biens.

Massieurs et déclarent

étre mari&s sous le ré&gime de la séparation de biens.

Messieurs et déclarent étre

mariés sous le r&gime de la communauté légale de biens.

ET LES PARTIES ont sign&, 3 : Cce

jour de mil neuf cent




~208-

ANNEXE C
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SPECIMEN AGREEMENT

PURCHASE AND SALE OF STOCK IN A CLOSE CORPORATION
WITH TRUSTEE

Notice to Agent: This is a Specimen Agreement only. It suggests
the general form and provisions of one type of Agreement. While
it may be of assistance to a lawyer in drafting actual Agree=-
ments, no Agent of the Life Assurance Company sheall
discuss this Specimen with a client or prospective client, nor
may an Agent draft an Agreement. The drafting of Agreements is

a legal matter, to be done by a member of the appropriate

Provineial (or State) Bar Associatien.

AGREEMENT

This Agreement is made this day of

19 , between of ’

in the City of ,» Province (State) of
» and of

in the Eity of y Province (State) of

» (hereinafter referred to as the Stock-

holders), and , Trust Company (hereinafter

referred to as the Trustee).
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The Stockholders own stock in , &

Body Corporate (hersinafter referred to as the Company), their

proportion of the issued stock in the Company being as follows:

Stockholder "A"....c.ccecescseasi

stockholder “B“....‘I"....‘..l%

NOTE: (If wives or other Parties own stock in the Company they
usually will be made Parties to the Agreement).

The purpose of this Agreement is threefold: (1) to provide for
e m———

v

the mutuel protection of the Stockholders in the event\of death
of a Stockholder or the disposition by sale or otherwiée'by a
Stockhalder of his stock in the Company; (2) to provide for the
purchase and sale of the stock of a deceased or a retiring Stock-
holder; (3) to provide all or part of the funds necessary to

carry out such purchase.

It is therefore mutually agreed by the Stockholders as follouws:

The stock of each Stockholder has been assigned in blank, and
the certificate(s) deposited with the Trustee, to be held and
disposed of in accordance with the provisions pf this Agreement.
Such assignment and deposit shall not affect the right of a

Stockholder to vote the stock beneficially owned by him or to
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receive the dividends therson. No stock subject to this Agree-
ment shall be assigned, encumbered, or otherwise disposed of
during the continuance of this Agreement except as provided here-

in.

If either Stockholder desires to dispose of any of his stock in
the Company during his lifetime, he shall first give the other
Stockholder and the Trustee notice in writing thereof anr: shall
offer in writing to sell his stock to the other Stockholoer at
the price stipulated in Paragraph (7) of this Agreement. If the
offer is not accepted by the other Stockholdsr within thirty
days thereof, the Stockholder desiring to dispose of his stock
may ssll it to any other person ar persons an such terms as he
may desire, but shall not sell such stock at a pfice less than
that stipulated in Paragraph (7) of this Agreement without first
offering it to the other Stockholder at such lesser price.

lternate (2)

3.

The Stockholders agree that neither will assign, encumber, or
otherwise dispose of his stock in the Company by sale, gift, or

otherwise, without the consent in writing of the other Stock-
holder.

Upon the death of either Stockholder, his estate shall sell and
the surviving Stockholder shall purchase all the stock in the
Company then owned by thé deceased Stockholder at a price
determined by Paragraph (7) of this Agreement. Each Stockholder

hereby obligates his estate, his heirs, executors, administrators,
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and assigns in the event of his daath to sell and convey ta the
surviving Stockholder the deceased's stock in the Company in the

manner and at the price herein provided.

To provide funds for payment of the purchase price of the stock,
each Stockholder has obtained from the Commercial Life Assurance

Company insurance on the life of the other as follows:
On "A* as the Life Insured $........"8B" being tha Insured
On "B" as the Life Insured $........"A" being the Insured

During the lifetime of the Stockholders and the continuance &s
force of this Agreement, each Insured agrees to pay premiums on
the policy owned by him as they become due and to give proocf of
payment to the Trustee and the Life Insursd within thirty days
after the due date thereofy If any premium be unpaid thirty
days after the due date thereof, the Life Insured shall have the
right to pay such premiums and be re-imbursed therefor by the
Insured. Each policy shall be the sole and absolute propsrty of
the Stockholder who is the Insured thersunder and by whom the
premiums thereon are paid. Ths policies shall be assignez by
the Insured to the Trustee as its interest may appear hirein and

the Trustee shall have possession thereof.

It is agreed by the Stockholders that neither Stockholder shall

exercise any of the rights, privileges and benefits accruing

under the policies owned by him as the Insured, except as provided

herein, or assign, encumber, borrow against or otheruwise dispose

of the policies except as provided herein.
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Upon the disposition by either Stockholder of his stock in the
Co‘g;ny as provided in Paragraph (2), or upan the death of
either Stockholder, the Trustee shall nominats a purchaser for
the policies owned by the withdrawing or deceased Stockholder,
the purchase price of a policy to be the cash surrender value at
the date of ths withdrawal or death as determined by the

i Life Assurance Company or, if a policy of Permanent
Insurance has no cash value the purchase price shall be an
amount equal to the total premiums paid by the Insured and the
estate of the Insured. If the purchaser nominated by the Trustee
is unwilling or unable to purchase a policy within thirty days

of the offer, the Insured or his executor or administrator may

surrender the policy for its then cash surrender value.

The outstanding capital stock of the Company consists of
shares of stock, of which the Stockholders own and hold the
following number:

Shareholder “"A"...cvceoceoscscses shares of stock

Shareholder "B".eeveeecevccssncce shares of stock

For the purposes of this Agreement the price at which the stock
in the Company shall be sold and purchased during the life of a
Stockholder or at his death shall be as follouws: the Stock-
holdersshall stipulate each year the value of the stock ownad
and held by sach of them and file such stipulation with the
Trustee and such stipulated value shall be the purchase price
during the succeeding twelve months period. The stipulation

shall be in the following form and signed by all the Stackholders:
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"The value of the interests in for the tuwelve
&7t

months period following for the purpose of the
stock purchase and sale Agreement dated 19 ’

shall be as follows:

Stockholder "A™ $..ccescocecocnsns

StOCkhOlder uB" sooooo.co-ocoooo.o"

If the Stockholders fail to stipulate thé Wmluation for =
particular year, the last previous valuation shall be taken,
except that if no stipulated valuation is filed for two suc-
cessive years, the Parties to the purchase and sals shall ayres
on the valus as of date of sale. If within thirty days agree=-
ment on such value has not been reached, the value shall be
fixed by a board of three arbitrators selected as hereinafter
provided. Each Party to the proposed purchase and sals shall
select one arbitrator, and the two selected shall select the
third arbitrator, and the decision of a majority of the said
arbitrators as to the valuation shall be final. In case of a
purchase and sale effective at the death of a Stockholder, the
term Party as used above shall mean ths exscutor or administrator
of the estate of such deceased Stockholder on the ons hand and
the surviving Stockholder on the other hand. In case of the
purchase and sale of a Stockholder's interest during his life-
time, the term Parties as used above shall mean the Stockholder
desiring to sell his stock on the one hand and the continuing
Stockholder on the other hand. A Party desiring to have the

value fixed for any purpose hersunder shall select his arbitrator
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and motify the other Parties thereof. When so notified, the
other Party shall within thirty days select his arbitrator and

give notice thereof.

Until 19 the value of the stock interests

of the Stockholders in the Company shall be as follows:
Stockholder "A" $....ccceecevennne
Stockholder “B" s.-..-.....----..

On receipt of due notice of the death of a Stockholder:

(a) The Trustee shall forthwith collect the proceeds of the
above described policies on the life of such deceased
Stockholder and hold and dispose of the proceeds as
hereinafter provided. The Trustee shall not be bound
to institute any legal proceedings for collection of
such proceeds unless the expense of such legal proceed-
ings shall first be advanced or secured. The surviving
Stockholder shall be credited with the amour: 2% the
payment arising from the policy or policies tuk e out
by him on the life of the deceased at the time sucn
payment is made.

(b) The Trustee shall pay to the executor or administrator
for the accaunt of the surviving Stockholder as much
of the proceeds as may be necessary to purchase the

deceased Stockholder's stock in .

and each such payment shall be regarded as a payment bv
the said survivor on account or in full, as the case may

be.
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It is¥agreed that in no event shall the purchase price of the
stock of the Stockholder first to die be deemed to be less than

the amount of the insurance procesds.

Each Stockholder agrees that the proceeds of the policies owned
by him for the purposes of this Agreement shall be applied to-
ward the purchase price set forth above. The Trustee shalil
apply the proceeds in accordance with the terms of this Agree-
ment. If the purchase price so set forth exceeds the procceeds
of the Life Insurance, the balance of the purchase price shall
be paid by the surviving Stockholdsr to the exscutor or admin-
istrator of said deceased Stockholder in cash, or in lisu there-
of the survivor at his option may make, execute and deliver to
the said executor or administrator a series of negotiabls
promissory notes made to the order of the estate of the deceased

Stockholder and payable over a period of months, with

interest % per annum.

Said notes shall provide for the acceleration of the due date of
all unpaid notes in the series on default in the payment of any
note or interest thereon and shall give the maker thereof the
option of payment in whole or part at any time. All the stock

of the deceased Stockholder shall be pledged with the decedent}s
estate as security for the payment of said notes, provided hou-
ever that the surviving Stockholder shall be entitled to exercise
all rights of ownership in such stock prior to default in the

payment of any note or interest thereon.
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1l1. The duties of the Trustee are as follows:

(a) To receive and safely hold the Lifs Insurance policies
described herein, and any that may be added as
described in Schedule "A®" attached hersto, and proof
of payment of all premiums paid by the Stockholders
as required herein;

(b) To receive and safely hold the stock certificates of
each Stockholder, assigned in blank by the Stockholder
as required by this Agreement;

(c) Upon the death of a Stockholder, to

(1) make claim for and collect the proceeds of
Life Insurance policies issued on the life
of the deceased Stockholder under the terms
of this Agreement. The Trustee shall be
under no obligation to institute any action
to recover the proceeds of any of the said
policies unless indemnified by the surviving
Stockholder for all expenses and attcurneys'
fees connected therewith;

(d) Demand and receive from the surviving Stockholder any
notes required to be executed by him as required herein:

(e) Deliver to the estate of the deceased Stockholder

(1) the proceeds of the Life Insurance policies
collected by it;

(ii) any notes required herein to be executed and

delivered by the surviving Stockholder;
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(ii1i) the policies owned by ths decedent on the
surviving Stockhalder, if and when the
purchaser nominated by the Trustee either
makes or fails to make such purchase.

(f) Upon termination of the Agreement other than by the
death of one of the Stockholders, the Trustee shali
deliver the policies daescribed herein and in Schadule
"pa®  tp their respective owners as determined under
Paragraph (6) above, if and when the purchaser
nominated by the Trustes either makes or fails to maks

such purchass.

The Trustee shall have the right to resign at any time upon ten
days notice in writing to the Stockholders, and the Stockholders
shall have the right to substitute another Trustee at any time
upon ten days notice in writing to the Trustee signed by the

Stockholders.

The surviving Stockholdsr and the executor or administrator of
the deceased Stackholder shall make, execute and deliver any
documents necessary to transfer the ownership of stock in the

Company and carry out this Agreement.

This Agreement may be altered, amended or terminated by a writing
signed by all the Stockholders, but no amendment shall be made

affecting the duties of the Trustee without its consent thereto.
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Thia Agreement shall iterminates on tne occurance of any aof the
following events:

{a) The written Agreement of the Stockholders;

(b) The dissolution, bankruptcy, or insolvency of the
Company;

(c) The transfer or sale ui Lhe interes! of a Siookhelder
hereunder either during life or at death, excaci that
the death of a Stockholder shall not relieve h.s =2stats
from the obligation to sell, or the survivino Stocu-
holder from his obligation to purchase the stonk of rbe
deceased in accordance with the terms of this Agreemeut;

(d) The death of both Stockholders simultaneously or within
a period of thirty days;

(e) At the option of either Stockholder, if the Insured
fails to pay the premiums within the grace period of
the policy or policies of Life Insurance owned by him
for purpose of this Agreement, or assigns, surrendsrs
or borrows against said policies, changes the benefi-
ciary thereunder, or makes the proceeds payable other
than in a lump sum without the written consent of :the

Life Insured.

This Agreement shall include any stock of the Company acquired
hereafter by the Parties to this Agreement. Such stock shall be
listed in Schedule "B" which shall form a part of and be subject

to the provisions of this Agreement.
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17. This Agreement shall be binding upon the Stockholders, their heirs,

executors ¢r administrators, successors and assigns.

18. In witness whereof, the Parties hereto have executed this Agree-~

ment this day of 19

Schedule "A"

Schedule of additional Life Insurance policies nurchased under
the Terms of Stock Purchase Agreement executed betwaer__ _ _

and s Stuokholiders * -~ wsunner,

and forming part thereof.

Name of Insurer Policy No.
Amount
Signature of Life Insured Signature of Insureu
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A ANNEXE D
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. AN _EXAMPLE OF A STOCK PURCHASE BUY AND SELL AGREFMENT - WITHOUT TRUSTEE

TWO SHAREHOLDERS

This Agreement entered into this day of S
19 , by and between , of »
and , of __, hereinafter called
"Shareholders”. .

WITNESSETH:

WHEREAS, the said Shareholders own stock in the

Company, a Corporation with principal

offices at with outstanding

shares of capital stock of the corporation being made subject to this agreement,
owned as follows:

Shares and Shares

Shares and Shares;

and

VHEREAS, the Shareholdg ze that in the event of the death
of either of them, or the sale of his s¥og MERPE his 1life, should the stock in the
corporation owned by such Shareholder paX pAO the ownership or control of a person
other than the remaining Shareholde odNg/tend to disrupt the harmonious
and successful management and con 1& corporation, and

WHEREAS, it i nest desire of the Shareholders to avoid
the happening of any such unfﬁi%?ggzr ontingency, and in the event of the death of

the Shareholder first to 4 e to the survivor a succession to the ownership
and control of his stock oration, and

WHBER t hareholders desire to facilitate liquidation of the
stock of a deceased rhélder by the creation of a guaranteed market for his stock
at a fair value, a%

4 S, the Shareholders desire that life insurance be used as a
means of providing all or a substantial part of the funds with which to achieve the
foregoing objectives;

NOW THEREFORE, in consideration of the mutual covenants to buy
and sell and the performance thereof expressed herein by all the parties, each of
the Shareholders does hereby bind himself, his heirs, executors, administrators and
assigns, and hereto agrees as follows:

l, The present value of the stock as determined by the Shareholders is $

per share and $ per share. At the end
of each fiscal year, or within days thereafter, the Shareholders shall
redetermine the value of their stock.and said value shall be endorsed on Schedule
"A" attached hereto'and shall be signed by and be biPding on all the parties to
this agreement. )
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If a redetermination has not been endorsed upon Schedule "A" for a particular
fiscal year, the last determined value shall prevail; except that if, upon the
death of a Shareholder, a redetermination has not been endorsed on Schedule "A"
within twelve months preceding his death, then three parties shall be appointed
to establish a valuation; one by and to represent the surviving Shareholder; one
by and to represent the legal representative; and the two so appointed to select
the third. The decision of the parties shall be by majority vote. Notwithstand-
ing the above procedure, the legal representative and the surviving Shareholder
may accept as controlling the last valuation made by the Shareholders. However,
in no event shall the value of the decedent's stock be less than the proceeds

of life insurance purchased on his life by the surviving Shareholder under this
agreement. It is the intent of the parties that the value of a Shareholder's
interest as herein determined does include good will.

2 (a) 1In order to assure that all or a substantial part of the purchase price
for the shares of a deceased Shareholder will be available immediately in cash upon
his death, the Shareholders have procured insurance upon the lives of each other
as indicated in Schedule "B".

( b ) Each Shareholder shall be the beneficiary of all policies procured by him
on the life of the other Shareholder and made subject to this agreement, and shall
retain possession thereof. All policies appertaining to or purchased. in accordance
with this agreement shall be listed on Schedule "B" attached hereto.

3. To secure performance of this agreement h Shareholder, from time to time,
shall be empowered to purchase additional e upon the life of the other party
to this agreement, and each shall posse rights with regard to the new
policies as exist with respect to previo ed policies. Additional purchases
of insurance shall be listed on Sche Y’ tached hereto.
. Each Shareholder hereby auth orporation to pay the premiums on the
policies owned by him and made su p this agreement as such premiums become
due and to charge his salary h ccount therefor. 1In case any premium is not
pald within twenty days aft e date, the life insured shall be entitled to

€ er, and the owner agrees to reimburse him

pay such premium as agent
promptly for any such pgyme e insurance company is hereby authorized and
directed to give the 1 Q‘Q; NS upon his written request, any information about

-

the status of any p { his life subject to this agreement.

5. The owner shall cute any loans against, impair, or in any manner encumber
such policy(s) to the iment of this agreement; however, the owner may exercise
any dividend options or rights as provided by the policy(s).

6. Upon the death of the Shareholder first to die, the surviving Shareholder shall
proceed within days after the appointment of a legal representative for the
decedent's estate, to purchase from said legal representative the interest of the
decedent for the value as determined in Article No. 1. The surviving Shareholder shall
purchase the decedent's shares subject to the terms of this agreement. It is the
intent of each Shareholder that the proceeds of the life insurance policy(s) appertain-
ing to this agreement purchased on his life shall be used by the surviving Share-
holder to purchase his interest in this Company. In the event a decedent's interest
exceeds the proceeds of life insurance carried on his life, the surviving Shareholder
shall have the privilege of paying the excess either in one sum or by executing and
delivering a negotiable promissory note in the amount of the balance. Such note

shall be paysble in egual instalments, the first of which
.shall be payable % the decedent's legal representative pr his désignated party
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months sfter the death of the Shareholder, together with interest at
the rate of 4 per annum on the unpaid balance. The purchaser shall have the
right to pay off any or all instalments prior to the actual due date. The pur-
chaser shall pledge with the legal representative all of the decedent's stock as
security for the payment of any unpaid note; however, the purchaser shall have the
privilege of exercising all rights of ownership in such stock prior to default
in payment of any instalment on the note or any interest thereon.

7. Upon receipt of the purchase price by cash or cash and note from the surviving
Shareholder as provided in this agreement, the legal representative shall transfer
the decedent's sharzs subject to this agreement to the surviving Shareholder in
accordance with Article No. 6.

8. If a Shareholder wishes to dispose of his stock interest in the company during
his lifetime, he shall first offer to sell it to the other Shareholder for the value
as determined in Article No. 1. If the offer to sell has been rejected or has not
been accepted by the other Shareholder days after the offer was made, then
the offering Shareholder may dispose of his interest without reference to the pro-
visions of this agreement; however, not for an emount less than that determined by
this egreement without first offering it to the other Shareholder at such lesser
price and allowing him days time to decide on purchasing the interest at

such lesser sum.

9. In the event of the sale of stock during a Shareholder's lifetime, such Share-
holder shall have the right to purchase wit days thereafter, all contracts
of insurance purchased on his life and ap ng to this agreement. 1If, on

the date of transfer, a policy has no c the purchase price shall be the
sum of any unexpired premium plus the o accumulated dividends.
If on the date of transfer a polic c value, the purchase price shall be

the sum of such cash value plus ed premium plus the value of any
accumulated dividends. If the x$§535> chase the policy(s) is not exercised,

the owner shall have the priv sposing of the policy(s) at his discretion.

10. Each of the parties & amend, or terminate this agreement by a written
agreement signed by the attached hereto. This agreement shall terminate
for any reason causi tion or dissolution of the Company. The death of
a Shareholder shall n andvof itself cause a termination of this agreement;
however, it shall upon the fulfillment of the provisions hereof following
the death of the f holder to die.

11. The parties agre€ not to assign, pledge, execute any loans against, impair any
of the rights, or in any manner encumber any of the shares subject to or which may
hereinafter become subject to this agreement. Each party hereto agrees to make his
share certificate(s) as follows:

"This certificate is subject to a share purchase
agreement dated , 19 ."

12, It shall be understood by the parties hereto that in issuing such policies of
insurance pursusnt to this agreement, The Dominion Life Assurance Company shall not
be bound to inquire into or take notice of any of the covenants herein contained as
to policies of insurance, or as to the application of the proceeds of such policies.
Rights under a policy may be exercised during the life of the insured pursuant to
the provisions of the policy; and in case of death the said insurance company shall
be discharged from all liability on payment of the proceeds in accordance with.the
policy provisions without regard to this agreement or any amendment hereto.
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13. The parties hereto agree for themselves, their heirs, executors, administrators
and assigns to execute any and all instruments necessary for the fulfillment of the
terms of this agreement.

14, This agreement shall be governed by the laws of the Province of

IN WITNESS WHEREOF the parties hereto have set their hands and
seals the day and year above written.

WITNESSES:

(Shareholder)

(Shareholder)

S
&
&
<
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SCHEDULE “"A"

First Endorsement:

The value of the shares of the Corporation for the
fiscel year 19 _ for the purpose of share purchase agreement dated
, 19 shall be $ per share.

The value of the shares of the Corporation for the
fiscal year 19___ for the purpose of share purchase agreement dated
, 19 shall be $ per share.

Signature of Shareholders

, 19
, 19
Second Endorsement:
The value of the shares of the _ Corporation for the

fiscal year 19____ for the purpose of sh chase agreement dated
, 19 shall be $ per .

shares of t

The value of the ~ Corporation for the
fiscal year 19 __ for the purpose e hase agreement dated
, 19 shall be $ hare.

\ ignature of Shareholders
N -

&
<
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SCHEDULE "B"
Life Insured  Insurance Co. Owner  Plan of Ins. Policy No. Amount
Life Insured  Insurance Co. Owner  Plan of Ins. Policy No. Amount
Life Insured TInsurence Co. Owner Plan of Inms. Polic}zlw._ Amount
Tife Insured ~ Insurance Co. Owner  Plan of Ins. Policy No. Amount

N
S
&
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ANNEXE E
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BUY AND SELL AGREEMENT
THREE EQUAL SHAREHOLDERS
ONE CLASS OF SHARES

TRUSTEE
THIS AGREEMENT entered into this day of ’
19 , in the City of ) s .
BY AND BETWEEN A, of the City of ’
B, of the City of ,
C, of the City of ’

hereinafter called the 'shareholders',

AND X, of the City of s

hereinafter called the 'Trustee',

WITNESSETH:

WHEREAS the shareholders are owners of shares of the
ABC Company Limited (hereinafter called 'shares' and 'Company');
WHEREAS the shareholders believe that it is in their -
mutual interest that, in the event of the death of any one of them,
or should any one of them desire to dispose of his shares in the
Company during his lifetime, the surviving or remaining shareholders

shall take over his shares; and

This is a specimen only. It is offered solely for illustrative purposes and may be furnished to lawyers who should prepare
any agreement or document to be completed.

Printed in Conede
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o

WHEREAS the shareholders desire that life insurance be
used to provide funds for the purpose;

NOW, THEREFORE , in consideration of the premises and of
the mutual terms and conditions hereinafter set forth, it is agreed
as follows:

1. In order to facilitate the performance of this Agreement,
each éhareholder has endorsed his share certificate in blank and
deposited it with the Trustee, such certificate to be held and dis-
posed of pursuant to the provisions of this Agreement. Each share-
holder agrees to endorse in blank and deposit with the Trustee all
share certificates of the Company hereafter acquired by him dufing
the continuance of this Agreement. Each shareholder, however, shall
have the right to vote his shares and to receive di%idends thereon
and the Trustee agrees to do all things necessary to give effect to
the premises. No share certificate subject to this Agreement shall
be assigned, encumbered or otherwise disposed of during the congin-
uance of this Agreement except as provided therein.

2, On the death of a shareholder, the estate of the deceased
shareholder shall sell all of the shares of the deceased to the
surviving shareholders and each surviving shareholder shall purchase
an equal number of the shares of the deceased, for the price and

upon the terms and conditions hereinafter stipulated.

This is a specimen only. It is offered solely for illustrative purposes and may be fumished to lawyers who should prepare
any agreement or document to be completed.

Printed in Conede
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3. The purchase price for each share shall be the fair market

value of the share as established under or in accordance with Article

4 hereof.
4. The shareholders consider that the present fair market
value of a share is $ . Within 60 days after the end of

each fiscal year of the Company, or as soon thereafter as possible, the
shareholders,‘acting unanimously, éhall re-determine the value, per-
share, of their shares for the then current fiscal year and shall
endorse such re-determined value with their signatures upon Schedule
'A' attachea hereto and made a part hereof.

If no revaluation has been made within 18 months of.the
death of a shareholder, the value shall be determined by arbitration.
In such event, the surviving shareholders shall apfoint one arbitrator,
and the estate of ;he'deceased shareholder shall appoint one arbitrator,
and the persons so appointed shall appoint a third arbitrator. The
decision of the majority of them, when made in writing and delivered
to the Trustee, the surviving shareholders and the estate of the
deceased shareholder, shall be conclusive and binding on them for
the purposes of this Agreement. )
5. In order to assure that all or a substantial part of the
purchase price for the shares of a shareholder is available immediately

in cash upon his death, insurance upon the lives of the shareholders

has been purchased and is presently owned by the Trustee. In respect

This is a specimen only. It is offered solely for illustrative purposes and may be furnished to lawyers who should prepare
any agreement or document to be completed.

Printed In Canede
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of each policy, the Trustee is the owner and beneficiary on behalf

of all the shareholders except the shareholder whose life is insured
undef the policy. The Trustee shall pay the premium on behalf

of the owners of each policy. 1In respect of each policy, the owmers
of it shall reimburse the Trustee equally for the premiums paid by

the Trustee. These policies are listed in Schedule 'B' attached
hereto and made a part hereof. The shareholders may from time to time
arrange for the purchase of additional policies on the lives of one another
ana make such policies subject to this Agreement by endorsing them on
Schedule 'B'. The shareholders will take such steps as are necessary
to ensuré that the ownership and premium-paying arrangement of these
additional policies iS'similaf to the arrangement in respect of the
initial policies.

6. Upon the death of a shareholder, the Trustee shall proéeed
immediately to collect the proceeds of the policies on the deceased
shareholder's life payable to the Trustee and subject to the Agreement.
Upon the collection of all such proceeds of policies on the life of
the deceased shareholder, the Trustee, after first deducting its
lawful commissions, disbursements and counsel fees apportio;ed to

such proceeds, shall pay, out of such proceeds, to the estate of the
deceased shareholder an amount equal to the purchase price of the

shares of the deceased shareholder. Any amount of proceeds in excess

This is a specimen only. It is offered solely for illustrative purposes and may be furnished to lawyers who should prepare
any agreement or document to be completed.

Printed in Conade
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of the purchase price shall then be made over by the Trustee to the
owners of the policy.

Should the proceeds received by the Trustee be less than
the price to be paid to the estate of the deceased shareholder for
the shares of the deceased shareholder, concurrently with the payment
of the insurance proceeds by tﬁe Trustee to the estate of the de-
ceased shareholder, each surviving shareholder (unless he forthwith
pays the balaﬁce in cash) shall execute and deliver to the estate of
the deceased shareholder a promissory note for an amount equal to
the unpaid balance of the purchase price of the éhares which he has
purchased. The capital amount of the note shall be payable in equal
monthly installments over a period of months, commencing
the first of the month follgwing the date of death of the deceased
shareholder, except that the last installment may be for a reduced
amount. The note shall bear interest, accruing daily, on the unpaid
balance of the note, from the date of death of the deceased shareholder,
at the rate of ...7% per annum, computed monthly, and the accrued
interest shall be payable monthly at the same time as the capital
installments of the note. If a monthly installments and the accrued
interest is not paid on the due date, the entire unpaid balance of the
note, with all accrued interest, shall become due and payable imme-

diately. The note may be preﬁaid in whole or in part at any time.

leis is a specimen only. It is offered solely for illustrative purposes and may be furnished to lawyers who should prepare
any agreement or document to be completed.

Printed in Ceneda
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Upon receipt of the purchase price in cash, or in cash
and a note, as provided in this Article, in payment for any surviving
shareholder's portion of the deceased shareholder's shares, the Trustee
and the estate of the deceased shareholder shall execute and deliver
to such surviving shareholder such instruments as are necessary
or proper to transfer full a nd complete title to the portion of
the deceased shareholder's shares to which the surviving shareholder
is entitled, provided, however, that the surviving shareholder shall
immediately éssign to the estate as collateral security for the payment
of any unpaid installment of the note of the shareholder the number
of shares as shall equal in value, as determined by this Agreement,
the amount of the unpaid installments.

7. Upon the death of a shareholder, the surviving

ownets of the policies in which the deceased shareholder had an ownership

interest shall purchase equally, and the estate of the deceased share-
holder shall sell, this interest for a price equal to the deceased
shareholder's interest in the cash surrender value.

This transfer of the deceased shareholder's interest shall
be made through the Trustee so that after the transfer, the Trustee,
in accordance with mutadis mutandis, Article '5', will be the owner
of gach policy on behalf of the surviving shareholder other than
the one on whose life the policy has been issued.

Upon the second to last shareholder to die, the last surviving

This is a specimen only. It is offered solely for illustrative purposes and ray be furnished to lawyers who should prepare
any agreement or document to be completed.

Printed in Canede
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shareholder shall have the option of purchasing the policies on his
life for an amount equal to the cash surrender value thereof. The
surviving shareholder shall if he desires to purchase the policies
serve notice on the estate of the deceased shareholder within 60 days
of the death of the deceased shareholder. If the surviving shareholder
fails to serve notice, the policies shall upon the expiration of such
60 days period be dealt with by the estate as assets of the estate of
the deceased shareholder.

In all such cases, the Trustee shall give his utmost co-
operation so that the desired results are achieved.
8. If any shareholder desires to dispose of any of his shares
at any time during his life, he shall first give written notice to
that effect to the remaining shareholdeks and to the Trustee. There-
after, the remaining shareholders shall have 60 days after receipt
of the notice to purchase the shares at the price established by
this Agreement or determinable in accordance with its provisions.
The price shall be the same and shall be paid upon the same terms
and conditions, except as to the provisions relating to insurance
proceeds, as are provided herein in the event of a purchase upon
the death of a shareholder. Should a shareholder not purchase his
full proportionate allotment of shares, the unaccepted shares may

be purchased by the other remaining shareholders in the same proportion

This is & specimen only. It is offered solely for illustrative purposes and may be furnished to lawyers who should prepare

any agreement or document to be completed.
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However, under no circumstances shall the selling shareholder be
obliged to sell less than all the shares so offered for sale by him.

1f all of the offered shares are not purchased within the above period,
the selling shareholder may dispose of the offered shares in any

lawful manner, except that he shall not sell any shares to any other
person at a lower price or on more advantageous terms without first
giving the other shareholders the right proportionately to purchase
them at the price and on the terms offered by such other person.

Should any shareholder so dispose of all his shares during
his lifetime, he shall cease to be a party to this Agreement. He may,
during his lifetime but within 60 days of his ceasing to be a party
to this Agreement, purchase the policies on his life owned by the
Trustee on behalf of the other shareholders for the cash surrender
value thereof. Tlie remaining owners of the policies in which the
selling shareholder had an ownership interest shall purchase equally,
and the selling shareholder shall sell, this interest for a price equal to
the selling shareholder's interest in the cash surrender value. This
purchase and this sale shall be made through the Trustee in accordance
with, mutatis mutandis, Article '6'. The last remaining shareholder
shall have the right,-within 60 days of his becoming the last share-
holder, to purchase the policies on his 1life for an amount equal to the

cash surrender value thereof.
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The Trustee in all such cases shall give his utmost co-
operation so that the desired results are achieved.
9. The Trustee agrees to hold safely the share certificates
deposited with it under this Agreement, subject thereto, but shall
be under no duty or obligation not stated herein as to any such cer-
tificates.

The Trustee agrees to hold safely the insurance policies
deposited with it under this Agreement, subject thereto, but shall
be under no duty or obligation not stated herein as to any insurance
policy pajable to it as Trustee hereunder, except the duty to receive
such sum or sums as may be paid to it by the insurance company issuing
such policy, and to hold and dispose of the same subject to the
provisions of this Agreement, and the duty upon being adviéed that
any sum is payable to it by reason of the death of the life assured,
to make efforts to collect the same, including the duty to bring suit
therefér, and/or to compromise, adjust, settle or submit to arbitration
any claim hereunder, if, in the opinion of counsel,‘such action shall
be advisable; provided, however, that it shall be under no duty to
bring suit unless its expenses, including counsel fees and'éosts, shall
have been advanced or guaranteed in an amount and in a manner reasonably
satisfactory to it. The Trustee may, out of such sum or sums, fepay
any advances made to it or reimburse itself for any advances made

by it for expenses incurred in collecting or attempting to collect

This 1s & speaimven unly: 7€ 15 offered sotry Tor Thustrative purposes and may be furnished to lawyers who should prepare
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any sum by suit or otherwise.

10. ‘ The Trustee, in addition to its lawful expenses and
disbursements, including counsel fees, shall be entitled to receive

as compensation for its services hereunder, fees as follows:

11. By the joint action of the shareholders, the Trustee may
be removed and a new trustee appointed. The Trustee or any successor
in trust may resign and discharge itself of the position and duties
created hereunder, but such resignation shall not become effective
until 60 days after written notice thereof is given to the shareholders.
In case of removal or resignation, the Trustee shall deliver to its
successor all share certificates and policies held by it subject hereto.
Any successor of the Trustee herein shall be substituted in its
stead and shall have the same rights, powers and duties hereunder as
the Trustee.

12. This Agreement may be altered or amended in whole
or in part at any time, by filing with the Trustee a written instrument

setting forth such changes signed by the shareholders; provided,

This is o specimen only. It is offered solely for illustrative purposes and m2y be furnished to lawyers who should prepare
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however, that the terms of this Agreement may not be changed in
such manner as to increase the obligations or reduce the rights of
the Trustee without its written consent.
13. This Agreement shall terminate upon the occurrence of any
one of the following events:
(a) ' the written agreement of the sharehol&érs to
that effect, filed with the Trustee; or
(b) the bankruptcy, receivership or dissolution
of the Company; and each shareholder shall have an
option, exercisable during his lifetime but within
60 days after such termination, to purchase
from their owners any or all policies on his life on

paying for same the cash surrender value thereof.

14. - Should the three parties all die during the continuance of
this Agreement within such a period of time that less than 60 days
elapse between the death of the first shareholder and the death of
the last one, this agreement shall be completely inoperative as between
all parties. .

* Should two éf the parties die during the continuance of this
Agreement within 30 days of each other, this agreement shall not be

operative between them but

1) the ownership and beneficial interest
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of each one of them in the policies on
the 1life of the other is deemed to have passed
immediately to the only surviving shareholder;

2) the agreement is to be read as thqugh the third
shareholder is the only surviving shareholder
and entitled to all the insurance proceeds on
the lives of the deceased shareholders and obliged

to purchase all of their shares.

15. This Agreement shall be binding not only upon the parties in-
dividually but also upon their respective heirs, executors, adminis-
trators, successors and assigns. The parties agree for themselves
and their heirs, executors, administrators, successors and assigns
to execute any instruments and to perform any acts which may be ne-
cessary or proper to carry out the purposes of this Agreement.

IN WITNESS WHEREQOF the parties have executed this Agreement,

at the place and on the date first above written.

Witness A
Witness B
Witness C
Witness X

This is a specimen only. It is offered solely for illustrative purposes and ray be furnished to lawyers who should prepare
any agreement or document to be completed.
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SCHEDULE ‘A’

1. The share of each shareholder in ABC Registered is as
follows:
Name of Shareholders Share
A R A
B R A
C IQ.7°
L4 'l.z
2. The following is the value of ABC Registered, as determined

for the purposes of the attached buy and sell agreements:

Value of ABC Registered Date Signature of Shareholders

B L L= s,

Printed In Canede
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SCHEDULE 'B'

The following are the policies referred to at Article 5

of the attached Buy and Sell Agreement:

Life Policy
Assured Number Insurer Amount

In respect of each policy, the Trustee is the owner and beneficiary
on behalf of all the shareholders except the shareholder whose 1life

is insured under the policy.

This is a specimen only. It is offered solely for illustrative purposes and may be furnished to lawyers who should prepare
any agreement or document to be completed.
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ANNEXE F
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AN EXAMPLE OF A STOCK PURCHASE BUY AND SELL AGREEMENT WITH TRUSTEE

THREE OF MORE SHAREHOLDERS SHOULD PURCHASE
POLICIES IN COMMON

This Agreement entered into this day of ’
19, by and between , of , and
, of . , and »
of , hereinafter called "Shareholders" and
Trust Company, with a Branch Office at )

hereinafter called the "Trustee".

WITNESSETH:

WHEREAS, the said Shareholders own stock in the
Company, a Corporation with

principal offices at with outstanding
shares of capital stock of the corporation being made subject to this agreement,

owned as follows:

» <:2L\7 res and Shares
\\ “
’ N\ ‘§;§b\' ‘ Shares and Shares
\\\‘v
, A Shares and Shares

and

of any of them o e gabe' of his stock during his life, should the stock in the
Corporation owned ch Shareholder pass into the ownership or control of a person
other than the remaining Shareholders it would tend to disrupt the harmonious and

successful management and control of the Corporation, and

WHEREAS, it is the earnest desire of the Shareholders to avoid
the happening of any such unfortunate contingency, and to insure to the remsining
Shareholders a succession to the ownership and control of his stock in the cor-

Poration, and

WHEREAS, the Shareholders desire to facilitate liquidation of
the stock of a deceased Shareholder by the creation of a guaranteed market for his

stock at a fair value, and

: WHEREAS, the Shareholders desire that life insurance be used as
& means of providing all or a substantial portion of the funds with which to achieve

the foregoing objectives;

NOW THEREFORE, in consideration of the mutual covenants to buy
and sell and the performance thereof expressed herein by all the parties, each of
the Shareholders does hereby bind himself, his heirs, executors, administrators
Successors and assigns and hereto agrees as follows: ’
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1. The present value of the stock as determimed by the Shareholders is $

per share and $ per share. At the
end of each fiscal year, or within days thereafter, the Shareholders shall

redetermine the value of their stock and said velue shall be endorsed on Schedgle "A"
attached hereto and shall be signed by and be binding on all the parties to this agree-
ment. The Trustee shall not be required to sign the endorsement.

If a redetermination has not been endorsed upon Schedule "A" for a particular fiscal
year, the last determined value shall prevail; except that if, upon the death of =
Shareholder, a redetermination has not been endorsed on Schedule "A" within twelve
months preceding his death, then three parties shall be appointed to establish a valua-
tion; one by and to represent the surviving Shareholders; one by and to represent

the legal representative; and the two so appointed to select the third. The decision
of the parties shall be by majority vote. Notwithstanding the above procedure, the
legal representative and the surviving Shareholders may accept as controlling the last
valuation made by the Shareholders. However, in no event shall the value of the
decedent's stock be less than the proceeds of life insurance purchased on his life

by the surviving Shareholders under this agreement. (Nt is the intent of the parties
that the value of a Shareholder's interest as her termined does include good

will. ~

2 ( a) 1In order to assure that all or a guxstap€ial part of the purchase price for
the shares of stock of the Shareholder \g\ ie will be available immediately

in cash upon his death, the Shareholder %hsgi.procured insurance in common upon the
lives of one another as indicated_in eNule "B".

( ) The Trustee shall bgnt qeeficiary of all policies appertaining to this

agreement and they shall b ted on Schedule "B" attached hereto. The policies
shall be turned over tg ugtedy of the Trustee and shall be held by it subject

to the terms of this aigrQYmen

3. To secure pe cd bf this agreement, the Shareholders, from time to time,
shall be empowered chase additional insurance upon the lives of any of the other

parties to this agreement. The owners and the Trustee shall possess the same rights
with regard to these new policies as exist with respect to previously issued policies.
Additional purchases of insurance shall name the Trustee as beneficisry and shall

be listed on Schedule "B" attached hereto and all policies deposited with the Trustee.

b, The Shareholders hereby authorize the Corporation to pay the premiums on the
policies owned by them as such premiums become due and to charge their salary or other
account therefor, proportionately. In case any premium is not paid within twenty

days after its due date, the life insured shall be entitled to pay such premium as
agent of the owners, and the owners agree to reimburse him promptly for any such
payment. The insurance company is hereby authorized and directed to give the life
insured, upon his written request, any information about the status of any policy on
his life subject to this agreement.

5. The owners shall not execute any loans against, impair, or in any manner encumber
such policies to the detriment of this agreement. However, the owners may exercise
any dividend option or rights as provided by the policies. Upon authorization of the
parties, the Trustee shall turn over possession of said policies to the owners. Upon
completion of the act for which the policies were requested, the owner shall return
said policies to the Trustee.
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6. Upon the death of a Shareholder, the Trustee shall proceed within ___ __  days
after the appointment of a legal representative for the decedent's estate, to pur-
chase from said legal representative the interest of the decedent for the value as
determined in Article No. 1. The Trustee shall purchase the decedent's shares for
the bencfit of the surviving Shareholders in proportion to the number of shares 9f
cnch clacs of stock they then own subject to the terms of this agreement, exclusive of
the decedent's shares. It is the intent of each Shareholder that the procceds of the
Life Insurance policies appertaining to this agreement purchased on his life aqd pay-
able to the Trustee, shall be used by the surviving Shareholders to purchase his
interest in this Company. In the event a decedent's interest exceeds the proceeds.of
life insurance carried on his life, the surviving Shareholders shall have the privilege
of paying the excess either in one sum or by executing and delivering a negotiable
promissory note in the amount of the balance to the Trustee for completion of the

purchase, Such note shall be payable in equal )
instalments, the first of which shall be payable to the decedent's legal representative
or his designated party months after the death of the Shareholder,

together with interest at the rate of 4% per annum on the unpaid balance. The
purchasers shall have the right to pay off any or all instalments prior to the actual
due date. The purchasers shall pledge and the Trustee shall turn over to the legal
representative all of the decedent's stock as securitg{ \for the payment of any unpaid

note; however, the purchasers shall have the privil exercising all rights of
ownership in such stock prior to default in pa instalment on the note or
any interest thereon.

7. Upon receipt by the legal represent§{tq the« purchase price by cash or cash

iransl'er the decedent's stock int to this agreement in accordance with

and note from the Trustee as provide ement, the legal representative shall
t\s\bJ
Article No. 6.

8 If a Shareholder wishes is of his stock interest in the Company during
his lifetime, he shall 0 to sell it to the other Shareholders for the value
as determined in Arpigle 1, ach purchasing Shareholder shall have the right to
purchase in proport{iQ@{ to\tRe number of shares he then holds subject to the terms of
this agreement, exc the seller's shares. The Trustee shall perform all acts
necessary to complet s purchase and sale. If a Shareholder does not wish to
purchase that portion of stock allotted to him, the remaining Shareholder(s), if any,
may purchase his portion in similar ratio to that above mentioned. If the offer to
sell has been rejected or has not been accepted by the Shareholder(s)

days after the offer was made, then the offering Shareholder may dispose of his interest
without reference to the provisions of this agreement; however, not for an amount
less than that determined by this agreement without first offering it to the other
Shareholder(s) at such lesser price and allowing them days time to decide on
purchasing the interest at such lesser sum.

9. In the event of the sale of the stock by a Shareholder during his lifetime, such
Shareholder shall have the right to;purchase within days thereafter, all contracts
of insurance purchased on his life and appertaining to this agreement. The Trustee
shall deliver said policy(s) to the owners for the purpose of such purchase. If, on

the date of transfer, the policy has no cash value, the purchase price shall be the"

sum of any unexpired premium plus the value of any accumulated dividends.

If, on the date of transfer, the policy has a cash value, the purchase price shall be
the sum of such cash value plus any unexpired premium plus the value of any accumu-
lated dividends. If the right to purchase the policy(s) is not exercised, the owners

shall have the privilege of holding or disposing of the policy(s) at their discretion
free of this agreement.
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10. Upon the death of a Shareholder, the Trustee shall return the stock certificate
to the respective estate of the deceased Shareholder. The Trustee shall collect the
proceeds of the policies payable to it on the lrife of the deceased Shareholder, end,
after deducting the portion of its lawful commissions, disbursements and counsel fees
apportioned to such proceeds, shall pay the balance due to the deceased Shareholder's
estate, in exchange for the decedent's interest duly signed off by his executor or
legal representative and then transfer the stock certificates of the deceased to the
surviving owners,

11. The Trustee or any successor Trustee, is hereby authorized to and shall perform
all acts necessary in fulfilling the purpose and intent of this agreement; however,
the Trustee shall be under no obligation to perform under this agreement until his
compensation, as hereinunder determined, and any lawful expenses and disbursements
which he has incurred or for which he is liable, have been paid, or payment guaranteed.

In addition to all expenses and disbursements, the Trustee shall receive the following
amount as a service fee:

; the Shareholders, parties to this
agreement. The Trustee, or a successo ‘ may resign and discharge itself of
any duties hereunder by the giving of days written notice to all other parties
to this agreement.

e shall turn over to the successor Trustee all
and any other instruments entrusted to its care

Upon removal or resignation,
insurance policies, share c
for the performance of tht

&
12. The Shareholdeps\max {lter, amend or terminate this agreement by a written agree-
ment signed by all Rolders and annexed hereto; however, the duties and rights
of the Trustee shall e affected by this act without its written consent.

13. This agreement shall terminate upon:
( @ ) the written agreement of the parties;
( ) the dissolution, bankruptcy or insolvency of the business;

( ¢ ) the fulfillment of the provisions of this agreement following the death
: of the first Shareholder to die. -

14, The parties agree not to assign, pledge, execute any loans against, impair any of
the rights of value, or in any manner encumber any of the shares subject to or which
may hereinafter become subject to this agreement. Each party hereto agrees to make

his share certificate(s) as follows:

"This certificate is subject to a share purchase
agreement dated , 19 ",

15. It shall be understood by the parties hereto that, in issuing such policies of
insurance pursuant to this agreement, The Dominion Life Assurance Company shall have
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no liability except as set forth in the policies. The said insurance company shall
not be bound to inquire into or take notice of any of the covenants herein contained
as to policies of insurance, or as to the application of the proceeds of such policies.
Rights under these policies may be exercised during the life of the insured pursuant
to the provisions of the policy; and in case of death the said insurance company shall
be discharged from all liability on payment of the proceeds in accordance with the
policy provisions without regard to this agreement or any amendment hereto.

16. All the parties hereto agree for themselves, their heirs, executors, adminis-
trators, successors and assigns to execute any and all instruments necessary for the
fulfillment of the terms of this agreement.

17. ‘This agreement shall be governed by the laws of the Province of

IN WITNESS WHEREOF, the parties hereto have set their hands and
seals the day and year above written.

WITNESSES:

N\
0 @Sﬁare&zomer)

Shareholder)

2%
Q@ (Shareholder)

(Trustee)

Trust Co.

(Title)
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SCHEDULE "A"
First Endorsement:
The value of the stock of the
Corporation for the fiscal year 19, for the purpose of stock purchase
agreement dated , 19, shall be § per
share.
The value of the . stock of the
Corporation for the fiscal year 19 , for the purpose of stock purchase
agreement dated , 19, shall be $ per
share,
b

Signature of all Shareholders

x&\\ . , 19
Aﬂ@\u\@ , 19

W \N

@3 > o
Second Endorsement: Q %
thi stock of the

The value

Cdrporatigh fiscal year 19 , for the purpose of stock purchase
agreement da , 19, shall be $ per share.
The value of the stock of the

Corporation for the fiscal year 19 , for the purpose of stock purchase
agreement dated » 19__, shall be $ per share.

Siganture of all Sharceholders

» 19

., 19

> 19
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SCHEDULE "B"

Life Insured Insurance Co. Owner Plan of Ins. Policy No. Amount

Owner

Life Insured Insurance Co. Owner Plan of Ims. Policy No. Amount

Owner

Life Insured Insurance Co. Owner § P??: 05 %SE Policy No. Amount -
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of the City of ’

in the County of ’

and Province of

OF THE FOURTH PART
(hereinafter called the "Shareholders")

-~ and -

of the City of: »

in the County of .

and Province of

OF THE FIFTH PART
(hereinafter called the "frustee")
WHEREAS the Parties hereto are the principal shareholders in

, a private company incorporated under the laws of

the Province of , and carrying on its business with its
Head Office in the City of , in the County of
and the Province of » hereinafter called the "Company;"

AND WHEREAS the shares of the common stock of the Company are owned

by them as follows:
shares

shares

shares

shares
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AND WHEREAS the said shareholders are desirous of entering into

an.agreement whereby in the event of the death or continuing total disability

of any of them, all the shares of the Company (ovmed by such deceased share-
holder at the time of his death or such disabled shareholder at the time
when his continuing total disability shall have persisted for 24 months,) shall
be purchased by the surviving shareholders or sold to the remaining non-
disabled shareholders, (hereinafter called-the "remaining shareholders), as
the caselmay be.

NOW, THEREFORE, it is agreed between the shareholders and between
the Trustee and the shareholders, in consideration of their mutual promises,

as follows:

MANDATORY PURCHASE 1. Within days of the death of the deceased

ON DEATH
shareholder, each surviving shareholder shall pur-
chase, and the executors or administrator; of the
estate of the deceased, hereinafter called the
Legal Representative, shall sell the shares of the
Company owned by the deceased shareholder
immediately prior to his death, for the price and
upon the terms and conditions hereinafter
stipulated; each surviving shareholder to purchase
that number of shares owned by the deceased
shareholder at the time of his death that.bears the
same proportion to all the shares owned by the
deceased shareholder as the number of shares owned

by such surviving shareholder bears to the number

of shares owned by all of the surviving shareholders.



MANDATORY PURCHASE
ON DISABILITY

VALUATION OF
SHARES

2.
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1f the shareholder is unable to carry out the affairs
of the Company by reason of continuous total disability,

(hereinafter called "disability"), as defined in the

'policies of insurance supporting this Agreement listed

in Schedule- B hereto, and such disability has persisted
for a period longer than 24 months, each remaining
shareholder shall purchase the shares of the disabled
shareholder in the proportion set out in Sectiom 1
hereto and the disabled shareholder shall sell, free

of encumbrances, the shares of the Company owned by
such disabled shareholder at the time that such
disability shall have persisted for 24 months; the
purchase price to be the values of the shares as

determined in accordance with Section 3 hereof.

Immediately upon the execution of this Agreement

and at least annually thereafter, the parties heréto
shall stipulate the value of the shares of the
Company and shall file such valuation with each copy
of the last Balance Sheet of the Company and such
value shall be the basis of determininé the purchase
price during the succeeding 12 month period. The
stipulation of value shall be in the following form
and signed by the parties hereto:

"The value of each share of

for the 12 month period following

19 » for the purpose of this Agreement shall be

Dollars ($§ ).
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1f the parties hereto fail to file a valuation,
the last previous one shall be taken except that
if no valuation is filed for two successive
periods of 12 months, the surviving or remaining
shareholders and the Legal Representative of the
deceased shareholder or the disabled shareholder

shall agree on the value as of the Jlate of death

of the deceased shareholder as the case may be.

If within thirty days of the death of the deceased
shareholder or within 12 months of the commence-
ment of disability of the disabled shareholder an
agreement on such value has not been reached, the
question shall be referred to a single arbitrator,
if the parties agree upon one, otherwise to a
single arbitrator chosen by a court of competent

jurisdiction on application of the Trustee.

This Agreement shall be supported by the policies
of insurance listed in Schedules A and B attached
hereto; the said policies to be dealt with in the
following manner:

(a) The policies shall be assigned to or owned by
the Trustee under separate trusts; one trust for
each shareholder.

(b) The policies shall be held in trust by the

Trustee and payable to the Trustee as beneficiary.
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INSURANCE (c) The Trustee shall pay premiums on the policies
(Continued) '
out of funds provided by the shareholders.
(d) The Trustee shall maintain separate records for
the trust of each shareholder and include in such
records, the funds received from the shareholder
for the purpose and on account of the premiums to be

paid on the policy or policies assigned by that

shareholder to the trustee.

SHARES 5. Each shareholder has assigned his shares in blank
and deposited the certificate thereof with the
Trustee, as set forth in Schedule C attached hereto,
to be held and disposed of in accordance with the
provisions of this Agreement. Such assignment and
deposit shall not affect the right of the share~
holder or his estate to vote the shares and
receive the dividends until such time as the
purchase price has been paid as herein provided.

No share certificate subject to this Agreement
shall be assigned, encumbered, or otherwise disposed
of during the continuance of this Agreement except

as provided herein. .

DEATH OF A 6..Upon the death of any of the shareholders, the

SHAREHOLDER
. Trustee shall forthwith collect the proceeds of the

policy of insurance on the life of such deceased

shareholder and shall:
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DEATH OF A (a) Pay and satisfy the Trustee's own charges and
SHAREHOLDER )
(Continued) disbursements in connection with this Agreement, and

(b) pay the balance of the proceeds of the said
policy to the Personal Representative of the
deceased shareholder to be applied on the purchase
of the shares of the combany owned by the deceased

shareholder at the time of his death.

DISABILITY OF 7. Upon the expfration of 24 months following the time
SHAREHOLDER .
at wvhich the shareholder became
disabled as defined in the policies of insurance
supporting this Agreement listed in Schedule B
(attached hereto), the Trustee shall commence to
pay to the disabled shareholder the purchase price,
in equal monthly instalments, over a period of
months, commencing on the first Jay of the month
followi;g the said 24 month period of
disability, and each subsequent instalment to be
paid on the first day of each month thereafter.
To secure the payment of such equal monthly instal-
ments, the Trustee shall execute and deliver to the
disabled shareholder a series of proﬁissory notes
payable to the disabled shareholder, eacﬂ’such
note to be of a face amount equal to each such -
instalment, and each such note to be payable on
the due date of each successive instalment. Such

notes shall bear interest at the rate of X
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per annum, and the Trustee shall have the right to

repay any or all of them without notice or bonus.

1f the net proceeds of the policies listed in
Schedule A hereto are not sufficient to make full
payment for the purchase of the aforesaid shares,
the surviving shareholders shall have the right to
repay the unpaid balance thereof in one sum in cash
or over a period of years in equal

payments of Dollars ($ ) with

interest at the rate of Z per annum; in which
latte; case the surviving shareholders shall execute
negotiable promissory notes made payable to the Legal
Representative of the deceased shareholder to cover
such payments for which they shall be legally osliged,
the first of which shall fall due and become payable

in the case of a deceased shareholder days
after the date of the death of the deceased

shareholder.

When the payment referred to in Section 6 of the

Agreement has been made to the Legal Representative
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of the deceased shareholder or when the notes referred
to in Sections 7 and 8 of this Agreement have been
executed and delivered or cash paid in lieu of the
notes or if the aggregate amount paid to the Legal
Representative of the deceased shareholder or the
disabled shéreholder by the Trustee for the surviving
or remaining shareholﬁers pursuant to Sections 6, 7,
and 8 is in full payment of such purchase price, then
upon payment of such price, the said Legal
Representative of the deceased shareholder of disabled
shareholder shall execute and deliver to the Trustee
an instrument in writing acknowledging receipt of such
cash, notes or cash and notes, as the case may be,

and stating that the surviving or remaining shareholders
have purchased and that the Legal Representative of
the dece;sed shareholder or the disabled shareholder
has sold to the surviving or remaining shareholders,
all rights, title and interest in the shares and
common stock of the Company owned by the deceased
shareholder or disabled shareholder and shall execute
such documents and do all acts necessary to cause
such shares to be transferred on the books 6f_the
Company to the names of such surviving or remaining

shareholders.

Provided always that the Trustee shall transfer to

the Legal Representative of the deceased shareholder
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or the disabled shareholder, upon request, an

amount of shares equal in value to the notes

remaining unpaid to be dealt with as hereinafter

provided.

The Legal Representative of the deceased shareholder
or the disabled shareholder shall have the right
at all times to hold as collateral security an
amount of shares of common stock of the Company,
endorsed in blank, together with all dividends
thereon, of a value determined in accordance with
this Agreement equal in amount to the notes
remaining unpaid. On each share certificate so
held there shall be typed the following words over
the signature of the Legal Representative of the
deceased or the disabled shareholder: '"Subject to

Agreement dated . This Certificate

is transferable only under the terms of the said

Agreement."

In the event of a default in payment of any instal-
ment by a surviving or remaining shareholder as it
becomes due, and upon such surviving or remaining
shareholder failing to remedy such defaul; within
one month from the date of the mailing to him at
his last known address, postage prepaid and by
registered mail, of a written notice by the Legal

Representative or the disabled shareholder
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specifying the default and calling upon such sur-
viving or remaining shareholder to remedy the same,
the Legal Representative of the deceased shareholder
or disabled shareholder may sell the shares. The
proceeds from the sale shall be applied first to
discharge any liability of the surviving or remain-
ing shareholders to the estate of the deceased or
to the disabled shareholder under this Agreement
and secondly any balance remaining shall be trans-
ferred and paid over to the surviving or remaianing
shareholders. Provided, however, that if the pro-
ceeds of the sale of such shares are insufficient
to discharge the said li;bility of the surviving

or remaining shareholders to the estate of the
deceased or to the disabled shareholder, the Legal
Representative of the deceased shareholder or the
disabled shareholder shall be entitleé to take’
whatever action may be necessary to enforce payment
of any outstanding liability. Provided always,
that in the event of aforesaid default, the Legal
Representative of the deceased or the disabled
shareholder shall first offer the said shares, to
the non-defaulting surviving or remaining share-
holders in the proportion set out in Section 1
hereto at a price equal to the balance of principle

and interest owing by the defaulting shareholder.
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I1f the offer is not accepted within days,
the Legal Representative of the deceased or the
disabled shareholder may deal with the said shares

as he sees fit.

If the proceeds of the policies in Schedules A and

B attached hereto are more than sufficient to pay
the full purchase price of the shares, such surplus
proceeds shali be paid by the Trustee to the surviv-
ing or remaining shareholders in proportion to their
shareholdings as hereinbefore set out in this

Agreement.

If a shareholder withdraws from the business for
reasons other than death or disability he'shall

be given notice thereof to the remaining shareholders,
and the remaining shareholders shall thereupon

have an option for a period of days from
the receipt of such written notice to purchase

the shares of the withdr;wing shareholder in
proportion to their shareholdings as hereinbefore
set out. The option may be exercised only as to
all such shares. The option price shall be the
price established in accordance with Section 3 of
this Agreement. Such price shall be paid upon the
same terms and conditions, except as to provisions
relating to the insurance proceéds, as are provided

herein in the event of a purchase upon the death of
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DISCRETIONARY a shareholder. If a shareholder does not purchase
PURCHASES
(Continued) his portion of the shares, such shares may be

purchased by the other shareholders. If the stock
is not purchased within the said period, the with-
drawing shareholder may dispose of his shares as he
sees fit, except that he shall not sell any shares
to any other persion.without first giving the other
shareholders the right to purchase them at the
price and on the terms offered to such other persoms.
ASSIGNMENT OF 14. (a) At the time such shareholder, referred to in
INSURANCE POLICIES
Section 6 hereof, withdraws from the Company, he shall
have the right within 30 days from the date of such
withdrawal to purchase from the other shareholders
their beneficial ownership interest in the policies
on his life for the amount of the net cash value of
such policies; The other shareholders shall
purchase and the withdrawing shareholder shalllsell
his beneficial ownership interest in policies on
their lives for a price equal to the withdrawing
shareholders interest in the net cash value of such
policies.
(b) On the completion of the sale of the interest
of the deceased or disabled shareholder in the common
stock of the Company, the surviving or remaining
shareholders shall have an option exercisable
within three months after the date of purchase,

to purchase all right, title and interest to and
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ASSIGNMENT OF in all policies listed in Schedules A and B hereto
INSURANCE POLICIES
(Continued) in which the Legal Representative of the deceased

shareholder or the disabled shareholder has a bene-
ficial ownership interest and_the Legal Representative
of the deceased shareholder or the disabled shareholder
shall sell through the Trustee his beneficial ownership
interest in the policies listed in Schedules A and B
hereto for a price equal to his interest in the net
cash value thereof. Any such policy not purchased

by the insured within the specified period may be
surrendered by the beneficial owner thereof to the
insurance company or may be held or disposed of in any
lawful manner which the béneficial owner deems
advisable.

(c) The Trustee shall maintain in force the‘policies
of insurance assigned to him on the life of the
disabled shareholder until such time as all of the
promissory notes described in Section 7 have been

paid in full. In the event that the disabled share-
holder shall die before all of the said notes have
been paid in full, then and in that event the Trustee
shall collect the proceeds of the insurance on the
life of the disabled shareholder now decea;;d and
shall reimburse himself for the benefit of the sur-

viving shareholders for all payments, if any, there-

tofore made on account of the purchase price, and
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shall forthwith deliver to the Legal Representative
of the disabled shareholder now deceased so much of
the balance, if any, of the said proceeds as is
required to pay the total remaining balance due in
respect of the unpaid notes. The surviving share-
holders shall be entitled to keep for their benefit
any balance of the proceeds remaining after all of

the said notes have been paid in full.

If the disabled shareholder has not died prior to
the full payment of all the said notes, then the
disabled shareholder shall have an option, exercis-
able within months following the date of
payment of the last note paid, to purchase all right,
title and interest to and in all policies listed

in Schedules A and B hereto then benefiéially owned
by the remaining shareholders which are subject to
this Agreement on paying for each, a price equal to
the value of such policies. Any such policy not
purchased by the disabled shareholder within the
specified period may be surrendered by the Trustee
for the beneficial owner thereof, to the insurance
company, or may be held or disposed of in any lawful

manner which the beneficial owner deems advisable.

The provisions of Section 2, hereinbefore set forth,
shall not be affected by the recovery of the disabled
shareholder from his disability after the completion
of the purchase of his interest as evidenced by the

delivery of the aforemertioned promissory notes by

*-2 remaining shareholders.
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The shareholders by-mutual consent may withdraw the
dividends on the policies of which they are the
beneficial owners and which are subject to this
Agreement, or may apply such dividends on the premiums
due for which each is liable. None of the share-
holders shall be entitled to borrow on the policies

of which he is the beneficial owner covering the

lives of the other shareholders without the consent

of such other shareholders.

The shareholders may jointly terminate this
Ag;eement at any time by notice in writing, de-
livered to the Trustee, provided, however, that
the valuation of shares will be made in accordance

with Section 3 of this Agreement.

This Agreement will terminate upon the occurrence

of any of the following events:

(a) Bankruptcy, receivership or dissolution of the
Company, and

(b) death of all of the surviving shareholders with-
in thirty days of the death of the first shareholder

to die.
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PURCHASE OF 19. The Shareholders may by mutual consent purchase
ADDITIONAL POLICIES
through the Trustee an additional life or disability
policy or policies on each of the others, and such policy

or policies when listed in Schedules A & B hereto, come

under the terms of this Agreement.

REMOVAL OF 20. By joint action of all the shareholders who are
TRUSTEE )
party to this agreement, the Trustee may be re-
moved and a new Trustee appointed. The Trustee
or any successor in trust may resign and-discharge
himself of the Trust created hereunder, but such
resignation shall not be effective until thirty days
after written notice is given to the shareholders.
In case of resignation or removal, the Trustee'will
deliver to the successor Trustee in trust all .
certificates of stock and policies of insurance with
any needed legal transfers thereof. Such new
Trustee shall than have the same rights, powers, and
duties hereunder as the original Trustee.
PURCHASE OF 21. On termination of this Agreement, each shareholder
INSURANCE '
may purchase the policies listed in Schedules A and B
hereto under which he is the insured. The Trustee

shall return to the respective owners any stock

remaining in his possession.
AMENDING 22. This Agreement may be amended or altered in any
AGREEMENT

provision and such change shall become effective

when reduced to writing and signed by all share-

holders who are parties hereto and a copy delivered
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ADDITIONAL SHARES 23. This Agreement shall include any shares of

AND POLICIES
, hereinafter acquired by

the parties thereto. Such shares shall be assigned
in blank, and the certificate shall be deposited with
the Trustee in the same manner as the shares. This
Agreement shall‘include also any additional policies
of insurance ;aken out to provide for increased

value of the shares or additional shares. Such
policies shall be assigned to, and be

made payable to, the Trustee in the same manner as
the original policies. A schedule of the shares of
the policies added shall be attached hereto.

TRUSTEE'S 24, No person dealing with the Trustee shall be required
AUTHORIZATION )

to take cognizance of the provisions of this
Agreement,‘or be required to make any inquiry as to

the authority of the Trustee to do any act which

he may do hereunder; and any person shall be entitled

to assume that the Trustee is properly authorized to

do any act which he may do hereunder; and any person
shall be entitled to assume that the Trustee is properly
authorized to do any act which he may do hereunder; and
such person shall be under no 1liability to anyone whomsoever
for any act done hereunder pursuant to the written direc-
tion of the Trustee. Any such persion may conclusively
assume that the Trustee has full power and authority

to receive any money or property paid

to the Trustee and no such person shall be bound to

inquire as to the disposition or application of any
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SECTIONS HEADINGS

25.

26.

27.
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money or property paid to the Trustee or paid in
accordance with'the written direction of the
Trustee. Any person may conclusively assume that
the Trustee designated hereunder continues to act

as such Trustee until receipt of a notice in writing

of the appointment of a successor Trustee.

Any insurance company that has issued or shall
issue a poliéy or policies subject to this
Agreement may discharge its obligations under the
terms of such policies without reference to the

provisions hereof.

The paragraph headings contained herein are for
convenience only and shall not be considered in
construing or interpreting any of the provisions

hereof.

This Agreement shall be binding on the heirs,
executors, administrators, successors, and assigns

of the parties hereto and the parties hereto agree

for themselves, their heirs, executors, administrators,
successors, and assigns.to execute any instruments
vhich may be necessary or proper to carry out the

purposes and intent of This Agreement.

IN WITNESS WHEREOF, ETC.
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