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Transferts de fonds par télécommunications:
quelques régles et incertitudes Juridigues

par Roxanne Guérard

Cette thése cherche a démontrer qu il existe en droit canadien, quelques incertitudes juridiques
relatives aux transferts de fonds par télécommunications. En l'absence d'un cadre Juridique
précis sur les droits et obligations des parties intervenant aux transfzrt de fonds par
télécommunications, la détermination des concepts de faute et de responsabilité est laissée aux
régles de droit commun. Nous examinons les incertitudes reliées a 'erreur, le retard, I'ordre
ambigu, la validité des clauses d’exonération de responsabilité, la détermination de
'achévement et la révocabilité. Les régles dégagées sont analysées parallélement a la Loi-type
proposée par les Nations Unies et au réglement administratif sur le systéme de transfert de
paiements de grande valeur que le Canada vient de Dprendre trés récemment. Malgré ce
réglement de portée limitée, des incertitudes subsistent loujours dans le droit canadien sur les
transferts de fonds par télécommunications tant intérieurs qu’internationaux. Elles portent
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notamment sur la répartition inégale des risques du systéme ce qui peut compromettre I
popularité de ce mode de paiement.
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INTRODUCTION

La mondialisation des marchés a eu notamment pour effet d’accroitre le commerce international.
Des paiements sont désormais effectués d’un pays 4 un autre et ce, trés couramment en raison de
’augmentation de transactions transfrontaliéres, et les institutions financiéres ont di adapter leurs

pratiques afin de répondre surtout aux besoins de leur clientéle commerciale.

Plusieurs systémes de paiement sont ainsi utilisés par I’entremise des banques" pour assurer le
transfert de fonds®>. Selon I'usage du monde financier, les moyens les plus fréquemment utilisés
pour les transferts sont les traites bancaires, les transferts par télex et les transferts par réseaux de

télécommunications.

Les traites bancaires sont trés utilisées comme mode de paiement. Bien que ce mode de paiement
soit encore trés répandu, il comporte tout de méme certains inconvénients: I’opération peut
prendre quelques jours, et il existe un risque de perte ou de vol. Les transferts internationaux de
fonds peuvent étre également effectués par la transmission télex d’instructions données par le
payeur. Bien que ce type de transfert de fonds constitue un mode satisfaisant et souvent utilisé, il
s’agit d’une méthode plutdt coliteuse et qui n’est pas complétement sécuritaire. Le principal

risque est que les fonds soient par erreur crédités 4 un compte autre que celui spécifié par le

! Le terme «banque» utilisé tout au long de cette thése référe 2 toute institution financiére de dépét. Dans le
domaine des transferts internationaux, méme les succursales sont considérées comme des entités distinctes.
2 Martine DELIERNEUX, «Les instruments de paiement international», (1993) 8 RDA.I/1B.LJ. 987.
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payeur ou que survienne une défaillance du systéme de télex, qui n’est pas réservé a I'usage des

banques et qui ne comporte pas de procédures rigoureuses de sécurité®.

Enfin, le mode de transfert des fonds  I’étranger, qui gagne en popularité dans le monde, est le
transfert par les réseaux de télécommunications interbancaires®. Sa qualité exceptionnelle est qu’il
est le plus rapide. Des transferts peuvent étre réalisés le jour méme. II s’agit également d’un

mode plus sécuritaire et moins cofiteux.

Les besoins pour les transferts de fonds par télécommunications sont attribuables & plusieurs
facteurs’. Les banques ont d’abord cherché a rentabiliser le systéme de paiement basé sur des
documents-papiers. Les chéques, en raison de leur commodité, avaient pris la reléve du paiement
en especes. Leur traitement était devenu trés onéreux pour les banques, étant donné le volume
des transactions. De ce fait, des mesures faisant appel 4 des systémes informatisés ont été mis en
place afin d’automatiser leur traitement, vers la fin des années 50. Avec les progrés

technologiques rapides, le transfert de fonds par télécommunications est désormais possible.

Au Canada, les statistiques sont probantes. En 1988, les chéques comptaient pour 91,3 % du

nombre des effets passant par le processus de compensation®. En 1996, ce pourcentage est passé

3 Pour un apergu des désavantages de !'utilisation du télex, voir E.P. ELLINGER, «The Giro System and Electronic
Transfers of Funds», (1986) LAM.C.L.Q. 178, p. 195.

4 Il existe plusieurs appellations: transferts électroniques de fonds, virements, Wire Transfers, Funds Transfers,
etc. Nous discuterons de Ia terminologie plus en détail, /nfra, section 1.1.

* Paul BRACE, «Electronic Funds Transfer System: Legal Perspectives», (1976) 14 Osgoode Hall L.J. 187.

¢ Penny-Lynn McPHERSON, «The Canadian Payments Association: Large Value Transfer System», Discours
prononce dans le cadre d’une conférence intitulée: Electronic Commerce - The Impact of the Digital Age on
Commercial Law, organisée par la Faculté de droit Osgoode Hall Law School, de I'Université York, 2 Toronto,
1997, p. 6.



453,7%’. Cette baisse importante est due en partie 4 I'utilisation de plus en plus grande des
cartes de guichet, de méme que des paiements et des dépéts directs. Toutefois, il est curieux de
constater que méme si I’utilisation de documents-papiers comme mode de paiement a
considérablement diminué au cours des derniéres années, ils représentaient encore, en 1996, 97 %
de la valeur des effets passant par la compensation®. L’explication est simple: les transferts de

fonds de grandes valeurs continuent de s’effectuer  I’aide de documents-papiers.

Une des raisons majeures pour laquelle les transferts de fonds importants ne sont pas effectués par
télécommunications est simplement I’existence de risques reliés au systéme de transfert. Le
systeme actuellement en place au Canada pour le transfert de fonds de grandes valeurs n’a pas
gagné totalement la confiance des banques et de ses clients, tant du point de vue transactionnel
que juridique. En effet, aucune loi au Canada ne fournit des régles précises sur les transferts de
fonds par télécommunications. De méme, le systéme actuel comporte des lacunes, notamment

quant 4 la garantie que le paiement effectué est inconditionnel et irrévocable.

Pour ces raisons, I’ Association canadienne des paiements’ travaille actuellement  Iélaboration
d’un systéme qui palliera ces lacunes et elle fournira un ensemble de régles régissant Iutilisation
de ce nouveau systéme de paiement. Il était important que le Canada se dote d’un tel systéme afin

que les banques canadiennes puissent assurer la finalité de paiement des transferts de fonds.

THd
® CANADIAN BANKERS ASSOCIATION, Bank Facts 1996-1997, Toronto, Octobre 1996, p. 5.
? Nous discuterons plus amplement du mandat de I’ Association canadienne des paiements a Ia sous-section 1.3.2.
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La présente thése constitue une étude de ce mode de paiement dans le contexte canadien. Nous

avons concentré nos recherches sur les transferts interbancaires de fonds. Nous soutenons qu’il
existe des imprécisions quant au cadre juridique les régissant. En effet, les droits et obligations de

chacune des parties au transfert sont incertains.

Etant donné I’ampleur du sujet, nous devons nous limiter a certains aspects de transferts de fonds
par télécommunications (<TFT»)'* au Canada. Nous mentionnerons au passage les principes de
réglement et de compensation, mais cette thése ne traite pas des problémes spécifiques posés par
les chambres de compensation et les réglements aux banques centrales, lesquels pourraient eux-
mémes faire I’objet d’une étude en soi. Egalement, nous n’aborderons pas les aspects indirects
découlant des TFT, telle la réglementation des banques canadiennes et des filiales de banques
étrangéres au Canada. Les problémes reliés aux incertitudes soulevées dans cette thése ne
concernent pas la responsabilité des intermédiaires, I’allocation des risques en cas de panne
technique, ni les problémes liés aux intrusions frauduleuses et 4 la preuve. Dans ce travail, nous
souhaitons examiner les TFT et dresser un tableau qui illustre les principes généraux applicables

en la matiére, de méme que certains points spécifiques visant a clarifier et soutenir notre thése.

Notre étude sur les TFT est divisée en deux parties. La premiére est consacrée au TFT dans le
contexte canadien. Le chapitre premier aborde la nature juridique et le mécanisme des TFT. Dans
un premier temps, nous approfondissons sur la nature de virement de I’opération, de méme que la

notion de monnaie scripturale. II est ensuite question de I’identité des parties au TFT. La

' Afin d’alléger le texte, I'expression «transferts de fonds par télécommunications» sera désignée «TFT» tout an
long de cette thése.



.
description des mécanismes d’un TFT 4 la lumiére du systéme en place et du nouveau systéme de

transferts de grandes valeurs qui sera intégralement en fonction au début de 1999 fait I’ objetdela
troisiéme section. Ce nouveau systéme, dont les modalités sont régies par un réglement, constitue
une premiére dans la détermination d’un cadre juridique plus certain au Canada. Le premier
chapitre se termine par une section consacrée 4 la description du systéme de télécommunications
SWIFT, lequel est utilisé dans les mécanismes actuels et projetés du TFT pour transmettre les
messages interbancaires. Nous abordons ses caractéristiques, de méme que la nature et le contenu
du message et les normes de sécurité qui s’appliquent. 11 existe également d’autres systémes de
télécommunications qui sont utilisés pour effectuer des TFT (FEDWIRE, CHAPS,

SAGITTAIRE, etc.)'". Aux fins de cette étude, ceux-ci ne font pas partie de notre examen.

Le deuxiéme chapitre traite de fagon spécifique du cadre juridique des TFT. Dans un premier
temps, nous analysons les normes canadiennes régissant les droits et obligations des parties a cette
opération. Il nous faut également se référer au droit contractuel, de méme qu’aux Principes
directeurs de la Chambre de commerce internationale 2, afin de dresser un tableau plus complet
des normes existantes. Enfin, la derniére section porte sur I’harmonisation des normes; nousy
examinons la Loi-type de la Commission des Nations Unies pour le Droit Commercial
International («<CNUDCI»)" sur les virements internationaux de méme que le nouveau réglement

que le Canada a pris en matiére de transfert de paiements de grande valeur avec la Loi-type de la

! Pour un apergu de ces systémes, Nicole L’"HEUREUX, «Le paiement par virement bancaire», dans Service de la
formation permanente, Barreau du Québec, Développements récents en droit bancaire (1991), Cowansville,
Editions Yvon Blais Inc., 1991, pp. 162 et ss.

'2 Principes directeurs de la Chambre de commerce internationale, infra, section 2.1.3.

'* Afin d’alléger le texte, la Commission des Nations Unies pour le Droit Commercial International sera désignée
«CNUDCD» tout au long de cette thése.
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CNUDCI. Meéme si cette Loi-type est destinée & régir les virements internationaux, nous pensons

qu’elle peut influencer les Etats dans I’élaboration de normes pour les virements nationaux. Ainsi,
nous voyons dans quelle mesure le réglement canadien prévoit I’adoption de normes semblables a

celles proposées par la CNUDCI dans un souci d”harmonisation internationale.

La deuxiéme partie nous renseigne sur quelques incertitudes juridiques relatives aux TFT.
Certaines incertitudes et les problémes qui en découlent sont analysés. Nous tentons de

déterminer les droits et obligations de chacune des parties dans chacun de ces cas.

Le troisiéme chapitre porte sur les incertitudes relatives 4 I’exécution du TFT. De fagon générale,
nous verrons si la banque a, dans une opération de TFT, une obligation de moyen ou de résultat.
Nous précisons quels sont les droits et obligations de chacun des participants au transfert et qui
doit assumer les risques. Le premier scénario étudié dans ce chapitre porte sur I’inexécution de
I"ordre 4 cause d’une erreur commise par la banque. Le deuxiéme volet du chapitre trois analyse
les conséquences d’un retard dans la transaction. Le dernier volet de ce chapitre aborde le cas ou
un ordre est ambigu ou erroné. Le chapitre se termine par un survol des clauses de responsabilité
applicables en matiére de TFT. Nous verrons comment les banques tentent d’exonérer ou de

limiter leur responsabilité dans I’exécution d’un TFT.

Le chapitre quatre étudie la notion de détermination de I’achévement du TFT et de la révocabilits.
Cette notion imprécise du moment ou le transfert devient définitif du transfert pose certains

problémes: moment de naissance du droit du bénéficiaire de disposer de la somme transférée et
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moment de I'extinction de la dette sous-jacente éteinte, pour ne nommer que ceux-1a. Ce chapitre

se termine par une section qui aborde les notions d’irrévocabilité. Dans la mesure ou il n’ya
pratiquement pas de délai entre I’ordre et son exécution, nous nous demandons s’il existe un
équivalent de I’arrét de paiement des chéques pour les TFT. Se pose incidemment la question du
moment ou le transfert devient irrévocable. En d’autres termes, jusqu’a quand le donneur d’ordre
peut-il renverser ou modifier son ordre de transfert? Nous verrons comment le droit canadien

répond a ces questions.



Partie |

TFT: CONTEXTE CANADIEN

10
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1. NATURE JURIDIQUE ET MECANISME DU TFT

1.1. Définition
Au Canada, aucune loi ne définit spécifiquement les transferts de fonds, pas méme le récent
réglement relatif au systéme de transfert de paiements de grandes valeurs'*. La Loi sur les
banques" demeure, elle aussi, silencieuse sur la question. Plusieurs expressions sont utilisées
pour désigner le transfert de fonds par télécommunications, par opposition 4 la remise d’un

chéque, d’une traite bancaire ou d’espéces.

L’expressions la plus souvent utilisée est «transfert électronique de fonds». Selon le professeur

Nicole L’Heureux, de I’Université Laval I’expression «transfert électronique de fondsys:

[...] recouvre toutes les techniques de virement ayant pour effet
d’éliminer en tout ou en partie les documents-papiers pour
Pexécution des ordres de paiement, & tout le moins leur circulation
et de remplacer les documents-papiers par des impulsions
susceptibles d’étre traitées par ordinateur.'

Monsieur Xavier Favre-Bulle, de I'Université de Genéve, définit différemment cette expression:
«Tout transfert de fonds engendré non par un instrument de papier mais uniquement par des
moyens électroniques ou télématiques»'”. Cet auteur préfére cette définition large a celle

proposée notamment par le professeur L’Heureux, qui fait référence aux concepts de «virement»

14 Reglement administratif n° 7 sur le systéme de transfert de paiements de grande valeur, (1998) Gaz. Can. L, 871
(ci-aprés «Reéglement administratif sur le STPGV»).

'S Loi sur les banques, L.C. 1991, c. 46.

'° Nicole L'HEUREUX, Droit bancaire, 2¢ &dition, Cowansville, Editions Yvon Blais Inc., 1995, p. 391; Voir
également sur cette question, Michel VASSEUR, «Le paiement électronique, aspects juridiques», (1985) J.C.P.
Doct. 3206.

17 Xavier FAVRE-BULLE, Le droit communautaire du paiement électronique, Zurich, Schulthess Polygraphischer
Verlag AG, 1992, p. 7.
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et d’«ordre de paiement». Selon M. Favre-Bulle, ces concepts sont eux-mémes des qualifications

juridiques qui pourraient s’avérer trop restrictifs'®. Or, force nous est de constater que les auteurs
ne s’entendent pas sur une définition. D’ailleurs, dans un ouvrage sur les transferts internationaux
de fonds, la Chambre de commerce internationale, sous la plume de Xavier Thunis, affirme:
«What must be stressed first of all is the rather imprecise and badly defined nature of the
expression “electronic funds transfers”, which makes its own contribution to the air of mystery

which surrounds the subject»”.

Les Etats-Unis ont adopté en 1978, une loi régissant spécifiquement les transferts électroniques de

fonds®relativement  la protection du consommateur, dans laquelle cette expression est définie:

the term “electronic fund transfer” means any transfer of funds,

other than a transaction originated by check, draft. or similar paper
instrument, which is initiated through an electronic terminal,
telephonic instrument, or computer or magnetic tape so as to order,

instruct, or authorize a financial institution to debit or credit an
account (...).(c’est nous qui soulignons.)

Les Américains rattachent la caractéristique «électronique» a I’émission de I’ordre de transfert de
méme qu’au fait qu’il ne s’agit pas de transfert effectué  I’aide d’un instrument de paiement sous
forme de document-papier. Ainsi, nous pourrions valablement imaginer une situation ou
Iémission de I’ordre de transfert se ferait par ordinateur & une banque intermédiaire et qu’une
banque réceptrice recevrait les instructions interbancaires par la poste. Malgré I’intervention du

format papier dans la chaine des opérations, ce transfert serait qualifié de «electronic funds

Brd,p.17.

19 CHAMBRE DE COMMERCE INTERNATIONALE, Funds Transfer in International Banking, Publications,
Paris, ICC Publishing S.A. 1992, p. 82 (Publication CCI N° 497).

2 Electronic Fund Transfer Act, 15 U.S.C. art. 903(6).
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transfer», au sens de cette loi. Cette définition rejoint donc celle du professeur L'Heureux, qui fait

référence & des «techniques de virement ayant pour effet d’éliminer en tout ou en partie les

documents-papiers»?!.

Afin d’en arriver 4 une définition juridiquement satisfaisante, nous devons nous pencher sur le
contexte dans lequel ce nouveau moyen de transfert s’inscrit. Le professeur Benjamin Geva, de

I'Université York, résume trés bien I’évolution des moyens de transfert de fonds:

Depending on the medium used for interbank communication of
payment instructions, payment systems are classified as either
paper-based or electronic; the emergence of electronic payment
systems is actually a by-product of the automation of the paper-
based system. The automated handling of pieces of paper has led to
the elimination of paper in favor of electronic impulses.Z

I en ressort que le transfert électronique veut simplement remplacer en tout ou en partie
Putilisation de documents-papiers. Le professeur Geva avance ici la notion «electronic payment»
(«paiement électroniqttxe»), expression qui est également utilisée pour qualifier ce genre de
transfert. Le paiement électronique est un terme générique qui englobe tout type de transfert de
fonds ou mécanisme de paiement qui repose principalement sur des systémes de communications
informatisés™. Nous sommes moins enclin  utiliser une définition de ce genre et ce, pour les
mémes raisons que Monsieur Favre-Bulle, & savoir que le terme «paiement» est un concept

porteur d’une connotation juridiquement précise.

2 Nicole L’HEUREUX, op. cit., note 16, p. 391.

Z Benjamin GEVA, The Law of Electronic Funds Transfers, New York, Matthew Bender & Co. Inc., 1996, p. I-16.
B Benjamin GEVA, «International Funds Transfers - Performance by Wire Payment», (1990) 4 B.F.L.R. 111,
p.113.



14
Les TFT ne sont pas nécessairement tous des paiements, c’est-a-dire le «versement d’une somme

d’argent pour acquitter une obligation ...»*. 1l est possible d’imaginer qu’une personne, titulaire
d’un compte au Canada, puisse vouloir transférer des fonds dans un compte dont elle est
également titulaire dans une banque 4 Paris. Cette hypothése ne constitue pas un paiement au sens
du Code civil du Québec?, puisqu’il n’est pas exécuté dans le but de s’acquitter d’une obligation.
Or, nous soutenons que les TFT sont simplement des transferts de fonds pouvant étre utilisés

comme mode de paiement.

Pour définir I’expression «transfert électronique de fonds»*, laquelle est la plus communément
utilisée, nous ferons nétre trois dénominateurs communs de ces définitions: le transfert de fonds,
effectué en tout ou en partie sans documents-papiers, au moyen d’un systéme de

télécommunications.

Le professeur L Heureux affirme que I’expressicn «transfert électronique de fonds» est
juridiquement exacte”’. Nous ne pouvons partager son avis. L’épithéte «électronique» dans cette
expression est plutot limitative. En effet, ce terme fait référence a la transmission de I’information
par un déplacement d’électrons dans un matériau conducteur (par exemple, des fils métalliques).
Il ne s’agit pas de I'unique moyen actuellement disponible pour transmettre de I'information. Une
information peut étre également transmise au moyen d’ondes électromagnétiques (e.g., radio et

satellites). Ces moyens ne consistent pas en un déplacement d’électrons. Par conséquent, ils ne

 D’aprés Ia définition de «paiement» donnée par le Code civil du Québec, a I’article 1553.

# Ci-aprés désigné «C.c.Q.».

% Pour une discussion intéressante sur les difficultés d’élaborer une définition de «transfert électronique de fonds»,
Eric E. BERGSTEN, «Legal Aspects of International Electronic Funds Transfers», (1987) 7 R.D.ALVI.B.LJ. 649.

# Nicole, L’'HEUREUX, op. cit., note 16, p. 391.
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peuvent étre qualifiés d’«électroniques». Un autre exemple de moyens de transmission est le

signal lumineux acheminé par une fibre optique. Ce moyen ne fait aucunement appel au transfert
d’électrons. 1I s’agit toutefois de moyens trés répandus pour la transmission d’informations.
N’importe quel type de transmission peut faire appel a ces moyens de fagon individuelle ou
combinée. Pour ces mémes raisons, les expressions «wire transfers», «electronic funds transfers»

et «paiement électroniques» ne sont pas, 4 notre avis, tout a fait justes.

Or, nous soutenons, que I’expression «transfert électronique de fonds» est limitative et plus
évocatrice qu’exacte. C’est peut-étre pour ces raisons que les Etats-Unis pour I’article 4A U.C.C.
et la CNUDCI, dans sa Loi-type, n’ont pas utilisé cette expression. Nous suggérons I’utilisation
de I’expression «transfert de fonds par télécommunications», laquelle englobe toutes les méthodes

possibles de transfert de fonds qui ne nécessitent pas I'utilisation exclusive de documents-papiers.

Maintenant que nous avons établi la terminologie, il nous faut définir les aspects juridiques
qu’implique un transfert de fonds par télécommunications (<TFT»). Cette expression contient
deux €léments: transfert par télécommunications et fonds. Nous abordons dans un premier temps

la signification de transfert, pour ensuite nous pencher sur la nature des fonds ainsi transférés.

1.1.1. Virement
Les TFT exécutent un virement de fonds d’un compte & un autre®®. I s’agit d’une opération par
laquelle une somme d’argent est débitée d’un compte pour étre créditée a un autre. Ainsi, des

fonds sont transférés a partir du compte bancaire du payeur vers celui du bénéficiaire de la somme,

# Carl FELSENFELD, Legal Aspects of Electronic Funds Transfers, Stoneham, Butterworth, 1988, p. 2.
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sans déplacement physique de I'argent®™. Le virement est qualifié de transfert de crédit

contrairement au chéque®®. En effet, le compte bancaire du payeur est débité en premier et le

compte du bénéficiaire est ensuite crédité. Le chéque est plut6t qualifié de transfert de débit®!.

Au Canada, aucune loi ne porte précisément sur les virements. Les Etats-Unis ont adopté ["article
4A U.C.C,, lequel traite spécifiquement des transferts de fonds par télécommunications*2. Nous y

trouvons une définition de «finds transfers»>>, qui se lit comme suit:

4A-104 (a) «funds transfer» means the series of transactions,
beginning with the originator’s payment order, made for the
purpose of making payment to the beneficiary of the order. The
term includes any payment order issued by the originator’s bank or
an intermediary bank intented to carry out the originator’s payment
order. A fund transfer is completed by acceptance of the
beneficiary’s bank of a payment order for the benefit of the
beneficiary of the originator’s payment order.

Voyons maintenant la définition que I’on retrouve a la Loi-type de la CNUDCI sur les virements

internationaux ** pour le terme «virement»:

2a) Le terme «virement» désigne la série d’opérations,
commengcant par I’ordre de paiement du donneur d’ordre, effectuées
dans le but de mettre des fonds a la disposition du bénéficiaire. Ce
terme englobe tout ordre de paiement émis par la banque du

» NATIONS UNIES, Le Guide Jjuridique de la CNUDCI sur les transferts électroniques de fonds, New York,
Publications des Nations unies A/CN.9/SER.B/1, 1987, 3 1a p.13, définit le virement comme étant «un transfert
dans lequel les fonds sont “poussés” du transférant an bénéficiaire».

% Pour une comparaison trés intéressante entre le chéque et le virement, Nicole L’'HEUREUX, 1995, op. cit., note
16, pp. 419-421.

*' Guy DAVID, «Electronic Funds Transfer - Technological Developments and Legal Issues: Part One», (1985) 2
Canadian Computer Law Reporter 65, p. 67.

% L article 4A U.C.C. ne porte pas sur les transferts &lectroniques de fonds des consommateurs puisque ces
derniers sont régis par I’ Electronic Funds Transfer Act, précitée, note 20.

* 11 est important de noter que «funds transfens se traduit généralement par «virement».

* Rapport de Ia Commission des Nations Unies pour le droit commercial international, 25e session, U.N. Doc.
A/4T7117.
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donneur d’ordre ou par toute banque intermédiaire et ayant pour
objet de donner suite & I’ordre de paiement du donneur d’ordre. Un
ordre de paiement émis afin de régler un tel ordre est considéré
comme faisant partie d’un virement distinct.

Nous constatons que la Loi-type reproduit en des termes presque identiques la définition de
«funds transfer» de I’article 4A de la loi américaine. Cette derniére a été élaborée avant la Loi-

type de la CNUDCI et a servi de modéle a Iélaboration de la Loi-type pour la CNUDCE.

Ainsi, selon ces deux définitions, un virement peut consister en une ou plusieurs opérations de
transfert, initi€ par I’ordre de paiement du payeur, dans le but ultime de mettre des fonds 4 la

disposition du bénéficiaire.

L’ordre de virement n’est pas un effet de commerce puisqu’il ne satisfait pas aux exigences de la
Loi sur les lettres de changes™. En effet, contrairement & ce que requiert notamment I’article 16
de cette loi, I'ordre de virement par télécommunications n’est pas un écrit signé, payable sur
demande ou & une échéance déterminée ou déterminable. Un tel ordre devient payable au moment
ou le virement est effectué par la banque expéditrice des fonds. Le bénéficiaire ne pourra en
réclamer le paiement que lorsque la somme sera créditée & son compte. Il ne s’agit pas 1a d’'un

ordre payable & demande.

En outre, I’exigence d’un écrit de méme que toute I’économie de la loi basée sur des instruments

de paiements présentant la forme de documents-papiers (chéque, lettre de change, billet) ne

35 Bradiey CRAWFORD, «International credit transfers: The Influence of Article 4A on the Model Law», (1991)
19 C.B.L.J. 166.
3 Loi sur les lettres de change, L. R.C. (1985), ch. B4.
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semblent pas inclure les transferts de fonds par télécommunications, lesquels sont effectués, en

tout ou en partie, sans documents-papiers>’.

1 existe différentes fagons de donner un ordre de virement: par lettre, par télex, par carte de
paiement ou par moyens de télécommunications. C’est de ce demier moyen dont il sera question
tout au long de ce travail. Pour cette raison, nous avons choisi d’utiliser I’appellation «transfert

de fonds par télécommunications» au lieu de «virement».

Ce transfert s’effectue sans déplacement physique de la somme d’argent, simplement par un jeu
d’écritures: débit d’un compte et crédit & un autre. Le virement équivaut & une remise en espéces

entre les parties et 4 ’égard des tiers. C’est de I’argent qui est transféré et non une créance®,

1.1.2. Monnaie scripturale
Nous devons maintenant nous attarder sur la signification de «fonds», dans I’expression «transfert
de fonds par télécommunications» que nous venons d’analyser. Selon I’auteur Guy David, «It has
been said that few subjects are so much talked about and so littie understood as money»**. Ala
lumiére du fait que le transfert fait appel au virement, lequel est une technique qui repose sur un

jeu d’écritures, en quoi consistent les fonds ainsi transférés?

*" Nous partageons I’opinion de Guy David sur ce point: «Where payment messages are transmitted electronically
through communications facilities or recorded on magnetic tapes, the Bills of Exchange Act does not apply», dans -
Guy DAVID, «Electronic Funds Transfer - Technological Developments and Legal Issues: Part Two», (1985)
Canadian Computer Law Reporter, 89, p. 89.

3 Nicole L’'HEUREUX, op. cit., note 16, p. 416.

* Guy DAVID, «Money in Canada Law», (1986) R. du B. can. 192, p.193.



19
Il s’agit d’'une monnaie dite «scripturale». C’est une monnaie intangible, abstraite, dont seules les

écritures bancaires viennent attester son existence. C’est une masse monétaire qui traduit les
avoirs des banques et se distingue de la monnaie de papier®. Cette derniére est régie par la Loi
sur la monnaie"'. La monnaie scripturale est une masse monétaire qui permet aux banques de

conserver une encaisse de loin inférieure au montant de leurs dépéts.

La monnaie scripturale ne fait pas I’objet d’une législation particuliére au Canada. De méme, la
définition du terme «monnaie» a généralement été laissée a I'interprétation des tribunaux*Z.
Plusieurs juges ont di se pencher sur I’interprétation du mot «money» et ce, dans différents
contextes. La Cour supréme du Canada, dans une décision datant de 1938%, en a donné la
définition suivante:

[A]ny medium which by practice fulfils the function of money in the

ordinary sense of the word, even though it may not be legal
tender.*

Bien que cet arrét date des années 30, cette définition est intéressante puisqu’elle est rédigée en

termes assez larges pour que la monnaie scripturale puisse y étre incluse.

La monnaie scripturale n’a pas cours légal au Canada puisqu’elle ne satisfait pas aux conditions

prévues 4 la Loi sur la monnaie*®. De ce fait, elle n’a, en principe, pas de pouvoir libératoire selon

“Hd.

! Loi sur la monnaie, LR.C. (1985), c. C-52.

“2 Pour un apercu des principales décisions rendues en la mati¢re, Bradley CRAWFORD, «Is Electronic Money
Really Money?, (1996) 12 B.F.L.R. 399, pp. 400-402.

“® Reference Alberta Legislation, [1938] S.C.R. 100.

“HMd,p.116.
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cette loi*’. Toutefois, le C.c.Q. confére i la monnaie scripturale un tel pouvoir. En effet, I'article

1564 du C.c.Q. précise:

Le débiteur d’une somme d’argent est libéré par la remise au
créancier de la somme nominale prévue, en monnaie ayant cours
légal lors du paiement.

Il est aussi libéré par la remise de la somme nominale prévue au
moyen d’un mandat postal, d’'un chéque fait a I’ordre du créancier
et certifié par un établissement financier exergant son activité au
Québec ou d’un autre effet de paiement offrant les mémes garanties
au créancier, ou, encore, si le créancier est en mesure de ’accepter,
au moyen d’une carte de crédit ou d’un virement de fonds 3 un
compte que détient le créancier dans un établissement financier.
(c’est nous qui soulignons)

Ainsi, au Québec, un paiement effectué par virement bancaire a un effet libératoire, si le créancier
est en mesure de ’accepter*’. Rappelons que le virement bancaire effectue le transfert de monnaie
scripturale d’un compte a un autre. L’inscription des écritures au compte du bénéficiaire a le
méme pouvoir libératoire que s’il y avait remise de monnaie en espéces «sonnantes et

trébuchantes»*®.

En somme, les TFT comportent deux opérations principales: la réception d’un ordre de paiement
par la banque expéditrice et les virements, effectués en tout ou en partie sans document-papier,

par des moyens de télécommunications. Les fonds ainsi transférés sont de la monnaie scripturale

“ Loi sur la monnaie, précitée, note 41, voir notamment le paragraphe 7(1) ot 1’on fait référence  des «piéces
fsmis&s (...) pour circuler». La Loi référe a des espéces et la monnaie scripturale n’a pas cette nature.

Id, art. 8. _
“’ Le deuxiéme paragraphe de I’article 1564 C.c.Q. est de droit nouveau. «II vise 4 accorder le droit aux pratiques
et réalités modernes...», dans GOUVERNEMENT DU QUEBEC, Commentaires du ministre de la Justice, Tome I,
Québec, Les Publications du Québec, 1993, p. 962.
“® Nicole L'HEUREUX, loc. cit., note 11, p. 158.
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qui est virtuellement remise au bénéficiaire par le simple jeu d’écritures comptables: on débite le

compte du payeur pour créditer celui du bénéficiaire.

1.2. Parties
Les TFT font intervenir plusieurs parties: le donneur d’ordre, la banque expéditrice, la banque
réceptrice et le bénéficiaire. Il est également possible que des banques intermédiaires puissent
intervenir dans I’exécution d’un TFT. Voyons tour & tour chacun de ces intervenants et leur role

dans le transfert.

Au Canada, les régles applicables a I’ordre de virement sont celles du mandat*. Ceci est
également reconnu en droit frangais, anglais et américain. Ainsi, la relation juridique de mandat
existe entre la banque expéditrice et le donneur d’ordre, ot ce dernier est mandant et la banque

expéditrice, mandataire.

1.2.1. Donneur d’ordre
1l s’agit de la personne qui donne I’ordre de transférer des fonds®. Le donneur d’ordre est
souvent le titulaire du compte et peut aussi étre un employé autorisé en vertu de la résolution
bancaire de la compagnie pour laquelle il travaille, bien que cette derniére soit titulaire du compte.
Cette personne a I’autorité pour donner un ordre de transfert. Il est bien important qu’il y ait, 4 ce
stade, une procédure d’identification de la personne qui veut effectuer un transfert & partir du

compte indiqué dans I’ordre de transfert, afin d’éviter les transferts non autorisés.

“ Nicole L'HEUREUX, op. cit., note 16, p. 418.
¢ La Loi-type de la CNUDCI, précitée, note 34, le définit, a I’article 2¢) comme étant: «[...] 'émetteur du premier
ordre de paiement dans un virement».
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G¢énéralement, la pratique bancaire veut que les instructions de TFT que le donneur d’ordre

transmet & sa banque soient communiquées par écrit et signées. Si des moyens de
télécommunications sont utilisés par le donneur d’ordre pour communiquer a sa banque un ordre
de transfert, un mot de passe doit étre entré. Ainsi, les risques d’ordres de transfert erronés,

ambigus ou non autorisés sont minimisés.

1.2.2. Banque expéditrice
C’est la banque qui accepte de transférer les fonds du donneur d’ordre sur les instructions de ce
dernier. Elle regoit donc I’ordre de transférer les fonds et doit vérifier I’identité du donneur afin
de ne pas exécuter un ordre non autorisé. Rappelons que la banque expéditrice agit comme

mandataire du donneur d’ordre dans le TFT, puisque c’est elle qui effectue le virement’".

1.2.3. Banque réceptrice
La banque réceptrice est celle qui regoit un ordre de paiement. En principe, il s’agit de la banque
du bénéficiaire, & moins que celle-ci ne puisse se voir transférer les fonds directement. Il se peut,
par exemple, qu’elle ne fasse pas partie du réseau de télécommunications interbancaires SWIFT.
Dans ces circonstances, la banque expéditrice devra faire appel a une ou plusieurs banques

intermédiaires®* pour I’acheminement du montant vers la banque du bénéficiaire.

La banque réceptrice doit exécuter I’ordre de transfert conformément aux instructions qu’elle

regoit. Si elle n’est pas la banque du bénéficiaire, elle doit émettre i cette derniére un ordre de

3! Supra, sous-section 1.1.1.
52 Loi-type de la CNUDCI sur les virements internationauc, précitée, note 34, définit «banque intermédiaire»

comme étant toute banque réceptrice autre que la banque du donneur d’ordre et celle du bénéficiaire.
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transfert conforme & celui qu’elle a requ de la banque expéditrice. La banque réceptrice devra

donc effectuer le paiement de la maniére spécifiée dans I’ordre ou aviser le bénéficiaire qu’elle

détient des fonds & sa disposition.

1.2.4. Bénéficiaire
Il s’agit de la personne désignée dans I’ordre de transfert pour recevoir les fonds. Elle doit étre
bien identifiée afin de ne pas créditer erronément un compte autre que le sien. Nous verrons que
la non-concordance entre le nom du bénéficiaire et son numéro de compte dans les instructions du

donneur d’ordre peut étre la source d’erreur malheureuse™.

La terminologie relative aux parties énoncée dans cette section sera celle qui sera utilisée tout au

long de ce travail.

1.3. Mécanismes
Cette section présente le mécanisme de TFT dans ’hypothése ot une somme est débitée d’un
compte pour étre créditée a celui d’un bénéficiaire. Dans un premier temps, nous verrons le
systéme actuellement en place. Il sera prochainement remplacé par le nouveau systéme de

transfert de paiements de grande valeur.

3 Infra, section 3.3.
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1.3.1. Systéme IIPS

L’actuel Systéme international de paiements interbancaires, communément appelé «IIPS»*, a été
mis sur pied par I’ Association canadienne des banquiers en 1976. Jusqu’en 1980, cette
association avait le mandat conféré par la loi*> d’établir un systéme de compensation pour les

banques canadiennes et d’adopter des réglements afin de régir les opérations incidentes.

Le systéme TIPS a notamment pour fonction de faciliter les transactions avec des banques
correspondantes pour les transferts de grandes valeurs®. Toutes les transactions effectuées par
IIPS sont en dollars canadiens. II s’agit d’un systéme de compensation bilatérale qui permet aux

banques de s’échanger des sommes importantes quotidiennement®’.

Ce systéme a été élaboré en réponse a une forte demande de standardisation des procédures
régissant les messages de paiements interbancaires qui se faisaient de plus en plus nombreux®.
IPS n’est pas tant un systéme au sens technique du terme qu’une série de régles et de procédures

qui régissent les messages interbancaires de transferts de fonds de grandes valeurs.

Plusieurs régles s’appliquent aux opérations transigées sur IIPS. Les principales sont le

Reéglement de compensation de I’ Association canadienne des paiements™, les guides de I’'usager

54 Acronyme pour I"appellation anglaise Interbank International Payments System.

55 En vertu de la Loi sur | ‘Association des banquiers, S.C. 1900, c. 93. Ce pouvoir a été confié & I’ Association
canadienne des paiements par la Loi sur les banques de 1980, S.C. 1980-81-82-83, c. 40.

% Pour une étude comparative de IIPS et des systémes du Groupe des dix pays, voir BANK FOR
INTERNATIONAL SETTLEMENTS, Large-Value Funds Transfer systems in the Group of Ten Countries, mai
1990.

S71d., p. 19.

* Le schéma qui se trouve 4 annexe IA permet de bien visualiser le mécanisme de transfert international de fonds
au moyen de ITPS.

% Association canadienne des paiements, Réglement n° 3, Réglement de compensation, (1983) Gaz. Can. I, 494.
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de I’ Association canadienne des paiements® et de I’ Association canadienne des banquiers®’, de

méme que certaines régles de la Banque du Canada®. De méme, les participants devront se
conformer a des exigences techniques afin de pouvoir transiger sur I[IPS. Par exemple, une des

régles d’admissibilité veut que le participant soit un usager de SWIFT.

Actuellement, on dénombre une vingtaine de participants directs au systéme: des banques visées
aux annexes I et I, et la Banque du Canada. Il y a aussi des participants indirects, lesquels
transigent par le biais d’un agent de compensation (qui est un participant direct) pour envoyer et

recevoir des messages de paiements qui se qualifient pour I'utilisation du systéme IIPS.

Bien que I’on parle de transfert de grandes valeurs, IIPS n’a pas de limite minimale. Toutefois, la
pratique veut que les montants qui y sont transigés soient supérieurs 4 un million de dollars.

Initialement, le systéme IIPS permettait I’envoi de messages de paiements par télex, téléphone ou
méme par messager. Depuis 1980, le systéme ITPS utilise le réseau SWIFT® pour la transmission

de ses messages de paiement, tout en gardant le télex comme moyen secondaire de transmission.

La transaction typique est la suivante: un donneur d’ordre, donne I’ordre a sa banque d’effectuer
un transfert de fonds. L’ordre qu’il transmet a sa banque peut étre écrit, verbal, par courriel, etc.
Dans son ordre, il doit mentionner bien sir le montant du transfert. Sur réception de I’ordre de

TFT , la banque vérifie I’identité du donneur d’ordre et la disponibilité des fonds dans son compte.

 The Canadian Payments Association Automated Clearing Settlement System Users’ Guide.

¢! The Canadian Bankers’ Association Standards and Procedures Manual.

2 Bank of Canada’s Rules Governing Advances to Financial Institutions.

 Nous verrons plus en détail ce systéme de télécommunications interbancaires, infra, section 1.4.
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Elle débite ensuite le compte de la somme indiquée dans I’'ordre. La banque transmet alors un

message i la banque du bénéficiaire. La transmission du message s’effectue par le réseau SWIFT.
Le message indique que la banque du bénéficiaire doit créditer la somme indiquée dans le message
au compte du bénéficiaire. C’est & ce moment que la banque, aprés avoir identifié le bénéficiaire,
crédite son compte. Ce dernier est alors avisé que des fonds sont crédités a son compte par
courrier, téléphone, télécopieur, courriel, etc. La somme est 4 ce moment disponible au

bénéficiaire.

La compensation s’opére en fin de journée entre les banques expéditrice et réceptrice et I'on
calcule alors quelle banque doit a I’autre et combien. Les sommes dues sont créditées et débitées
aux comptes correspondants®. La difficulté avec ITPS est que le réglement final s’effectue
rétroactivement le lendemain. Or, si la banque ne pouvait pas effectuer le TFT parce qu’elle ne
pouvait s’acquitter de ses obligations de compensation et de réglement quotidiennes, le TFT serait
débouclé et les écritures seraient renversées. La somme devient ainsi non payée par la banque du
bénéficiaire. Par analogie, si le transfert avait été fait par chéque, celui~ci aurait été retourné, donc
un débit au compte du bénéficiaire aurait alors été effectué. Cette situation illustre trés bien

I’absence de finalité de paiement lorsqu’un transfert est effectué par le systéme IIPS®.

% Pour une explication plus approfondie des systémes canadiens de compensation et de réglement, Bradley,
CRAWFORD, Crawford and Falconbridge Banking and Bills of Exchange, vol. 2, Toronto, Canada Law Books
Inc., 1986, pp. 1095 et ss. De méme, deux trés intéressants articles nous renseignent sur Iefficacité de ces
systémes: Bruce McDOUGALL, «Hidden Highways: Canada’s Payments Clearing and Settlement System»,
janv.fév 1994 Canadian Banker 27; Bruce McDOUGALL, «Beyond Paper - The Futur of Canada’s Payments
System», mai/juin 1994, Canadian Banker, 22.

% Ppour une discussion de ce probléme dans un contexte de compensation interbancaire internationale, voir Louise
VAILLANCOURT-CHATILLON, «Les concepts légaux  la base du rapport du comité sur les systémes de
compensation interbancaire des banques centrales des pays du groupe des dix», dans Service de la formation
permanente, Barreau du Québec, Développements récents en droit bancaire (1991), Cowansville, Editions Yvon
Blais Inc., 1991, 77, p. 82.
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Si la banque du bénéficiaire ne fait pas partie du réseau SWIFT, la banque expéditrice devra

envoyer le message a une banque correspondante qui servira d’intermédiaire dans le transfert.
Cette derniére, pourra acheminer les fonds transférés a la banque du bénéficiaire par les moyens &

sa disposition.

Parmi les raisons pour lesquelles un nouveau systéme remplacera le systéme IIPS, la plus
importante est Pincertitude que le paiement est irrévocable. Comme nous venons de le voir, le
TFT peut étre effectué mais le paiement peut étre révoqué & cause du défaut de la banque
expéditrice de respecter ses obligations de compensation et de réglement quotidiennes. Le

réglement relatif & la compensation® prévoit le retour des débits interbancaires.
P

Ce systéme cessera d’étre utilisé aprés la mise en place du nouveau systéme de transfert de

paiements de grande valeur.

1.3.2. Projet de Systéme de transfert de paiements de grande valeur
Le Livre blanc de 1976°" recommandait I’établissement de I’ Association canadienne des
paiements®, dans le cadre d’une réforme du droit bancaire canadien. Le 1* décembre 1980, la Loi
sur I"Association canadienne des paiements® était adoptée et créait un organisme dont la mission

est «[...] d’établir et de mettre en oeuvre un systéme national de compensation et de réglement et

% Précité, note 59.

57 Ministére des Finances, Livre blanc sur la révision de la législation bancaire (Aoiit 1976).
8 Elle sera ci-aprés désignée sous I’acronyme ACP.

I oi sur I'Association canadienne des paiements, LR.C. (1985), c. C-21.
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de planifier le développement du systéme national de paiement»”. Elle allait prendre le relais des

activités de ce secteur auparavant réservées a I’ Association canadienne des banquiers.

Le nouveau systéme de transfert de paiements de grande valeur («<STPGV»)"! que ’ACP est &
mettre sur pied s’inscrit dans le cadre du deuxiéme volet du mandat que la loi lui confie. Le
STPGYV aura pour fonction d’acheminer les transferts de montants en dollars canadiens’. Malgré
son nom, tout paiement sera accepté, peu importe sa valeur””. Ce systéme, amélioré par rapport &
I’actuel ITPS, a été élaboré pour répondre a plusieurs besoins. 1l assure la sécurité dans les
transactions pour pallier le défaut d’une institution qui ne pourrait s’acquitter de ses obligations de
compensation et de réglement™.

Ainsi, on a voulu instaurer un systéme ot il y a non seulement surveillance centralisée de la limite
de crédit de chacune des banques, mais également une garantie pour tous les paiements. De
méme, les clients ont la certitude que le paiement est final et qu’il ne sera pas révoqué pour des
raisons systémiques. Une autre caractéristique fort intéressante de ce systéme est qu’il assure le
réglement le jour méme”. Les participants seront les membres de I’ ACP qui auront une interface
compatible avec les exigences du STPGV, qui utilisent le réseau SWIFT et qui ont un compte & la

Banque du Canada™.

Id., art.5.

™ Afin d’alléger le texte, ce systéme sera désigné «STPGV» tout au long de la thése.

72 I ‘annexe IB de la présente thése illustre le mécanisme de transfert de fonds faisant appe! au nouveau STPGV.
73 Réglement administratif sur le STPGV , précité, note 14, article 36.

74 Penny-Lynn McPHERSON, loc. cit., note, 6, p. 24.

> ASSOCIATION CANADIENNE DES PAIEMENTS, Bulletin STPGV, no 1, juin 1997.

% Id., p. 2 et article 13 du Réglement administratif sur le STPGV, précité, note 14.
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A la différence de IIPS qui transmet des instructions, le STPGV achemine un paiement. La

procédure commence de la méme fagon que pour le systéme IIPS. Un donneur d’ordre demande
que des fonds soient transférés a un bénéficiaire. II donne les instructions a sa banque (banque
expéditrice), laquelle fait les vérifications d’usage, notamment I’identité du donneur d’ordre, et

débite le compte de ce dernier.

Toutefois, avant d’envoyer un message a la banque réceptrice, la banque expéditrice s’assure
d’avoir les fonds suffisants pour exécuter la transaction. Cette vérification a pour effet de garantir
le réglement de toutes ses transactions du jour, y compris ce transfert. Pour ce faire, elle envoie
un message sur le réseau SWIFT et fait une copie partielle du message de TFT, qu’elle envoie au
systéme central STPGV. Le message partiel ainsi envoy€ contient les informations suivantes:
montant du transfert, identification de la banque expéditrice et réceptrice, etc. Il ne contient
toutefois aucune mention quant & I’identité du donneur d’ordre et du bénéficiaire. Le message
complet est retenu sur le réseau SWIFT en attente d’une autorisation du STPGV. Ce dernier
calcule alors la position de la banque expéditrice 4 ce moment précis et confirme si elle a une
couverture suffisante pour effectuer le transfert. Une fois le calcul effectué, elle envoit un message
a SWIFT confirmant ou refusant le transfert. Lorsque le transfert est confirmé, SWIFT envoit le
message complet & la banque réceptrice et produit également un message confirmant la garantie de
réglement du paiement effectué par la banque expéditrice. La finalité de paiement est ainsi
confirmée, ce qui signifie que la somme créditée au compte du bénéficiaire ne pourra faire I’objet

d’un renversement d’écritures. Le paiement est donc final et irrévocable. La banque réceptrice ne
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regoit le message de paiement que s’il a été autorisé. Elle doit mettre les fonds  la disposition du

bénéficiaire dés la réception du message de paiement.

Le STPGV garantit donc que tout TFT émanant d’une banque canadienne membre de ce systéme

sera final et révocable. . Ce systéme devrait étre en fonction intégralementau début de 19997".

1.4. Systéme de télécommunications SWIFT

Ce nouveau systéme de transfert de paiements, tout comme I’actuel IIPS, utilise le réseau de

télécommunications SWIFT. Voyons maintenant les principales caractéristiques de ce réseau.

1.4.1. Réseau
L’acronyme SWIFT signifie Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunications.
Cette société, constituée en vertu des lois belges, a été créée en 1973 et son siége est, bien sir,
situé en Belgique. Elle a pour mission de faciliter la transmission de messages financiers entre les
banques membres du réseau, lesquels sont au nombre d’environ 5 500 & travers le monde™. 1l
s’agit d’un réseau de télécommunications et il ne posséde aucun systéme de compensation. Les
usagers de SWIFT doivent se conformer aux réglements de SWIFT, lesquels contiennent les
conditions et modalités générales de I’association, de méme que le manuel de 'usager SWIFT. En

outre, les rapports entre SWIFT et les usagers sont régis par le droit belge.

7" Nous élaborerons sur le cadre juridique de ce systéme 4 la section 2.2.2.
78 Site Internet SWIFT, http://www.datafocus.com/nutcracker/wn_swift.htm, décembre 1997.
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Depuis décembre 1991, un systéme SWIFT amélioré a été mis en place. Il s’appelle SWIFT II™.

Il présente une capacité de traitement des messages encore plus grande ainsi qu’une flexibilité
améliorée. Dans le cadre de ce travail, nous y référons quand méme sous ’acronyme SWIFT. Le
réseau de communications SWIFT couvre, entre autres, I’ Amérique du Nord, le Japon, I’ Asie,
I’Europe de I’Ouest et certains pays d’ Amérique latine. II s’est échangé prés de sept millions de

messages sur ce réseau en 1996%.

Le professeur Geva résume bien la philosophie du réseau SWIFT:

In SWIFT, enhanced technology and a spirit of cooperation deliver
a universal, efficient, and reliable global communication system on
which the effectiveness of the international funds transfer depends.®

Le réseau fonctionne 24 heures par jour, sept jours par semaine. SWIFT peut transmettre le
message d’un participant & un autre dans un trés court délai aprés son entrée au systéme, peu
importe ol la banque réceptrice est située. C’est un systéme central qui relie les terminaux de

toutes les banques participantes 4 travers le monde®.

Le réseau effectue quatre fonctions principales. Il accepte les messages des usagers diiment
autorisés et valide ceux qui sont envoyés. SWIFT emmagasine les messages pour conserver

Iinformation dans I’éventualité ou elle pourrait étre utile. Enfin, ce systéme envoie des messages

" Pour une explication technique des différences entre SWIFT I et I, CHAMBRE DE COMMERCE
INTERNATIONALE, op. cit., note 19, p. 60.

% Site Internet de SWIFT, précité, note 78.

$! Benjamin GEVA, op. cit., note 22, p. 4-37.

¥2 Chaque usager est relié 4 un centre de traitement régional SWIFT (SWIFT Access Point). Le Canada en compte
actuellement deux, alors que les Etats-Unis en ont huit.
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au destinataire et notifie I’expéditeur du message de sa réception. SWIFT fait également rapport

des messages non regus. Dans des conditions idéales, un message SWIFT peut étre transmis 4 la
banque réceptrice et un accusé réception envoyé a la banque expéditrice en moins de 30 minutes.
Les messages transmis respectent la priorité d’envoi. Les banques expéditrices indiqueront
«urgent», si le message est prioritaire. Autrement, les messages envoyés sont traités au fur et a

mesure de leur réception, sous forme de «ligne d’attente».

Le message envoyé par SWIFT posséde plusieurs caractéristiques pour assurer i la fois
I’authenticité de son contenu et I’identité de son expéditeur. Ils ont une forme normalisée afin de
prévenir les messages ambigus ou frauduleux. Le texte est organisé sous forme de champs dont
certains doivent contenir des mentions obligatoires. Ces derniéres sont essentielles i la
transmission du message. Des mentions facultatives peuvent étre indiquées lorsque le message
traduit les instructions d’une transaction complexe qui nécessite des informations supplémentaires.

Les exigences sont prévues au Manuel de 'usager de SWIFT.

L'utilisation de formules normalisées pour le libellé¢ des messages permet aux usagers de SWIFT
de communiquer d’une seule et méme maniére, toujours dans le but d’éviter I’ambiguité dans les
messages et ainsi assurer un service de transmission d’informations hautement fiable. Par
exemple, la banque a qui s’adresse le message est identifiée selon un code unique, composé de

lettres et de chiffres™. Cette mesure a pour but d’éviter les erreurs de destinataire. Une série

8 [1 s"agit du SWIFT BICs (Bank Identifier Code).
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d’autres codes est utilisée toujours dans le méme but d’harmoniser les messages et d’éviter les

erreurs de communications.

1.4.2. Sécurité
Il est bien sir primordial que ce systéme soit sé€curitaire sans quoi il en va de la stabilité des
opérations bancaires et de la survie méme de ce systéme. Des instructions trés importantes sont
transmises sur ce réseau, et il est important que les usagers soient protégés contre I'accés non
autorisé au systéme, ou méme contre la fraude ou la falsification des messages. La sécurité de
SWIFT est assurée par une série de mesures telles que la numérotation des messages, la
vérification des erreurs, I’encodage, de méme que différents mécanismes d’authentification de la

banque expéditrice et réceptrice, afin de controler I’accés au systéme®.

Si’on en juge par la réputation du réseau SWIFT et I’utilisation massive qu’en font les banques,
nous ne pouvons que constater qu’il s’agit Ia d’un systéme de transmission de messages trés

fiable.

1.4.3. Responsabilité
SWIFT a I’obligation de transmettre correctement les messages des banques participantes, dans la
mesure ou celles-ci se conforment aux normes exigées par le réseau. Une perte peut étre due & la
faute de la banque expéditrice ou réceptrice, ou étre la faute de SWIFT. SWIFT devient
responsable pour la faute de ses employés, que ce soit une erreur de bonne foi ou une utilisation

frauduleuse du systéme. Toutefois, sa responsabilité est limitée & certains montants qui varient

$ Pour un apergu des mesures de sécurité du réseau SWIFT, voir Benjamin GEVA, op. cit., note 22, p. 4-53.
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selon le type d’incident. SWIFT est également responsable pour son défaut de maintenir des

normes de sécurité adéquates. SWIFT établit annuellement les montants maximums pour lesquels

elle est redevable en cas de responsabilité de sa part.

SWIFT ne sera responsable des intéréts perdus que si le retard lui est imputé. Par exemple, si
SWIFT omet d’aviser les usagers de problémes qu’il a avec ses employés ou avec le réseau méme.
SWIFT ne sera pas responsable pour la perte d’intérét survenue lorsqu’un message envoyé par la
banque expéditrice n’a pas été regu par SWIFT, ou méme s’il a été ainsi regu, s’il s’est retrouvé
dans le rapport des messages non regus®. Les rapports entre SWIFT et les usagers sont régis par

le droit belge. Les litiges doivent étre soumis & I’arbitrage.

En somme, SWIFT est pergu par le monde bancaire comme un réseau hautement fiable et qui a
fait ses preuves. Ce systéme est le plus sir et le plus rapide qui existe actuellement. De plus, il y
a plusieurs avantages d’utiliser SWIFT au lieu du télex, qui est un moyen encore trés utilisé®*. Le
cofit d’un message SWIFT est beaucoup moindre. Egalement, la banque a plus de contréle sur la
transmission, puisque SWIFT est spécialement congu pour les besoins bancaires. Les messages
qui transitent par SWIFT sont rédigés selon des formules normalisées, ce qui évite I’ambiguité des
ordres de paiements et les utilisations non autorisées. Enfin, SWIFT conserve en mémoire tous

les messages envoyés durant une certaine période®’.

8 Id., pp. 4-55 et ss.

% EP. ELLINGER, loc. cit., note 3, p. 195.

¥7 Selon, la régle du Manuel de 1'usager SWIFT aux clauses 7.4(1) et 7.5, aprés quatre mois de la transmission, Ies
fichiers des messages sont détruits, 4 moins d’avis regu 4 I'effet contraire. Aprds la destruction, les seules preuves
restantes du transfert seront Ies relevés bancaires que les banques parties au transfert auront conservés.
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2. Cadre juridique du TFT
2.1. Normes régissant les droits et obligations des parties
Nous venons de voir I'interaction de chacune des parties au TFT. Nous devons maintenant nous
pencher sur les régles qui régissent leurs droits et obligations. Ce chapitre traite des situations ot

la loi a prévu une norme spécifique.

2.1.1. Législation
1l n’existe pas, au Canada, de loi ou de réglement d’application générale qui porte spécifiquement
sur les TFT. Il n’existe pas non plus de régles sur les transferts internes de fonds par
téiécommunications, outre ie régiement régissant uniquement le nouveau systéme de
transfert(STPGV)™. Des décisions jurisprudentielles nous apportent quelques régles, ca et [a.
Ainsi, les droits et obligations des parties sont plutdt mal définis et, plus souvent qu’autrement,

laissés au contrat bancaire.

D’entrée de jeu, il faut s’interroger sur le pouvoir de légiférer en matiére de TFT. Le Parlement
fédéral a le pouvoir de faire des lois concernant les banques et I'émission de monnaie de papier®,
les caisses d’épargne™, les lettres de change et les billets & ordre”, la réglementation des échanges
et du commerce™, etc. Quant a elles, les provinces peuvent régir notamment la propriété et les

droits civils™. Nous avons tendance 4 rattacher les TFT au pouvoir fédéral de faire des lois

# Infra, sous-section 2.2.2..

% Loi constitutionnelle de 1867, R.U. 30 & 31 Vict., par. 91(15).
* Id., par. 91(16).

%' Id., par. 91(18).

%2 Id., par. 91(2).

% Id., par. 92(13).



36
régissant les banques. Dans cette perspective, une initiative législative portant sur les transferts de

fonds par télécommunications devrait émaner du fédéral®.

Toutefois, & défaut, dans notre droit actuel, de régles régissant précisément ces types de transfert
de fonds, il existe plusieurs lois fédérales et provinciales dont certaines régles trouvent application
en la matiére, dans leur champ de compétence respective. Voyons tour a tour les différentes lois

qui seraient susceptibles de s’appliquer.

La premiére loi qui nous vient & esprit dans une telle quéte de normes sur les TFT est bien sir, la
Loi sur les banques®. Elle contient des normes sur la constitution des banques et réglemente
leurs activités. Cette loi prévoit également I’obligation d’agir avec soin et avec compétence que
doivent respecter les administrateurs et dirigeants d’une banque dans I’exercice de leurs
activités™. Egalement, un réglement pris en vertu de cette loi oblige la banque i communiquer 4
son client les conditions d’utilisation de son compte et les frais d’administration””. Mais rien dans

cette loi ne prévoit de régles spécifiques pour les TFT.

La Loi sur lettres de changes”® n’apporte rien non plus 4 la question. Comme nous en avons déja

discuté™, elle ne trouve pas application dans Ie cadre des TFT. Quant au Code criminel, il prévoit

%4 Pour une étude trés intéressante sur la question de la constitutionnalité des normes relatives aux transferts
€lectroniques de fonds, voir B. WELLING, «Electronic Funds Transfer and the British North America Act: A
Study of the Constitutional Allocation of Legislative Power in Relation to Electronic Funds Transfer Developments
in Canada», Ontario, Working Paper #6, 1979.

% Loi sur les banques, précitée, note 15.

% Id., art. 158.

7 Réglement sur la communication des frais (banques), (1992) 126 Gaz. Can. II, 2256.

% Loi sur les lettres de change, précitée, note 36.

% Supra, section 1.1.1.
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des normes générales relatives a I’utilisation non autorisée d’un ordinateur'®. Cette disposition a

une large portée et peut inclure les utilisations frauduleuses de systémes de transfert de fonds par

télécommunications.

Enfin, la Loi sur I'Association canadienne des paiements™" indique que I'une des ses missions est
de voir & I’évolution du systéme de paiement canadien. Elle a donc élaboré un réglement
administratif sur les transferts de paiements de grandes valeurs, qui est en vigueur depuis peu'®>
Nous ne voulons pas nous attarder sur le contenu de ce projet étant donné que nous en dressons
les grandes lignes parallélement 4 la Loi-type que la CNUDCI suggére aux Etats d’adopter'®.
Ainsi, nous pourrons constater dans quelle mesure le Canada s’inspire de ces normes et si ce
réglement vient solutionner des problémes causés par certaines incertitudes juridiques actuelles en
droit canadien. Toutefois, ces régles régissent certains aspects de ce systéme de transfert

particulier, donc ne s’appliquent pas aux virements en général.

Par ces quelques exemples législatifs, nous avons voulu démontrer P’incertitude législative qui
régne actuellement dans le domaine des TFT. Puisque ces lois sont insuffisantes, nous devons
recourir au droit civil, au Québec et 4 la common law, ailleurs au Canada, pour régir les droits et
obligations des parties 4 un TFT qui ne sont liées que par un contrat bancaire. Incidemment, nous

devons recourir 4 la jurisprudence et & la doctrine pour compléter le tableau'®.

1% Code criminel, art. 342.1.

19! precitée, note 69.

192 péglement administratif sur le STPGYV, précité, note 14. Nous étudierons son contenu 2 la sous-section 2.2.2.
!B Infi-a, sous-section 2.2.2.

' 11 existe peu de jurisprudence au Canada précisément sur les TFT et les virements. Par ailleurs, la doctrine a
déja souligné & maintes reprises I’absence de cadre Iégislatif en la matiére au Canada. Voir notamment Nicole
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2.1.2. Droit contractuel

Nous venons de constater qu’aucune loi ne régit spécifiquement les TFT. De ce fait, il faut
décortiquer la transaction et voir quels sont les rapports juridiques entre les différents intervenants
pour tenter ensuite de les inscrire dans un systéme de régles généralement applicables. Nous
examinons chacune des relations juridiques qui tissent les TFT, a partir du moment o le donneur
d’ordre formule des instructions 4 la banque expéditrice, jusqu’a la réception, par le bénéficiaire,

des fonds transférés.

a Donneur d’ordre/banque expéditrice
Le TFT présuppose que le donneur d’ordre détient un compte auprés d’une banque. Lors de
I’ouverture d’un compte, le client signe généralement une convention prérédigée par la banque
relative i la tenue du compte. II s’agit 1a du contrat bancaire qui est généralement d’adhésion’®,
Aucune loi ne régit de fagon spécifique le contrat bancaire. Au Québec, les régles prévues au
Code civil relatives au contrat trouvent application. Les obligations résulteront des stipulations

expresses au contrat ou de I’'usage'®. Les régles du C.c.Q. s’appliqueront 4 titre supplétif. Dans

107

I’exécution d’un ordre de virement, la banque devient mandataire du donneur d’ordre™'. Dans ce

cas, les obligations découlent des régles du mandat prévues aux articles 2138 C.c.Q. et ss.

L’HEUREUZX, «Le transfert électronique de fonds en regard du contrat bancaire», (1986) 64 R. du B. can. 147;
Bradley CRAWFORD, «Credit Transfers of Funds in Canada: The Current Law», (1978-79) 3 Can. Bus. L.J. 119
et Benjamin GEVA, Joc. cit., note 23.

195 Nicole L’HEUREUX, op. cit., note 16, p. 42.

19 Bradley CRAWFORD, /oc. cit., note 104 . Selon la doctrine, il existe des obligations implicites qui ont trait 4
1a bonne foi et de rembourser tout découvert et frais bancaires: Nicole L’HEUREUX, Droit bancaire, op. cit., note
16, p. 45.

197 Bank of Montreal c. Watier, [1960] BR. 752. En droit anglais, francais, américain et canadien, on reconnait
que I'ordre de virement est régi par les régles du mandat, Royal Products Ltd. c. Midland Bank Ltd., [1981] 2
Lloyds Rep. 194 (Q.B.), p. 198; FIDC c. European American Bank and Trust Co., 576 F. Supp. 950, p. 957
(1983); Evra Corp. c. Swiss Bank Co., 673 F. (2d) 951, 103 S. Ct. 377; en droit frangais, Michel VASSEUR, /oc.
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b. Bangque expéditrice/SWIFT/banque réceptrice

La banque expéditrice qui utilise SWIFT pour transmettre le message a un contrat avec le réseau.
Ainsi, les conventions et le manuel de I'usager du réseau définissent les droits et obligations de la
banque expéditrice du message, de SWIFT et de la banque réceptrice!®®. Ces contrats semblent
bien circonscrire I’étendue des droits et responsabilités de chacun et définit le droit belge comme
étant applicable. Ainsi, tous les usagers ont adhéré aux conventions d’utilisation de ce réseau, et

elles constituent ainsi la loi des parties.

c Banque réceptrice/bénéficiaire
Enfin, la relation contractuelle entre la banque réceptrice et le bénéficiaire est également régie par
un contrat bancaire, dans la mesure ot la banque réceptrice est la banque ot le bénéficiaire détient
un compte. La banque qui accepte un TFT doit I’exécuter conformément aux instructions regues
et 4 la loi régissant la relation entre elle et le bénéficiaire'®™. Elle doit créditer Ie compte et aviser

110

le bénéficiaire qu’une somme est créditée 4 son compte’ . Lorsque la banque réceptrice n’est pas

la banque du bénéficiaire, nous verrons qu’elle a I’obligation de prudence et de diligence dans la
remise des fonds au bénéficiaire dans le cadre de sa responsabilité extra-contractuelle avec les

tiers!!!.

cit., note 16; en droit québécois, Nicole L'HEUREUX, op. cit., note 16, p. 418; Bradley Crawford, /loc. cit., note
104.

1% Supra, section 1.4.

19 Ce principe est réitéré dans la Loi-type de la CNUDCI, précitée, note 34, article 10-1.

!9 Richard KING, «The Receiving Bank's Role in Credit Transfer Transactions», (1982) 45 Modern L.R. 369.

" Supra, section 3.2.



d banque intermédiaire
La banque expéditrice peut recourir aux services d’'une banque intermédiaire afin d’acheminer les
TFT. Cette derniére devient un mandataire de la banque expéditrice dans ’exécution du TFT!!2.
Il existe également un lien juridique entre le donneur d’ordre et la banque intermédiaire par le jeu
des articles 2140 et 2141 C.c.Q. Puisque la banque expéditrice choisit le mandataire pour
I'exécution du TFT, elle sera responsable du défaut de son mandant. Elle doit donc s’assurer de
la fiabilité de son intermédiaire. Cependant, les banques tendent & s’exonérer de la faute de
Iintermédiaire en stipulant, & la convention relative 4 la tenue de compte, que le donneur d’ordre
est réputé avoir engagé la banque intermédiaire aux fins du transfert et qu’il exonére la banque
expéditrice de toute responsabilité du fait de I’intermédiaire choisi par elle. Nous avons choisi de
ne pas élaborer sur les rdles et responsabilités des intermédiaires étant donné que le sujet est vaste;

nous voulons concentrer notre étude sur les relations ou interviennent la banque expéditrice et la

banque réceptrice.

2.1.3. Principes directeurs de la Chambre de commerce internationale
En ce qui a trait a I’aspect technique du transfert interbancaire de fonds, il est important de

connaitre les principes directeurs élaborés par la Chambre de commerce internationale!",

Puisque I’efficacité de réseau de communication interbancaire dépend de la technologie utilisée
pour les télécommunications, tous les participants au réseau doivent se doter des mémes outils

afin de pouvoir envoyer et recevoir des messages avec la méme efficacité et fiabilité. C’est pour

112 Nicole L’'HEUREUX, op. cit., note 16, p. 422.
113 Principes directeurs pour le transfert international interbancaire de fonds et pour l'indemnisation, Chambre de

commerce internationale, Paris, Février 1990, Publication N°457.
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ces raisons que la CCI a élaboré des régles harmonisées pour le transfert international

interbancaire de fonds.

«Le but de ces principes directeurs n’est pas de fournir des régles sophistiquées en matiére de
transfert et de compensation, mais plutdt un cadre dans lequel le plus grand nombre de banques
peuvent opérer, notamment si elles ne disposent pas d’un systéme existant»''*. Ces principes
s’appliquent donc aux messages de transfert de fonds entre banques situées dans des pays

différents. Voyons quelques exemples de régles proposées par la CCI:

- «... un message de transfert de fonds doit étre correctement authentifié et comporter au
minimum les renseignements suivants: les instructions pour effectuer le transfert de fonds, le nom
et 'adresse et/ou code d’identification de la banque expéditrice, le nom et adresse et/ou code

d’identification de la banque destinataire, le montant de la transaction, la devise, etc.»'™;

- «I1 est recommandé que les messages de transfert de fonds soient structurés sous une
forme normalisée internationalement acceptée, telle qu’elle figure dans le manuel de I'utilisateur

SWIFT ou telle que le définit la norme ISO 7746»"';

- «Il est de la responsabilité de la banque expéditrice de fournir dans le message de transfert
de fonds toutes les informations prévues 4 I’article S ainsi que toute information complémentaire

qui serait nécessaire 4 la banque destinataire pour agir selon le message de transfert de fonds»'"".

M1d,p. 4.
13 14, article 5.
116 14, article 6.
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En somme, ces régles sont des lignes directrices destinées 4 donner un cadre aux opérations de

transfert pour qui n’utiliserait pas SWIFT et ne disposerait pas de systéme existant.

2.2. Harmonisation des normes: Loi-type de la CNUDCI et le projet de
réglement canadien

Il existe divers éléments qui entrainent I'incertitude du droit actuel en matiére de transferts de
fonds par télécommunications''®. Dans cette section, nous analysons le projet de Loi-type sur les
virements internationaux de la CNUDCI: le contexte de son élaboration, son contenu, de méme
que son influence sur le Parlement européen. Nous voyons ensuite les régles contenues dans le
réglement canadien sur le systéme de transfert de paiements de grande valeur, que nous
comparons, au passage, avec celles que propose la CNUDCI. Bien que ces derniéres s’appliquent
aux transferts internationaux et que le réglement canadien se limite aux transferts nationaux, nous
croyons qu’il est instructif d’établir ce paralléle afin de souligner les similitudes et les différences
dans le traitement de ces opérations et des droits et obligations qui en découlent. La Loi-type

peut influencer les Etats dans I’élaboration de normes nationales sur les TFT.

2.2.1. Loi-type de la CNUDCI
a Contexte d’élaboration
Dans une large mesure, les contrats entre les banques et leurs clients prévoient les normes qui

doivent étre prises en compte lors d’un virement international de fonds interbancaires. «Le régne

7 14 | article 9.
18 pric E. BERGSTEN, loc. cit., note 26.
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du contrat n’est toutefois pas sans limite et il se manifeste aujourd’hui une certaine tendance i Ia

réglementation, laquelle s’inscrit dans la préoccupation générale de protéger le <non-
professionnel>, face 4 un professionnel responsable en principe de sa technique»'™®. Dans un
souci d’harmoniser internationalement les normes applicables aux virements internationaux, la
CNUDCI a voulu dégager les principes directeurs relativement i ces opérations transfrontaliéres

de plus en plus fréquentes.

En 1982, 4 la suite d’un rapport du Secrétariat de la CNUDCI'®, on amorga I’étude des
problémes juridiques reliés aux transferts électroniques de fonds. Le Secrétariat de la CNUDCI
publiait en 1987, le Guide juridique de la CNUDCI sur les transferts électroniques de fonds'.
Cette publication a été établie a I’intention des législateurs et des juristes chargés d’étudier les

régles applicables aux transferts électroniques de fonds:

Il a été estimé au sein de la Commission qu’en décrivant les diverses
pratiques en usage dans le monde, dans le domaine des transferts
€lectroniques de fonds, et en signalant les problémes juridiques que
soulevaient ces pratiques, le guide juridique contribuerait a
promouvoir I’harmonisation internationale des pratiques et régles
juridiques en la matiére 2

Ce guide, d’une trés grande qualité, étudie les éléments communs dans les lois et les pratiques
bancaires relatives aux systémes de transferts de fonds de plusieurs pays, de méme que différents

problémes juridiques que posent les transferts électroniques de fonds.

''* Martine DELIERNEUX, /oc. cit., note 2, p. 1003.

‘2 Rapport du Secrétariat de la CNUDCI, A/ICN. 9/221, 17 mai 1982.

’2 Guide juridique de la CNUDCI sur les transferts électroniques de fonds, précité, note 29.
21d,p.4
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A Ia suite de Ia publication de ce guide, un groupe de travail sur les paiements internationaux a été

chargé d’élaborer des régles-types sur les transferts électroniques de fonds'®. Leurs travaux
débutérent en 1987. 1I fut décidé que les régles-types qui allaient étre élaborées concemneraient
tous les types de virements et qu’elles auraient la forme d’une Loi-type, plutdt que d’une

convention internationale.

Le 25 novembre 1992, I’ Assemblée générale des Nations Unies a adopté une résolution, laquelle
encourageait les Etats-membres des Nations Unies & adopter la Loi-type proposée dans leur

1égislation interne'®*.

b. Principaux articles
Au méme moment ot I’on élaborait le projet de Loi-type, les Etats-Unis, les premiers & avoir
légiféré en la matiére, procédaient a la révision de I’article 4A UCC concernant les transferts
électroniques de fonds'?. Les deux projets débutérent en 1986 et les Etats-Unis étaient
représentés de fagon importante au sein du projet de Loi-type. Les travaux de révision de Iarticle
4A UCC se sont déroulés plus rapidement que ceux de la Loi-type'®, et il en résulta une influence
de Particle 4A UCC sur la Loi-type'”’. Voyons les grands principes que la Loi-type tente de

dégager, et nous signalerons au passage I'influence de la loi américaine sur leur élaboration'?®,

'2 UNICITRAL Study Group on International Payments. Voir Eric E. BERGSTEN, Joc. cit., note 26, p. 651.

124 Résolution 47/34.

125 Bradley CRAWFORD, loc. cit., note 35.

125 Le texte révisé de I'article 4A U.C.C. a ét¢ finalisé en 1989.

127pour une analyse intéressante, Michel VASSEUR, «Les principaux articles de la Loi-type de la CNUDCI sur les
virements internationaux et leur influence sur les travaux de la Commission de Bruxelles concernant les paiements
transfrontaliers», (1993) 2 R.D.A.Z/1.B.LJ. 155, pp. 160 et ss.

128 Pour un examen des différences entre la Loi-type et Iarticle 4A U.C.C., voir Benjamin GEVA, op. cit., note 22,
Pp- 4-143 et ss.
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La Loi-type comporte 19 articles et est divisée en quatre chapitres qui s’intitulent respectivement:

Dispositions générales'”, Obligations des parties', Conséquences des incidents, erreurs ou

132

retards dans les virements'' et Achévement du virement'*. La Loi-type suggére également, i Ia

toute fin de son texte, un article relativement au conflit des lois.

D’abord, le premier chapitre établit le champ d’application. La Loi-type s’applique a tout
virement «lorsqu’une banque expéditrice et sa banque réceptrice sont situées dans des Etats

' Donc, peu importe que le virement soit fait par un message «télécommuniqué» ou

différents»
au moyen d’instructions sur un document-papier, la Loi-type s’applique. La Loi-type s’adresse &
tout type de virements, peu importe que le donneur d’ordre soit un particulier ou un commergant.
Cependant, un fait important doit étre souligné. La mention suivante apparait a la fin de I’article
premier de la Loi-type: «[I]a présente loi ne traite pas des questions relatives 4 Ia protection du
consommateur». 1l semble donc que la CNUDCI ait décidé de laisser 4 chaque Etat, le soin de
régir la protection du consommateur d’aprés son droit interne. Pour I’application de la Loi-type,
les agences et établissements distincts d’'une méme banque situés dans des Etats différents sont

considérés comme des banques distinctes'. Les définitions utilisées de I’article 2 de la Loi-type

sont presque identiques 4 celles établies par I’article 4A UCC™®. L’article 3 prévoit des régles

21 oi-type de la CNUDCI, précitée, note 34, articles 1 4 4.

130 1z, articles 5 4 12.

31 14, articles 13 4 18.

132 1d | article 19.

133 1d article 1-1.

134 1d., article 1-3.

"5 Id., art. 2 et 4A-103, 4A-104 et 4A-105 U.C.C. Bradley Crawford, loc. cit., note 35, p. 167: «Note the
common use of “payment order”, “originator”, “sender”, “beneficiary”, “receiving bank”, “intermediary bank”, and
“fund transfer system”, among others».
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relativement aux instructions conditionnelles et I’article 4 prévoit la possibilité pour les parties &

un virement de modifier leurs droits et obligations par convention.

Le deuxiéme chapitre prévoit les obligations de chacune des parties au virement. L’article 5
mentionne les obligations de I’expéditeur et ce dernier est défini comme étant «la personne qui
émet un ordre de paiement, y compris le donneur d’ordre et toute banque expéditrice»S. Le
paiement a la banque réceptrice est régi par ’article 6 de la Loi-type. Cet article établit le moment

ou est acquittée I'obligation de I’expéditeur de payer la banque réceptrice™”.

Les articies 7 et 9 prévoient respectivement les normes régissant I’acceptation ou le rejet de
I’ordre de paiement par la banque réceptrice qui est la banque du bénéficiaire ou une banque autre
que celle du bénéficiaire. 11 y est prévu, entre autres, qu’un ordre de paiement cesse d’étre valable
s’il n’est ni accepté ni rejeté avant I’heure de cldture le cinquiéme jour ouvrable suivant la fin de la
période ot un ordre peut étre exécuté™®. Les articles 8 et 10 régissent respectivement les
obligations d’une banque réceptrice autre que celle du bénéficiaire et celles de la banque du
bénéficiaire. La banque du bénéficiaire qui accepte un ordre de paiement est tenue de mettre les
fonds 4 la disposition du bénéficiaire, conformément & I’ordre de paiement et  la loi régissant la
relation entre elle et le bénéficiaire'®®. Si des problémes surviennent relativement a cette
obligation, la Loi-type prévoit que «la banque du bénéficiaire est responsable envers le

bénéficiaire, dans la mesure prévue par la loi régissant la relation entre eux, de I’inexécution de

136 1d., article 2 ).

137 L article 6 de la Loi-type est semblable 4 I'article 4A-403 U.C.C. La différence Ia plus importante, lide au
moment du paiement, est explicitée par Benjamin GEVA, op. cit., note, 22 , p. 4-156.

138 Loi-type, articles 7-4 et 9-3.

139 1d., article 10-1.



47
I’'une des obligations énoncées aux paragraphes 1 ou 5 de I’article 10»'*°. Ainsi, dans des cas bien

précis, la Loi-type laisse aux régles de droit interne des Etats le soin de régir la relation banque

réceptrice/bénéficiaire’’.

L’article 11 porte sur le moment ot la banque réceptrice doit exécuter I’ordre de paiement et en
donner avis'?. 1l pose la régle générale voulant qu’une banque réceptrice doive exécuter un ordre
de paiement le jour ouvré ou elle le regoit'®’. Si elle ne le fait pas, elle est tenue de ’exécuter le

jour ouvrable suivant'“. A cette régle se greffe une série d’exceptions'.

Le dernier article du deuxiéme chapitre, et non le moindre, porte sur la révocation. Ce principe
fait I’objet du plus long article de la Loi-type'*. En effet, I’article 12, malgré son titre
«Révocation», consacre le principe voulant qu’un ordre de paiement soit irrévocable. Toutefois,
on signale un bémol & cette régle, puisqu’un ordre de paiement pourra étre révoqué si I’ordre de
révocation est regu par la banque du bénéficiaire 3 un moment et selon des modalités pour qu’elle
soit raisonnablement en mesure d’y donner suite'*’. La possibilité que I’ordre de paiement soit
révoqué est tributaire de I’arrivée du message de révocation, auprés de la banque du bénéficiaire,
avant ’achévement du virement ou le commencement du jour ot les fonds sont mis i la

disposition du bénéficiaire. La Loi-type stipule que tout ordre de révocation doit étre

40 14, article 17-6.

'! Pour une discussion des différences avec Iarticle 4A sur le sujet, Benjamin GEVA, op. cit., note 22, pp. 4-152
et ss.

12 Pour une mise en contexte de I’adoption de I’article 11, Michel VASSEUR, loc. cit., note 127, pp. 166 et ss.
1€ Loi-type, article 11-1.

.

!5 Voir notamment les articles 11-1a), 11-1b), 11-5 et 11-6.

1 Pour des commentaires, Michel VASSEUR, loc. cit., note, 127.

47 Loi-type, articles 12-1 et 12-2.
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authentifi¢'®®. L’article 12 comporte de nombreuses régles relatives a la révocabilité. Nous nous

contentons de souligner ici les grands principes puisque ce sujet fait I’objet d’une section de la

présente thése'*.

Le chapitre trois concerne les incidents, erreurs et retards dans les virements. I compte six
articles portant respectivement sur I’obligation d’assistance'*, le remboursement au donneur
d’ordre dans le cas o le virement n’est pas achevé'”", la rectification d’un paiement insuffisant'*2,
la restitution d’un trop-pergu'®, Ia responsabilité et le versement d’intéréts'™ et I’exclusivité des

I'CCOUI'SISS.

Le chapitre quatre porte notamment sur I’achévement du virement. Nous n’élaborerons pas sur
le contenu de la Loi-type en la matiére puisque nous en analysons les régles dans le cadre du
chapitre portant précisément sur cet aspect'*. A la fin du texte de la Loi-type, il est suggéré aux
Etats d’adopter un article concernant le conflit des lois. Le libellé proposé pose le principe
voulant que les droits et obligations découlant d’un ordre de paiement soient régis par la loi
choisie par les parties. Faute d’accord entre elles, la Loi-type suggére que la loi de I’Etat ot est

située la banque réceptrice soit applicable.

148 1d, article 12-4.

Y9 Infira, section 4.2.
150 I oi-type, article 13.
15! 1d, article 14.

152 1d., article 15.

153 Id., article 16.

154 1d., article 17.

155 Id., article 18.

156 Infra, section 4.1.
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c Influence sur le Parlement européen

Le 27 janvier 1997, le Parlement européen et le Conseil de 'Union européenne ont émis une
directive concernant les virements transfrontaliers basée sur la Loi-type'*”. Elle a notamment pour
but de faciliter les virements transfrontaliers pour les particuliers de méme que pour les
entreprises'*®. Elle s’applique 4 tout virement dont le donneur d’ordre est autre qu’une banque et

dont le montant faisant I’objet du virement est inférieur a 50 000 écus™®,

Elle comporte douze articles divisés en quatre sections. La premiére section établit le champ
d’application et les définitions. La terminologie utilisée dans la directive différe sensiblement de
celle de la Loi-type'®. La deuxiéme section porte sur la «transparence» des conditions applicables
aux virements transfrontaliers’'. Ces normes sont trés intéressantes en ce qu’elles prévoient
I’obligation pour les établissements'® de mettre 4 la disposition de leurs clients les informations
relatives aux conditions applicables aux virements transfrontaliers, par écrit ou par voie
électronique. La directive exige la divulgation de certaines informations préalablement'® et
postérieurement'® au virement. On demande notamment que soient préalablement communiqués,
le point de départ et le délai de I'exécution du virement. De son c6té, la Loi-type ne prévoit pas
expressément I’obligation d’informer le donneur d’ordre. Peut-étre est-ce I3 une lacune de celle-

ci, ou a-t-elle laissé & chaque Etat le soin de régir ces obligations par son droit interne.

'7 Directive 97/5/CE, ci-aprés la «directive».

'8 1d., paragraphe (2) du préambule.

19 Id., article 1.

10 14 | article 2. Par exemple, Ic terme «client» est utilisé dans la directive et référe au donneur d’ordre ou au
bénéficiaire, selon le contexte. La Loi-type ne comporte pas ce concept de «client».

16! 1d., articles 3 et 4.

'62 1 a directive utilise I’appellation “établissement”, 4 I'alinéa 2d) qui signifie institution financiére.

' Id,, article 3.

184 Id., article 4.
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La section trois porte sur les obligations minimales des établissements: respect des délais

convenus, le cas échéant'®, obligation d’effectuer le virement conformément aux instructions'® et
obligation faite aux établissements de rembourser en cas de virements non menés & bonne fin'¢’.
L’article 9 revét un intérét particulier puisqu’il prévoit la survenance d’un cas fortuit:

(-..) les établissements participants a I’exécution d’un ordre de

virement transfrontalier sont libérés des obligations prévues par les

dispositions de la présente directive, dans la mesure ou ils peuvent

invoquer des raisons de force majeure, & savoir des circonstances

étrangeéres a celui qui 'invoque, anormales et imprévisibles, dont les

conséquences n’auraient pu étre évitées malgré toutes les diligences
déployées, pertinentes au regard de ces dispositions.

Or, nous constatons que la directive est heureusement plus détaillée que la Loi-type a ce sujet. En
effet, puisque la Loi-type fait du virement une obligation de résultat's®, elle ne prévoit pas de
normes spécifiques pour les cas fortuits. Toutefois, nous nous interrogeons sur la portée que

donneront les Etats membres 4 cette défense dans le cas d’une panne du systéme utilisé pour les

virements.

' 1d., article 6.

166 1d., article 7.

167 Id., article 8.

' Articles 13 et 14 de la Loi-type. On y prévoit que tant que le virement n’est pas achevé, chaque banque
réceptrice s’efforce d’aider le donneur d’ordre et de faire aboutir ia procédure de virement. Il s’agit d’un devoir
d’assistance entre les différents intervenants au transfert. De méme, la banque expéditrice doit exécuter le
virement et, s’il ne peut &tre achevé, elle est tenue de restituer au donneur d’ordre les fonds que ce dernier lui a
demandé de transférer. La banque du donneur d’ordre peut 4 son tour obtenir les fonds de la banque réceptrice et
cette derniére peut recouvrir de Ia banque réceptrice suivante jusqu’a ce que les fonds soient remboursés
ultimement par la banque qui n’a pu achever le virement. Ainsi, la banque expéditrice pourrait rembourser Ie
donneur d’ordre et, si I'incident ne provient pas de sa faute, pourra se tourner vers la banque réceptrice pour
obtenir remboursement.
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Finalement, la troisiéme section de la directive prévoit le recours aux procédures existantes de

réglement de différends entre un donneur d’ordre et son établissement de méme qu’entre le
bénéficiaire et son établissement!s®.

Les dispositions finales font I’objet de la quatriéme et derniére section de la directive et indiquent
que les Etats membres devront mettre en vigueur des dispositions conformes 4 la directive au plus
tard le 14 aoiit 1999'"°. Un rapport sur I'application de la directive sera présenté au Parlement
européen et au Conseil de I'Union européenne au plus tard deux ans aprés la date de sa mise en

mn

application™”". Le rapport devra traiter de la question du délai du virement prévu au paragraphe

6(1) de la directive, 4 la lumiére notamment des évolutions techniques qui seront alors en place.

En somme, cette directive énumére les principales obligations des parties & un virement
transfrontalier. Toutefois, son contenu évoluera sans doute, particuliérement quant 4 la question
du caractére définitif du réglement, laquelle est actuellement traitée avec les problémes d’ordre

systémique, encore en examen'”%.

2.2.2. Réglement canadien sur le systéme de transfert de grande valeur
a Contexte d’élaboration
Le STPGV, dont la mécanique a été examinée précédemment'”, est régi par un réglement

administratif pris par le conseil d’administration de I’ACP'". Le Réglement administratif n°7 sur

'S Directive, précitée, note 157, article 10.
179 1d., article 11.

! 1d., article 12.

172 14, cinquidme paragraphe du préambule.
'3 Infra, sous-section 1.3.2.
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le systéme de transfert de paiements de grande valeur'” est un réglement de régie interne. En

effet, il ne s’agit pas d’un texte de nature législative tombant sous la gouverne de la Loi sur les
textes réglementaires'™, mais bien d’une directive interne que les membres de I’ Association
s’engagent a respecter dans I’exécution des transferts de paiements de grande valeur. D’ailleurs,
ce réglement administratif spécifie qu’il régit les accords de compensation et de réglement visant
les paiements effectués par I’entremise du STPGV, ainsi que la conduite des affaires des personnes

participant & I’exploitation et a I’administration du STPGV'”,

La jurisprudence a donné plusieurs interprétations & ce type de régles relativement a leur caractére
obligatoire pour les banques'™. Selon certaines interprétations, ces régles internes peuvent valoir
en tant qu’usages de commerce auxquels les banques sont assujetties dans le cadre de leurs
activités'™. Dans Iaffaire Stanley Works of Canada Ltd c. Banque Canadienme Nationale et
Bangque Royale'®, 1a Cour d’appel du Québec a déclaré la banque négligente du fait qu’elle n’ait
pas respecté les régles de compensation édictées par I’ Association canadienne des banquiers's’. 11
ressort de ces interprétations que ces régles sont obligatoires pour les banques qui exercent
Iactivité régie et que tout manquement & ces régles peut entrainer leur responsabilité. Or, I’ACP

impose & ses membres I’obligation de respecter les régles établies dans le réglement sur le

14 Le pouvoir de prendre des réglements administratifs de 1’ ACP provient de I'article 18 de la Lo sur
l'Association canadienne des paiements, précitée, note 69.

15 Précité, note 73.

SLR.C, (1985), c. S-22.

'77 Réglement administratif sur le STPGV, précité, note 73, paragraphe 2(1).

178 Pour une analyse de la Jurisprudence notamment sur Ia validité juridique du réglement relatif 4 Ia compensation,
Bradley CRAWFORD, op. cit., note 64, pp. 1122 et ss; Nicole L’'HEUREUX, op. cit., note 16, p.47.

1" Royal Securities Co. c. Montreal Trust Co., [1967] 1 O.R. 137 (HLC. Ont.).

189 11982] R.L. 433 (C.A.Q.).

'*! Rappelons que ces régles ont été reprises par I'ACP. Pour un commentaire de cet arrét, Bradley CRAWFORD,
op. cit., note 64, pp. 1125 et ss.
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STPGV'®. 11 en résulte que le manquement d’une banque de respecter ces normes internes peut

entrainer sa responsabilité.

Qu’en est-il de la valeur juridique de ces régles vis-a-vis des tiers? Nous savons que I’ACP est un
organisme autoréglementaire'®. Les membres de cette association, les banques, contribuent 4
développer des régles de conduite dans le domaine bancaire. Comme I’affirme Pierre Trudel,
«[1]’autoréglementation suppose un certain degré de consensus et ne saurait comporter
d’obligations allant trop directement & I’encontre des intéréts des acteurs»'®. Bien que I’ACP soit
constituée en vertu d’une loi du Parlement fédéral, il y a lieu de s’interroger sur la portée des

régles qu’elle édicte vis-a-vis des non-membres, plus particuliérement du public.

Nous soutenons que ces régles internes ne semblent pas, en principe, opposables aux tiers, c’est-a-
dire, aux non-membres de I’ACP puisqu’il s’agit de directives internes, auxquelles seuls les
membres sont assujettis '**. Toutefois, il est possible que des tribunaux attachent une certaine
importance normative & ces régles puisque leur entrée en vigueur est subordonnée a leur
approbation par le gouverneur en conseil'®. Bien qu’indicatrices des pratiques bancaires, elles
représentent, 4 notre avis, un standard minimum auquel les banquss doivent se soumettre. En ce

sens, le réglement précise qu’il n’a pas pour effet de modifier les droits et obligations légales de

'*2 Réglement administratif sur le STPGV, précité, note 73, paragraphe 2(2): «Chagque participant est li¢ par le
présent réglement administratif et les régles et est tenu de s’y conformer.»

' Pierre ISSALYS et Denis LEMIEUX, L ‘action gouvernementale - Précis du droit des institutions
administratives, Cowansville, Editions Yvon Blais Inc., 1997, p. 429.

'84 Pierre TRUDEL. «Les effets Juridiques de I’autoréglementation», (1989) 19 R.D.U.S. 247, 251.

'®5 (Les directives sont des régles de conduite 2 portée générale, émises en vertu d’une loi ou d’un pouvoir inhérent
de gestion et qui ont pour objet d’encadrer I’action des destinataires», Pierre ISSALYS et Denis LEMIEUX, op.
cit., note 183, p. 130. «Il est 4 noter que si I’organisme visé par la directive est tenu de s’y conformer, il en ira
différemment des tiers qui ne pourront étre affectés par la mise en oeuvre d’une semblable directive», Id., p. 130
"*Paragraphe 18(2) de la Loi sur I'Association canadienne des paiements, précitée, note 69..
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quiconque, «sauf dispositions contraires y figurant»'®’. Nous doutons de la portée réelle de ce

bémol a ’application des régles de droit commun. En effet, méme si une banque respecte ces
régles, il est possible qu’un tribunal décide, dans certains cas, que la banque ne s’est pas
comportée de fagon prudente et diligente et que étant donné sa faute, elle est redevable vis-a-vis

des tiers lésés.

Toutefois, si une banque incorpore par renvoi le réglement sur le STPGV dans le contrat bancaire
relatif au virement et que le donneur d’ordre accepte d’étre li€ par ces normes, elles deviennent
alors la loi des parties puisqu’elles auront intégré le cadre contractuel auquel le donneur d’ordre et
la banque sont soumis. Certains auteurs affirment méme que les régles de I’ ACP font partie des

clauses implicites du contrat bancaire, méme si elles n’y apparaissent pas expressément'*2.

En I’absence de I’ajout expresse ou implicite du réglement sur le STPGV au contrat bancaire,
nous croyons que, compte tenu du contexte d’autoréglementation de I’élaboration de ces régles et
de leur portée limitée aux membres de I’ACP, un tribunal examinera surtout la conduite de la
banque i la lumiére des faits en I’espéce et de I'obligation statutaire de la banque d’agir avec

prudence et diligence.

187 R¢glement administratif sur le STPGV, précité, note 73, paragraphe 4(2).

1%2 Bradley CRAWFORD , op. cit., note 64, p. 746 et Nicole L'HEUREUX, op. cit., note 16, p. 49. Ce
raisonnement vient du fait que la jurisprudence a interprété le rRglement sur la compensation comme faisant partie
implicitement du contrat bancaire et les banques doivent s’y conformer: notamment I’affaire Stanley Works of
Canada Ltd., précitée, note 180. Nicole L'Heureux affirme également qu’en droit civil, I’article 1434 C.c.Q.
prévoit que dans la recherche de I'intention des parties, on doit suppléer les clauses qui y sont d’usage quoiqu’elles
n'y soient pas exprimées.
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b. Principaux articles

Le systéme de transfert de grande valeur (STPGV) est exploité directement par I’ Association
canadienne des paiements et permet aux institutions financiéres participantes de s’échanger
électroniquement des messages de paiement. A la différence de IIPS qui n’échange que des
instructions de paiement, les messages échangés au moyen du systéme STPGV informent non
seulement d’un paiement mais garantissent le réglement et assurent ainsi la finalité de paiement au
bénéficiaire du message. Voyons tour a tour les principaux articles du projet de réglement sur le

STPGV.

Ce réglement comporte soixante-sept articles. Il régit «les accords de compensation et de
réglement visant les paiements effectués par I’entremise du STPGV, ainsi que la conduite et les
affaires des personnes participant & I’exploitation et 4 I'administration du STPGV»'*>. L’article 1
porte sur les définitions, et les expressions «donneur d’ordre» et «virement» n’y sont pas utilisées.
Nous retrouvons plutdt les concepts de «participant expéditeur» et «transfert de fonds. Quoique
la terminologie utilisée soit différente, les concepts quant & eux sont comparables. Pour devenir
participant au STPGV, c’est-a-dire pour avoir accés au systéme, il faut se conformer aux normes
suivantes: détenir un compte de réglement a la Banque du Canada et satisfaire aux exigences de
cette derniére, répondre aux normes techniques du STPGV et verser un droit d’admission'™. Le
réglement prévoit également des procédures en cas de suspension, révocation, retrait et

réintégration d’un participant'®.

'* Réglement administratif sur le STPGV, précité, note 14, paragraphe 2(1).
1% Id., article 13.
19! Id, articles 14 & 18.



Les articles 19 & 42 du réglement ont trait & la mécanique du transfert de chaque cycle du STPG\SI6
ou le participant fixe, entre autres, sa limite de débit net qui pourra étre majorée ou diminuée selon
I’accomplissement de certaines obligations'” et les montants de limites de crédit bilatérales qu’il
consent 4 établir pour chacun des autres participants'”. Les articles 30 4 33 sont trés importants
dans le mécanisme du STPGV puisqu’ils exigent que chaque participant transporte en
nantissement, en faveur de la Banque du Canada, une garantie pour toute avance que cette
derniére peut consentir & ce participant pour permettre le réglement de la position négative du
participant. C’est par ce mécanisme que la garantie de réglement et de finalité de paiement est
possible. En effet, si le participant ne peut effectuer son réglement, la Banque du Canada est

garante de I’exécution de son obligation de régler et d’effectuer le transfert de fonds requis.

Les articles 34 4 37 traitent des messages de paiement. Le moment définitif du paiement fait
I’objet des articles 43 4 45. On y traite de la date de paiement de méme que des incidents,
notamment la «panne technique»'®. L’erreur fait également I’objet de certaines mesures prévues
au réglement'. L’article 50 prévoit que les droits du bénéficiaire «ne peuvent étre limités par une
convention ou régle», et I’article 51 affirme que les recours que le droit général confére demeurent
disponibles. Enfin, les articles 64 et 65 traitent respectivement des avis et des situations d’urgence
en cas d’interruption des communications entre le site central du STPGV et un ou plusieurs

participants.

192 14, articles 194 21.
153 Id., articles 22 4 24.
194 14, alinéa 44(1)c).
195 Id., article 46.
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c Entrée en vigueur

Le STPGYV est actuellement en essai auprés de certaines banques canadiennes. Bien quele
réglement soit entré en vigueur 4 la date de son enregistrement, soit le 2 avril 1998, le systéme
devrait étre en place en d’octobre 1998. Dans I'intervalle, le systéme IIPS continue de servir aux

transferts de fonds.

Pour conclure cette premiére partie, il est important de se rappeler que les TFT ne font pas ’objet
d’une série de régles juridiques précises. Le réglement canadien sur le STPGV semble donner des
lignes directrices qui toutefois pourront étre supplantées par le droit commun dans certains cas.
Ainsi, nous devons analyser chaque difficulté qui se présente 4 la lumiére des faits en cause et du
droit applicable. En I’absence d’indication satisfaisante dans le réglement canadien, nous
retournerons aux dispositions de lois ou de réglements fédéraux qui peuvent s’appliquer dans

certaines circonstances alors que le droit civil ou la common law prendront la reléve dans d’autres.
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Partie Il - Quelques incertitudes juridiques relatives aux
TFT

Dans la présente thése, nous cherchons & démontrer I’insécurité juridique dans les TFT. Dans
certaines situations que nous décrivons ci-apreés, quels sont les droits et obligations de chacun des
participants au transfert et qui doit en assumer les risques? Nous nous penchons sur quelques
problémes précis, que nous avons regroupés sous deux chapitres: incertitudes relatives a

I’exécution du TFT et incertitudes liées a I’achévement et a la révocabilité.

Au chapitre trois, nous exposons principalement les principes applicables 4 la relation banque
expéditrice/donneur d’ordre. Nous étudions ensuite tour & tour les incertitudes reliées a
Pexécution du TFT telles que I’inexécution de I’ordre, le retard dans le transfert ou le cas ou
’ordre est ambigu. Nous faisons également un survol sur la validité des clauses exonérant de la
responsabilité les banques dans I’exécution d’un TFT. Le chapitre quatre aborde ensuite les
incertitudes reliées au moment de ’achévement du virement, ou il est question de I’extinction de la

dette sous-jacente, de méme que celles reliées a la révocabilité, ce qui permet d’établir le moment

ou le paiement est final pour le bénéficiaire.
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3. Incertitudes quant a Pexécution du TFT
1 est un principe de base en droit bancaire qu’un banquier doit, dans I’exercice de ses activités,
agir avec la diligence et la compétence dont ferait preuve, en pareilles circonstances, une personne
prudente’™. Nous avons vu que le donneur d’ordre et la banque expéditrice sont liés par un
contrat bancaire et, spécifiquement dans le cadre du virement qu’opére le TFT, par les régles du

mandat'”’.

Que ce soit en droit civil ou en common law, le virement effectué dans le cadre d’un TFT est
considéré comme étant I’exécution d’un mandat'®. Le C.c.Q. a attribué P’intensité de I’obligation

dan

n

le cadre d’un mandat comme étant une obligation de moyen

En droit civil, la qualification de I’intensité de I’obligation de moyen ou de résultat de la banque
expéditrice vis-a-vis du donneur d’ordre est importante puisqu’elle détermine le régime de
responsabilité et incidemment, le fardeau de la preuve. Cette distinction est basée d’aprés une
classification des obligations selon leur objet. La différence résulte en un renversement du fardeau

de la preuve. L’inexécution d’une obligation de résultat fera présumer une faute du débiteur de

196 L article 158 de la Loi sur les banques, précitée, note 15. Ce test est appliqué dans la jurisprudence: voir
notamment Fenétres St~Jean Inc. c. Banque nationale du Canada, [1990] C.A. 221, p-227.

197 Supra, sous-section 2.1.2.

1% Nicole L'HEUREUX, «Lharmonisation du droit dans les transferts de fonds internationaux par
télécommunications interbancaires», (1991) 32 C. de D. 937, pp. 956 et 957. En common law, I’auteur Bradley
Crawford affirme: «On basic principles, the Canadian banks do not contract to achieve the desired result, but only
to take reasonable care to select an appropriate channel for the payment», op. cit., note 64, p. 1020.

' C.c.Q, art. 2138: «Le mandataire est tenu d’accomplir le mandat qu’il a accepté et il doit, dans I"exécution de
son mandat, agir avec prudence et diligence.»
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Iobligation inexécutée. Au contraire, I’inexécution d’une obligation de diligence n’aurait aucun

effet sur le régime normal de la preuve®.

Ainsi, le donneur d’ordre doit prouver la faute de la banque expéditrice et cette derniére devra en
retour prouver qu’elle a exercé la prudence et la diligence requises dans les circonstances. Or, la
faute de la banque découlant de son inexécution d’agir conformément aux instructions du donneur
d’ordre engagera sa responsabilité, 2 moins qu’elle ne prouve sa prudence et sa diligence dans le

déroulement du transfert de fonds.

Toutefois, une décision de la Cour d’appel de I’Ontario a établi que lorsque le mandat n’est pas
exécuté dans son essence, il n’existe plus®'. Les transferts effectués par erreur sont donc
considérés comme non autorisés®”. Le remboursement au denneur d’ordre de la somme débitée
se fera sur la base de la responsabilité générale de la banque, dans le cadre de son contrat bancaire,
de rembourser le «prét» & son client®”. Cette responsabilité existe également en droit civil ot I’on
reconnait que le dépSt de fonds dans un compte de banque est considéré comme un prét du client

& sa banque®™. L’obligation de rembourser la somme prétée en est une de résultat .

20 Maurice TANCELIN, Des obligations - Actes et responsabilités, 6e édition, Montréal, Wilson & Lafleur Inc.,
1997, p. 332; Jean-Louis BAUDQUIN, Les obligations, 4e é&dition, Cowansville, Editions Yvon Blais Inc., 1993,
pp.- 26 etss.

% Clansmen Resources Ltd. c. Toronto Dominion Bank, [1990] 4 W.W.R_ 73 (B.C.C.A.).

22 1d.

5 Loi sur les banques , précitée, note 15, article 437.

204 Ce principe est reconnu depuis fort longtemps: voir notamment: Sinclair c. Brougham, [1914] A.C. 388, p.
418; G.V.V. NICHOLS, «Legal Nature of Bank Deposits in the Province of Quebec», (1935) 31 R. du B. can. 635,
720; Michel DESCHAMPS, «Les comptes en banque au Québec», (1986) 65 R. du B. can. 75.

25 Loi sur les banques, précitée, note, 15, paragraphe 437(1). Voir également Nicole L’HEUREUX, op. cit., note
16, p. 129.
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Or, lorsque le donneur d’ordre enjoint & sa banque d’effectuer un transfert, la banque doit

s’acquitter de son obligation de rendre la somme «prétéex et d’effectuer le transfert demandé®®.
Cette obligation d’effectuer un virement est une obligation de moyen®’. La jurisprudence
consacre généralement la faute du banquier qui n’agit pas conformément aux instructions
spécifiques de son client™. En pratique, le donneur d’ordre signera un formulaire requérant 4 sa
banque I’exécution d’un TFT 4 un bénéficiaire, vers un compte bancaire® et pour un montant
déterminé®’. La banque devra s’acquitter de son obligation d’effectuer le TFT conformément aux
exigences du donneur d’ordre. Ainsi, un refus injustifié entrainerait la responsabilité de la banque
pour inexécution de son obligation d’effectuer le TFT. Toutefois, le banquier du donneur d’ordre
ne commet aucun manquement a son obligation d’effectuer un transfert exigé lorsqu’il refuse pour

le motif que le débiteur ne dispose pas de fonds suffisants 4 son compte?'*.

Bien que le transfert de fonds soit gouverné par les régles du mandat, il serait intéressant
d’analyser les obligations découlant du transfert de fonds en regard des principes civilistes sur
I'intensité des obligations du banquier expéditeur. Pour ce faire, il faut analyser I’opération de

transfert de fonds dans sa globalité. Paul-André Crépeau affirme:

25 1d.

%7 En tant que mandataire, la banque est tenue & une obligation de moyen envers le donneur d’ordre. Elle doit
donc exécuter I'ordre avec prudence et diligence, Nicole L'HEUREUX, op. cit., note 16, p. 422.

28 Schweiges c. The Bank of Hochelaga, (1914) 46 C.S. 164; Clansmen Resources Ltd. ¢. Toronto Dominion Bank,
précité, note 201.

“® Un TFT peut également étre envoyé 4 une banque ot le bénéficiaire ne posséde pas de compte. Cette derniére
avise le bénéficiaire, souvent par téléphone, que des fonds ont été transférés pour lui.

%11 s’agit d’un transfert de crédit, c’est-a-dire que I’ordre de paiement est communiqué par le donneur d’ordre
directement 4 sa banque. Les fonds sont «poussés» vers le compte du bénéficiaire. II est possible également de
procéder par transfert de débit, o I’ordre de paiement est communiqué par le bénéficiaire au banquier du donnenr
d’ordre. On dit que Ia somme est «tirée» du compte du donneur d’ordre. Ce dernier type de transfert ne fera pas
I’objet d’une étude approfondie dans le cadre de cette thése.

M Auclair c. Westbury Canadienne Vie, [1992] RR.A. 737; Anguish c. Toronto-Dominion, (1987) 51 AltaLR.
(2d) 376 (C.A)).



Un lien contractuel, réalité parfois trés simple, mais, de nos jours,

de plus en plus complexe, est susceptible de comporter une ou
plusieurs prestations. Ofr, fixer I'intensité de chaque prestation peut
se faire selon diverses modalités et méme comporter des

modulations variées.>'?

Il faut donc examiner les obligations contenues au contrat de TFT afin de savoir si I’on est en
présence d’une «relation a intensité homogéne ou au contraire, d’une relation a intensité

différenciée». Selon ces principes, les parties contractantes ont pu concevoir une opération
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globale ou une pluralité de prestations dont I’indépendance des unes par rapport aux autres permet

d’identifier I’intensité de chacune des prestations. Dans le cadre d’un contrat de TFT, les

obligations de la banque expéditrice pourraient se présenter comme suit:

Traitement des instructions du donneur
d’ordre et débit du compte

Transmission sur le réseau de
télécommunications a la banque du
bénéficiaire

Obligation de résultat

Obligation de moyens

Nous croyons que I’exécution d’un transfert pourrait étre scindée en deux obligations principales:

celle de traiter les instructions du donneur d’ordre (y compris le débit & son compte) et celle de

transmettre les fonds a la banque du bénéficiaire en utilisant un réseau de télécommunications.

Quant a I’obligation de résultat, le seul fait de ne pas exécuter le transfert conformément aux

instructions données par le donneur d’ordre fait présumer la faute de la banque expéditrice. Ainsi,

toute inexécution pour une erreur dans le montant, le numéro de compte du bénéficiaire ou méme

12 Paul-André CREPEAU, L 'intensité de I'obligation juridique ou des obligations de diligence, de résultat et de

garantie, Cowansville, Editions Yvon Blais Inc., 1989, p. 23.
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le retard dans I’exécution serait gouverné par un régime de responsabilité stricte?>. Pour

échapper 4 cette responsabilité, Ia banque devra démontrer qu’il y a eu force majeure®™. 11 est
également possible que sa faute soit exonérée par le jeu d’une clause d’exonération de

responsabilité contenue au contrat bancaire, sous réserve de la validité de cette derniére®'s.

L’obligation de transmettre le paiement 4 la banque du bénéficiaire pourrait étre qualifiée de
moyens. Une fois que la banque expéditrice a entré correctement les données et dans les délais
impartis, elle procéde & I’envoi de I’ordre de paiement & la banque du bénéficiaire. Dés que les
fonds ont virtuellement quitté la banque expéditrice, elle ne posséde évidemment plus autant de
contrdle sur ceux-ci. A cette étape, nous croyons que la banque est assujettie & une obligation de
moyens. En effet, le critére de I’aléa est retenu pour fixer I'intensité d’une obligation
contractuelle’. II faut alors se demander si la banque expéditrice «est ou non en mesure de
maitriser les divers éléments susceptibles d’assurer la réalisation du résultat envisagé par les
parties»®"”. Si des éléments échappent & son contrdle, il est réaliste de penser que la banque ne
puisse s’engager & obtenir un résultat qu’elle sait aléatoire, donc qu’elle soit soumise & une
obligation de moyens. Cependant, il pourrait s’agir d’une obligation de moyens de régime

renforcé, c’est-a-dire, une obligation de diligence qui s’accompagne, sur le plan de la preuve, d’un

#13 Un autre exemple dans le domaine bancaire, I'émission par une banque d'une lettre de crédit irrévocable pour
cautionner un paiement di est qualifié¢ d’obligation de résultat, Jean-Louis BAUDOUIN, op. cit., note 200, p- 27.
21 On assimile 4 Ia force majeure le fait d’un tiers  la condition que le fait comporte les mémes caractéres, Jean-
Louis BAUDOUIN, op. cit., note 200, p. 455.
%13 Infra, section 3.4 sur les clanses d’exonération de responsabilité,
;:‘: Pierre-André CREPEAU, op. cit., note 212, p. 39.

Id.
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régime de présomption de faute’™®. La banque devra ainsi prouver absence de faute et le fait

qu’elle a agit de fagon prudente et diligente.

Un exemple d’inexécution de I’obligation de transmission serait le cas de la panne technique du
systéme de télécommunications. La banque pourra faire la preuve qu’elle a agi de fagon diligente
et prudente et qu’elle a pris des mesures raisonnables pour s’assurer de la fiabilité du systéme de
télécommunications qu’elle utilise*”®. Cependant, puisqu’elle n’a pas le contréle sur ce systéme
elle ne peut s’engager & un résultat et garantir que les fonds arriveront & une date précise. Elle ne
peut que prendre des moyens raisonnables, par exemple, en envoyant les fonds suffisamment a
I’avance pour respecter les délais indiqués par le donneur d’ordre. C’est 13, la limite du contréle

qu’elle peut exercer sur la transmission des fonds.

L’état actuel de la jurisprudence pose le principe que la banque expéditrice a une obligation de
moyen dans [’exécution d’un transfert de fonds, étant donné sa qualité de mandataire. Toutefois,
la jurisprudence a reconnu que le défaut de respecter les instructions dans leur essence fait en
sorte que la banque agit a I’extérieur du mandat, sur la foi d’instructions non-autorisées™®. Nous
croyons que de qualifier I’obligation de transfert de fonds d’obligation modulée de résultat et de
moyen constitue le pendant civiliste de ce principe dégagé par la jurisprudence®'. En effet,

lorsque la faute se situe dans I’exécution du mandat, le mandat méme n’existe plus et le banquier

%1% Selon le systéme de paliers d’intensité et les régles de preuve proposé par Pierre-André CREPEAU, op. cit., note
212, p. 19.
% 11 s"agit d’un moyen de défense proposée par certains auteurs ce qui renforce la qualification d’obligation de
moyens pour ce volet du transfert: Michel VASSEUR, Joc. cit., note 16; J.R.S. REVELL, Les banques et les
transferts électroniques de fonds, OCDE, 1983, p. 113; Nicole L’'HEUREUX, op. cit., note 16, p. 432.
:" Clansmen Resources, précité, note 201.

'1d.



65
expéditeur aura agi 4 I’extérieur du mandat. Selon les principes civilistes du mandat, «une

obligation mal exécutée est une obligation non exécutéen™2. Cette inexécution présumée de
Iordre de transfert appelle un régime de responsabilité stricte étant donné la nature de I’obligation
de traiter les instructions, qui pourrait étre qualifiée de résultat. Ainsi, I’inexécution de la banque

de respecter les instructions ferait présumer la faute.

Le fait de qualifier de résultat, I’obligation de la banque expéditrice de traiter les instructions du
donneur d’ordre, est conciliable avec I’affirmation du professeur L’Heureux, qui précise que la
banque devrait avoir un devoir strict d’exécuter un ordre de paiement au montant exact et
respectant les délais convenus, si elle regoit correctement les instructions et si elle dispose des

fonds du donneur d’ordre®.

Dans cette démarche que nous proposons, nous soutenons que la source de la faute sera indicative
de I'intensité de I’obligation requise et incidlemment, du régime de responsabilité et du fardeau de
la preuve. Nous attendons de voir si les tribunaux québécois considéreront que l’intensité de

I"obligation de transférer les fonds est en partie une obligation de résultat.

Compte tenu du fait que les régles relatives aux transferts de fonds sont incertaines, le contrat

bancaire, qui est un contrat d’adhésion, se charge d’en spécifier la nature et I’étendue. La banque

%2 Jean-Louis BAUDOUIN, op. cit., note 200, p. 428.

* Nicole L'HEUREUX, «Les effets de la technologie et la protection des droits des consommateurs dans le
paiement bancaire», (1983) 24 C. de D. 253, p. 272. Quant 4 la responsabilité de Ia banque expéditrice, le
professeur L’Heureux fait un paralléle avec le régime de responsabilité dans le transport international de
marchandises, Nicole L’'HEUREUX, /oc. cit., note 198, p. 958.



répartie donc les responsabilités sur le donneur d’ordre et fait en sorte que le transfert soit

assujetti 4 une obligation de moyens plut6t que de résultat.

Dans les sections qui suivent, nous examinons des situations ou la banque expéditrice a fait défaut
d’exécuter I'une des obligations en regard du transfert de fonds. A I’aide d’exemples
jurisprudentiels, nous voyons I’application que font les tribunaux de différentes régles que le droit
canadien a dégagé relativement a I’erreur, le retard et I’ordre ambigu. Pour chaque cas, nous
faisons un paralléle avec les régles proposées par la Loi-type de la CNUDCI de méme qu’avec le

tout récent réglement canadien sur le STPGV.

3.1. Inexécution de l'ordre
A la lumiére de ces principes, voyons certaines applications jurisprudentielles de la situation ou la
banque expéditrice n’a pu s’acquitter de son obligation de transférer selon les instructions
indiquées a I’ordre de TFT a cause d’une erreur. Nous verrons de méme I'influence des accords

de vérification sur I’obligation de la banque de réparer les erreurs.

3.1.1. Erreur
Il se peut qu’une banque effectue un TFT qui n’est pas en tout point conforme aux instructions de
transfert communiquées par le donneur d’ordre. Cette situation peut étre due, entre autres, a la
faute d’un employé lors de la saisie des instructions dans le systéme informatisé. Par exemple, la
banque peut transférer les fonds vers un compte qui ne correspond pas a celui indiqué dans les

instructions du donneur d’ordre ou pour un montant qui différe. Elle commet alors une erreur
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dans I’exécution du TFT. Un tel transfert de fonds erroné est donc effectué sans I’autorisation du

donneur d’ordre. De ce fait, la banque contrevient & son obligation d’exécuter I’ordre de
transfert, prévue dans le cadre de la relation contractuelle qu’elle a avec son client donneur

d’ordre ou de par son role de mandataire du donneur d’ordre.

Une illustration de ce principe nous est donné par la Cour d’appel de la Colombie-Britannique
dans I'arrét Clansmen Resources Ltd. c. Toronto Dominion Bank™*. D’aprés le juge Southin,
cette affaire «raises a very nice problem of the law of the obligation of bankers to their customers
upon which, curiously, so far as counsel in their researches and I in mine have been able to
ascertain, there is no Canadian or other Commonwealth authority»®. Les faits sont les suivants.
Le donneur d’ordre avait demandé 4 sa banque de transférer électroniquement des fonds au
compte conjoint des deux bénéficiaires. La banque du donneur d’ordre a erronément transféré la
somme au compte d’un des deux bénéficiaires détenu & la méme succursale que le compte conjoint
en question. La banque s’est rabattue sur une clause d’exonération contenue  la convention
relative 4 la tenue de compte intervenue avec le donneur d’ordre pour s’exonérer de sa
responsabilité”®. La Cour d’appel s’exprime ainsi:

Thus, a banker who pays out money contrary to his customer’s

instructions cannot debit that money to his customer. The customer

is entitled to have the debit entry reversed. [...] That authority to

debit the account contemplated a carrying out of the mandate.

When the mandate was not carried out in a fundamental way, the
authority, in my view, retrospectively ceased to exist. >’

24 précitée, note 201.

2 Id., p.75. Cette remarque confirme le fait que Ia jurisprudence sur la question des droits et obligations en
matiére de transfert électronique de fonds est trés peu abondante au Canada.

8 Nous traiterons plus amplement des clauses d’exonération 2 la section 3.4.

#7 Clansmen Resources, précité, note 201, p. 83.
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Le juge a constaté que I’ordre de transfert est régi par les régles du mandat et que, s’il n’est pas

exécuté selon les instructions, le mandat n’existe plus. Ainsi, la Cour a reconnu la responsabilité
de la banque sur I’absence d’instructions autorisant une telle transaction™®. La Cour a ordonné
la banque de rembourser la somme transférée erronément, plus intéréts, malgré la présence d’une

clause d’exonération de responsabilité*

En définitive, le banquier du donneur d’ordre doit s’acquitter de son obligation de transférer les
fonds selon les instructions regues™®. La banque expéditrice devra créditer le compte du donneur
d’ordre dont les fonds n’auront pas été transférés en conformité avec les instructions de ce

dernier®™!.

En common law, la banque, tenue responsable d’un virement fait par erreur, peut recouvrir les
fonds auprés du receveur erroné sur la base de I’enrichissement sans cause™. La banque sera
responsable de rembourser le donneur d’ordre de la somme transférée erronément plus intéréts™>.

On a jugé que méme une clause I’exonérant de cette responsabilité ne peut étre opposable

28 Ce principe a été réitéré notamment par la Cour d’appel de la Colombie-Britannique dans /15 Place Co-
Operattve Housing Association v. Burke, B.C.C.A., Doc. CA015718, 7 juillet 1994, , Southin, Ryan et Donald jj.

2 Sur ce point, Ie juge O’Connor a affirmé: «In my opinion, this clause is not broad enough to exempt the bank
from liability for an error by it which resulted in payment not in accordance with its mandate from the customer.
That is not a mistake. It is a fundamental disobedience.» Infra, section 3.4,

30 Pour une application de ce principe, voir également Hong Kong Bank of Canada v. Rawji, B.C.S.C., B.CJ. 544,
6 Mars 1991, Preston J.; Tafreschi v. Canadian Imperial Bank of Commerce, B.C.S.C., B.C.J. 2096, 17 mars
1986, Wallace J.

B! Ce principe a été réitéré plusieurs fois par la jurisprudence: notamment, Heppenstall v. Royal Bank of Canada,
B.C.8.C., B.C.J. 617, 19 Mars, 1998, Humphries J.

#2 Le concept de I’enrichissement sans cause a été examiné dans plusieurs décisions ou un paiement erroné est
survenu. Entre autres: R.C.L. Operators Ltd. c. Banque Nationale du Canada, (1995) C.A.N.-B., A.N.-B. no 545,
No 211/94/CA, 8 décembre 1995, jj. Hoyt, Rice et Ryan; Hong Kong Bank of Canada v. Rawyji, précitée, note 230.
Dans cette derniére affaire, Ie juge Preston a examiné la demande de la banque sur la base de I’enrichissement sans
cause 3 la lumiére des principes dégagés par la Cour supréme du Canada dans I’arrét Serochan v. Sorochan, [1986]
2R.CS. 38.

3 Les intéréts payables seront ceux prévus 4 la convention sur la tenue de compte relativement au solde créditeur.
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puisqu’il s’agit de I’essence de son mandat de transférer les fonds selon les instructions du

donneur d’ordre, et que le transfert dans un mauvais compte constitue une faute a laquelle elle ne

peut se soustraire”*.

Au Québec, le virement est régi également par les régles du mandat™>. Selon les principes
civilistes du mandat, «une obligation mal exécutée est une obligation non exécutée»>. Ainsi en
cas d’erreur, il y aura inexécution du mandat et la banque expéditrice sera responsable et devra
recréditer le compte du donneur d’ordre. En droit civil, la banque expéditrice qui a crédité le
mauvais compte aura un recours sur la base de la réception de I'indu®’ auprés de la personne qui
a regu les fonds par erreur. Pour qu’elle ait droit 4 un tel recours, il faudra notamment que le
paiement ait été fait par erreur”". La responsabilité du banquier pourra également étre fondée sur

la faute de ne pas avoir agi selon les instructions de son client®’.

Larticle 5 Loi-type de la CNUDCI** prévoit les obligations de la banque expéditrice. II stipule
qu’elle est liée par un ordre de paiement. La banque expéditrice est donc responsable de la bonne
exécution du virement. La Loi-type en fait une obligation de résultat**!. Tant que le virement

n’est pas achevé, chaque banque réceptrice s’efforce d’aider le donneur d’ordre et la banque

B4 Clansmen Resources, preécité, note 201. Nous examinerons les clauses d’exonération de responsabilité 4 Ia
section 3.4,

35 Supra, section 1.1.1.

6 Jean-Louis Baudouin, op. cit., note 200, p. 428.

7 Articles 1491 et 1492 C.c.Q. La nouvelle codification utilise cette appeliation plutdt que «répétition de I'indw»
que I'on retrouvait abondamment dans la doctrine et la jurisprudence. L’article 1491 C.c.Q. renvoit aux articles
1699 4 1707 C.c.Q. relatifs 3 Ia restitution des prestations. X

% Jean-Louis Baudouin, op. cit., note 200, pp. 329 et ss. Egalement Canadian Imperial Bank of Commerce c.
Perreault, [1969] B.R. 958.

B9 Schewiges c. Bank of Hochelaga, précité, note 208.

240 Loi-type de la CNUDCI sur les virements internationaux, précitée, note 34.

4 Nicole L"HEUREUX, loc. cit., note 11, p. 175.
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expéditrice pour faire aboutir le virement**. L’article 14 établit la régle générale voulant que si le

virement n’est pas achevé, la banque du donneur d’ordre est tenue de lui restituer tout paiement
regu de lui, de méme que des intéréts a compter du jour du paiement jusqu’au jour du
remboursement®®.

Or, le fait de ne pas exécuter le virement conformément aux instructions du donneur d’ordre fait
présumer la faute de la banque expéditrice®™. Ainsi, le donneur d’ordre n’a pas, en principe, 4 se
retourner contre la banque intermédiaire qui serait réellement fautive . De son cdté, la banque du
donneur d’ordre peut se retourner contre la banque ultérieure dans la chaine du virement et ainsi
de suite jusqu’a ce que la véritable banque fautive assume le remboursement?*’. Or, en cas
d’inexécution du virement selon les instructions du donneur d’ordre, la Loi-type attribue la faute &
la banque de ce dernier. Le principe sous-jacent & cette présomption de responsabilité est que la
banque fournit un service au donneur d’ordre. Ainsi, lorsque ce service n’est pas rendu en
conformité avec les instructions du donneur d’ordre, la banque du donneur d’ordre est redevable

de son manquement vis-a-vis du donneur d’ordre.

Quant au systéme canadien de transfert de paiements (STPGV)), il effectue un transfert de
paiement par opposition a un transfert d’instructions. Le réglement administratif prévoit que si le

systéme de détection des erreurs d’une banque réceptrice découvre, avant de mettre les fonds & Ia

242 Ce devoir d’assistance est prévu i I’article 13 de la Loi-type.
28 pour une étude sur 1’approche trés nuancée des Etats-Unis en la matiére, voir J. Kevin FRENCH, «Unauthorized
and Erroneous Payment Orders», (1990) The Business Lawyer, Vol. 45, June 1990, 1425 et Thomas C. BAXTER
Jr. et Raj BHALA, «Proper and Improper Execution of Payment Orders», Vol. 45, The Business Lawyer, June
1990, 1447.

244 Nicole L'HEUREUX, loc. cit., note 11, p. 175.

24 Article 14 de la Loi-type.
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disposition du bénéficiaire, qu’il y a une erreur dans les instructions, la banque réceptrice pourra

retourner le message de paiement a la banque expéditrice®*®. Cet article stipule toutefois qu’une
banque réceptrice n’est pas tenue de détecter certaines erreurs®™’. Ainsi, lorsque la banque
transmet des instructions qui ne reflétent pas celles transmises par le donneur d’ordre, il est
possible que P’erreur ne puisse étre automatiquement découverte par la banque réceptrice. Sile
transfert s’effectue quand méme, le donneur d’ordre pourra poursuivre la banque expéditrice sur

la base d’un recours en droit commun®*®.

Comme nous I’avons vu précédemment”, ce réglement administratif sur le STPGV présente des
régles de régie interne. II prévoit les obligations et responsabilités du participant destinataire®°.
Ce réglement est silencieux sur la notion de faute de la banque expéditrice. On laisse aux régles
du droit commun le soin de déterminer les obligations dans I’exécution d’un transfert et la
responsabilité qui découle des manquements. D’ailleurs, le réglement administratif précise qu’il
n’a pas pour effet de modifier les droits et les obligations légales de quiconque®”, et n’a pas pour
effet d’imposer aux participants ou & I’ Association quelque obligation ou responsabilité envers
quiconque, «sauf disposition contraire y figurant»>2. II est curieux de constater également que ce
réglement administratif comporte une clause générale d’exonération de responsabilité en cas
d’actes ou d’omissions de I’ Association relativement au STPGV. En somme, il semble que le

régime de responsabilité prévu dans ces régles soit trés limité puisqu’elles sont truffées

246 Article 43 du Raglement administratif sur le STPGV.
247 14, article 46.

2% 14., article 51.

2 Supra, section 2.2.2.

30 Réglement administratif sur le STPGV, article 48.

3! 1d., paragraphe 2(3).

22 1d., paragraphe 2(4).
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d’exonérations de toute sorte en cas de manquement dans I’exécution d’un transfert?>. On aura

donc besoin de recourir aux notions de faute et de responsabilité du droit commun dans chaque

cas.

3.1.2. Accords de vérification
La banque a I’obligation de prendre des mesures pour faciliter la découverte et la rectification des
erreurs®*. Parallélement a cette obligation, le donneur d’ordre doit informer son banquier sans
délai de toute erreur survenue®’. Cependant, le donneur d’ordre doit étre informé des opérations
afin qu’il puisse examiner efficacement son état de son compte. II n’existe malheureusement
aucune regle relativement & I’obligation des banques d’informer le client sur les opérations de son
compte dans des délais précis. De méme, les pratiques bancaires ne sont pas toutes uniformes.
En effet, chaque banque a sa fagon d’informer le client sur les opérations effectuées a son
compte®. On note des pratiques bancaires de plus en plus fréquentes concernant I’envoi de
relevés par la poste plut6t que la mise & jour d’un livret bancaire. L’envoi de ces relevés bancaires
est généralement effectué sur une base mensuelle. L’exécution de son obligation de diligence dans
la découverte d’erreur serait facilitée si les banques avaient I’obligation d’informer le client de
fagon réguliére et ce, tant sur les opérations du compte que sur le déroulement d’un TFT pour
lequel il a fourni des instructions. Une initiative législative spécifique en la matiére serait

bienvenue.

*31d., notamment les articles 2, 12, 44, 46.

34 Loi sur les banques, précitée, note 15, art. 157(3).

B5Voir les commentaires du Jjuge en chef Laskin, 3 1a p. 869 dans Arrow Transfer Co. c. Banque Royale du
Canada, [1972] R.C.S. 845. 11 est A noter que dans cette affaire, le juge Laskin était dissident non quant au
dispositif mais quant aux motifs.

%4 11 peut s’agir d’un livret de banque ou d’un relevé dont Ia fréquence d’envoi varie.
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De plus en plus les banques incorporent des clauses dans leurs conventions relatives i la tenue de

compte stipulant I’obligation pour le client de vérifier son état de compte®”. Selon certaines
clauses, ce dernier est réputé avoir accepté les débits faits 4 son compte dans les trente jours de Ia
réception de son état de compte et renonce a toute poursuite contre la banque en regard des
€critures de son état de compte découvertes 4 I’expiration de cette période. Les tribunaux

canadiens ont traité de certaines clauses d’exonération de ce genre®®,

En somme, les clauses d’exonération dans les contrats bancaires limitent la responsabilité des
banques lorsqu’elles commettent une erreur dans I’exécution d’un TFT. Qui plus est, certaines
exonérations vont méme jusqu’a équivaloir & acceptation par le donneur d’ordre des erreurs
commises par la banque lorsqu’il omet de procéder 4 la vérification de son état de compte dans les
délais impartis. Méme si la validité de telles clauses est discutable®, il n’en demeure pas moins
que I’absence d’un cadre Iégislatif spécifique en matiére d’erreur et de régime d’allocation de

responsabilité pénalise grandement les donneurs d’ordre.

3.2. Retard
Un probléme susceptible de se produire dans une opération de TFT concerne les délais

d’exécution. La banque expéditrice doit exécuter avec diligence les instructions qu’elle regoit. Si

57 Les Etats-Unis ont prévu une régle relativement 3 I’obligation du client de vérifier son état de compte avec
«reasonable promptness», art. 4-406 U.C.C.

% Cas oul des conventions de vérification ont été interprétées comme n’exonérant pas Ia banque de sa négligence:
Cavell Developments Ltd. c. Royal Bank of Canada, (1991) 78 D.L.R. (4th) 512 (C.A.C.-B.) et 239199 Alberta
Inc. c. Patel, [1993] 8 W.W.R. 199 (C.A. Alta.) et Caisse Populaire c. Macy’s Terminal Entreprises Ltd: Mirtia
Holdings Ltd. v. Toronto-Dominion Bank, (1995) 30 Alta L.R. (3d) 111. I ressort de ces décisions que le libellé de
1a clause d’exonération doit mentionner expressément la faute afin que la banque puisse en étre exonérée.

9 Infra, section 3.4.
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le donneur d’ordre stipule, dans ses instructions, un délai précis ou la somme devra étre i la

disposition du bénéficiaire, la banque devra s’y conformer & moins que ce délai soit si
déraisonnable qu’elle est dans I’incapacité technique de s’y conformer. Dans ce dernier cas, elle
doit refuser d’effectuer le TFT, aviser le donneur d’ordre de la date la plus hitive possible ou
Paider a choisir un autre mode de paiement, le cas échéant. Si la banque, par son manque de
diligence, exécute un transfert en retard, elle contrevient 4 son obligation de transférer les fonds

selon les instructions regues et est responsable des dommages encourus.

Toutefois, si le donneur d’ordre ne mentionne aucun délai spécifique, il n’y a pas d’obligation
pour la banque de procéder au transfert dans un temps précis. Selon le professeur L'Heureux,
méme si un délai n’est pas spécifié mais «s’il résulte des circonstances qu’un délai doit étre
respecté, la banque doit s’y conformer®®. 1l est possible que la banque connaisse la raison pour
laquelle on requiert un transfert. 11 arrive que la transaction sous-jacente au transfert soit assortie
d’un délai de rigueur. En effet, sur certains formulaires bancaires, on demande les motifs du
transfert®'. Dans ces circonstances, la banque expéditrice devrait respecter ce délai et transférer

les fonds en temps utile, sous réserve des instructions qu’elle aura regues.

La décision McVety’® illustre bien la problématique liée au retard dans I’exécution d’un transfert.
Dans cette affaire, le demandeur McVety avait fait une offre d’achat sur un terrain en Floride,
valide jusqu’au 1¥ mars 1981. L’acte de vente n’a pas eu lieu notamment parce que la somme

qu’il devait verser par transfert de fonds n’a pas été regue a temps. McVety reproche i la banque

2% Nicole L’HEUREUX, op. cit., note 16, p. 422.
! Notamment le formulaire de la Banque de Montréal intitulé «Demande de virement télégraphique».
22 McVety c. Bangue Toronto-Dominion, C.P. Montréal, n° 500-02-040355-849, 30 mai 1986, j. Prévost.
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ceretard. La Cour a exigé que le demandeur prouve qu’il avait donné des instructions précises a

la défenderesse pour que les fonds soient rendus a destination & Ia date prévue. La preuve a établi
que le demandeur avait requis de faire I’envoi le 27 février 1981, voulant ainsi bénéficier des
intéréts jusqu’a la toute derniére minute. D’aprés la preuve soumise, le juge Prévost affirme qu’il
n’y a pas de responsabilité de la banque, «et méme s’il y en avait, elle serait certes couverte parle
‘waiver’ incorporé au ‘Cable Remittance’»**. A la lumiére d’une telle décision, il nous faut
constater qu’en cas de paiement assorti d’un délai, les instructions du donneur d’ordre doivent
mentionner clairement la date a laquelle les fonds doivent étre rendus. Dans I’affaire McVety, la
connaissance par le banquier des grandes lignes de la transaction sous-jacente n’a pas eu pour
effet d’augmenter son devoir de diligence, puisque les instructions stipulaient d’envoyer les fonds
le 27 février 1981, ce qu’il fit, bien que la somme soit parvenue le 2 mars®*. Or, il est trés
important que le donneur d’ordre stipule clairement dans ses instructions, Ia date 4 laquelle les

fonds doivent étre a la disposition du bénéficiaire.

En I’absence d’une instruction ou d’un indice relatifs au délai du transfert, dans quelle mesure le
banquier est tenu d’agir avec célérité? On pourrait penser que la norme du banquier raisonnable
placé dans les méme circonstances suggére un devoir d’aviser le donneur d’ordre des délais
envisagés avant que le transfert ne soit effectué. En effet, lorsqu’un débiteur a recours au TFT
pour effectuer un paiement, il a trés bien pu avoir choisi ce mode pour sa rapidité. II est donc

raisonnable que le banquier agisse avec sa diligence habituelle et procéde au transfert le plus t6t

*3 Id., p. 48. Nous examinerons les clauses d’exonération de responsabilité 3 Ia section 3.4.

4 Dans cette affaire, McVety a été considéré par Ia Cour comme étant un homme d’affaires expérimenté et la
preuve a démontré que McVety ne s’est pas prévalu de I’offre de renseignement que la banque lui avait offert pour
décider du moment approprié pour I’envoi du transfert, p. 46 de la décision.
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possible. A défaut d’exécuter I’ordre dans un délai raisonnable, la banque sera responsable des

dommages découlant de son manque de diligence. Ce sera alors une question de fait.

Bien que le retard dans I’exécution d’un transfert par la banque expéditrice puisse causer un
préjudice au donneur d’ordre en le plagant dans une situation ou il ne peut exécuter ses obligations
quant au délai de paiement, le retard peut préjudicier également le bénéficiaire®* dont les fonds
tardent & étre mis 4 sa disposition. L’affaire Pollack c. Banque canadierme Impériale de
commerce® examine la responsabilité de la banque réceptrice d’un transfert de fonds qui a tardé a
mettre les fonds & la disposition du bénéficiaire. La principale question en litige dans cette affaire
était de savoir «si la banque a procédé avec diligence dans ce dossiem?®”. Les faits sont les
suivants. La banque intimée a regu un avis de transfert de fonds pour un bénéficiaire, non client
de la banque, dénommé «Pollak» et non Pollack, dont I’adresse était «1466 Duscharme Avenue,
Autrement», au lieu de «1466, Ducharme Avenue, Qutremont». Sur réception de cet ordre de
paiement le 27 avril, la banque réceptrice a effectué des recherches trés limitées et a renvoyé
quelques jours plus tard, un message & I’expéditeur de I’ordre, selon lequel elle ne pouvait

localiser le bénéficiaire. Monsieur Pollack n’a finalement pu obtenir ses fonds que plusieurs jours

plus tard. La Cour a constaté d’emblée la négligence de la banque réceptrice.

Cette décision, de la Cour d’appel du Québec, est trés intéressante en ce qu’elle vient affirmer

qu’un bénéficiaire a un recours contre la banque réceptrice de ses fonds, malgré I’absence d’un

265 Pour une discussion de 1a qualification de Ia situation juridique du bénéficiaire, Nicole L'HEUREUX, op. cit.,
note 10, p. 179.

2% [1981] C.A. 587.

" Id,, p. 588.
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contrat bancaire entre eux: «L’inexécution fautive d’une obligation contractuelle peut, en effet,

étre la source d’un délit ou quasi-délit envers un tiers. Ce tiers lésé a un recours pour les
dommages prévisibles lui résultant de la faute contractuelle»®®. Or, bien que le bénéficiaire soit
étranger au contrat entre le banquier et le donneur d’ordre, la banque réceptrice a le devoir extra-

contractuel général de ne pas causer préjudice & autrui®®®.

La Loi-type de la CNUDCI prévoit I’obligation pour la banque réceptrice d’émettre I’ordre de

paiement dans le délai indiqué dans les instructions”. A défaut d’indications 4 cet effet dans les
instructions, la Loi-type précise I’émission de I'ordre de paiement dés réception™”. 1I s’agit alors
d’une obligation de résultat. La banque réceptrice est responsable de la perte des intéréts courus

pour la durée du retard qui lui est imputable dans le transfert®”.

Le projet de réglement sur le STPGV précise I'obligation de la banque réceptrice de mettre les

fonds 4 la disposition du bénéficiaire dés que possible aprés la fin du transfert?”. On y prévoit que

22 1d., p. 591.

*% Toujours dans I’affaire Pollack, la Cour d’appel a statué que la transaction de transfert électronique de fonds
intervenue entre la banque et le donneur d’ordre comportait une stipulation pour autrui. L’engagement du
banquier est alors d’effectuer le transfert avec prudence et diligence. Nous croyons que cette qualification doit étre
utilisée avec beaucoup de précaution dans le domaine des transferts de fonds étant donné le caractére révocable de
I’ordre de transfert. En I'absence d’un lien contractuel, le bénéficiaire est de toute fagon un tiers & qui, la banque
du donneur d’ordre, doit une obligation extra-contractuelle de diligence et de prudence. D’ailleurs, ce devoir
général de ne pas nuire A autrui a ét¢ reconnu en droit québécois, notamment dans I’affaire Banque nationale du
Canada c. Houle, [1990] 3 R.C.S. 121. Sur les recours d’un tiers relativement a I'inexécution d’un contrat, voir
Jean-Louis Baudouin, op. cit., note 200, pp. 267 et ss.

2191 oi-type, article 8-2.

#1 14, article 11.

#214, article 17.

#3 Réglement administratif sur le STPGV, articles 43 4 47.
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si le participant expéditeur ne s’acquitte pas de ses obligations, le bénéficiaire peut présenter une

réclamation pour perte d’intéréts"*.

3.3. Ordre ambigu
Certaines erreurs peuvent provenir des instructions du donneur d’ordre. En effet, la banque
expéditrice exécutera son obligation de transférer les fonds selon les instructions données par
celui-ci. Avant d’accepter d’effectuer le TFT, un banquier diligent doit s’assurer qu’il comprend

parfaitement toutes les instructions fournies par le donneur d’ordre et s’assurer qu’elles soient les

plus complétes possible.

La non-concordance entre le nom du bénéficiaire et le numéro du compte que présente les
instructions du donneur d’ordre est une ambiguité potentiellement trés dangereuse. Nous savons
que le donneur d’ordre, pour des raisons de confidentialité, ne peut vérifier le numéro de compte
du bénéficiaire directement aupreés de la banque de ce dernier. I doit s’en remettre aux
informations qu’on lui transmet. C’est sur la base de ces informations que le donneur d’ordre
formule ses instructions de transfert de fonds & la banque expéditrice. Qui donc a I’obligation de
vérifier et de s’assurer de la concordance entre le nom du bénéficiaire et le numéro de compte

indiqués dans les instructions?

En I’absence d’un cadre législatif, une décision apporte un éclairage sur la question: Royal Bank

of Canada v. StangF™. Dans cette affaire, la Banque Royale avait regu, en date du 16 décembre

24 14., paragraphe 48(3).
715 (1992) 32 A.C.W.S. (3d) 17 (Ont. Ct. (Gen.Div.)) 092/066/089-19 en appel: réglement hors cour.)
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1987, des instructions de la National Bank of Industry and Commerce Ltd., de Guyane, «to pay

the Toronto-Dominion Bank U.S. U.S. $47,228.62, address 5100 Dixie Road, Mississauga,
Ontario, Canada for credit account number 916327 N/O Lynwil International Trading
Incorporated». Le jour suivant, la Banque Royale transmet ces instructions 4 la Banque Toronto-
Dominion. Le numéro de compte en question était celui de Unitec dont M. Stangl était président.
Cette compagnie agissait aussi sous une raison sociale dont le nom était Linwell International. Le
bénéficiaire dont le nom apparaissait dans les instructions (Lynwil International Trading
Incorporated), n’avait pas de compte a la Banque T.-D. de Mississauga, mais a la succursale de
Pickering. Les compagnies Unitec et la compagnie bénéficiaire dont le nom était indiqué dans les
instructions avaient des liens d’affaires puisqu’elles avaient entre autres le méme client, Guyana
Mining, le donneur d’ordre dans cette affaire. M. Stangl de Unitec accepta la somme et demanda

qu’elle soit transférée dans son compte U.S.

Le 17 décembre 1987, 1a Banque Royale recevait un autre télex de la National Bank (Guyane)
lequel référait au précédant télex et indiquait: «Be advised that details of bank and account
number were incorrect. We request that you urgently now pay Toronto-Dominion Bank, The
Pickering Town Centre, 1355 Kingston Road, Highway 2 at Liverpool Road, Pickering Ontario
Canada for credit account number 7310000 N/O Lynwil Int’l avoiding all possible duplication».
Ce second télex a été traité seulement le 29 décembre 1987. C’est donc & cette date que le
paiement a été effectué a la T.-D. Pickering. Le fait que deux paiements aient été effectués par la
Banque Royale a été découvert au mois de février 1988. Cette derniére a tenté de recouvrir les

fonds de la T.-D. Mississauga sans succes.
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La principale question en litige dans cette affaire: T.-D. Mississauga a-t-elle été négligente? La

Cour a clairement répondu par I’affirmative sous la plume du juge Ferrier:

In my view, the depositing of the finds by the T.-D. Mississauga to
an account which was not in the name of the beneficiary described
in the wire transfer was negligence. The fact that company names
are often shortened ou misspelled does not lower the standard of
care required of a bank - if anything, such a fact should put a bank
on guard to ensure that funds are being correctly deposited in
accordance with the instructions received.?®

La Cour a donc conclu que la banque du bénéficiaire a fait preuve de négligence en ne demandant
pas des éclaircissements sur I’ambiguité des instructions avant de procéder au transfert des fonds.
La Banque T.-D. a affirmé que la Banque Royale a fait preuve de négligence en ne cherchant pas i
vérifier le premier télex avant de transmettre le deuxiéme paiement a la succursale de Pickering.
La Cour a répondu sur ce point que la Banque Royale a effectivement été négligente mais que la
perte qu’elle a subi est imputable 3 la faute de T.D. Mississauga en refusant de renve;,rser les

écritures au moment ou la lumiére sur cette erreur a été faite.

Cette décision vient établir la régle selon laquelle le banquier du bénéficiaire qui regoit un ordre
ambigu doit s’enquérir auprés de la banque expéditrice afin de régler la confusion pour ensuite
créditer le compte du bénéficiaire réellement visé par les instructions. Elle ne peut se limiter &
créditer le compte sur la base du numéro seulement, sans faire preuve de négligence. Cette

obligation découle du devoir statutaire du banquier d’agir de fagon prudente et diligente®”".

7514, p. 6.
27 Loi sur les bangues, précitée, note 15, article 158.
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Nous sommes d’avis que cette décision est trés bien fondée puisque la concordance entre le nom

et le numéro de compte est un moyen de contrdle supplémentaire qui vise & minimiser les risques
d’erreurs dans les transferts de fonds. En effet, le donneur d’ordre connait presque toujours
exactement le nom de son créancier a qui il doit effectuer le paiement. Quant au numéro de
compte, il doit s’en remettre aux informations qu’il obtient de son créancier qui, en toute bonne
foi, peut se tromper en lui transmettant le numéro. II est reconnu que le numéro d’un compte de
banque n’est pas unique en ce qu’il ne correspond pas 4 un code dont I’authenticité est vérifiable a
I’aide d’une clé mais qu’il est simplement un numéro séquentiel. I n’existe aucune fagon de
vérifier I exactitude d’un numéro de compte et les chances que le numéro erroné corresponde 4 un
compte existant sont généralément trés grandes. Ainsi, nous croyons que d’obliger la banque du
bénéficiaire a vérifier la concordance entre le numéro et le titulaire du compte peut prévenir
grandement les risques que des fonds soient erronément crédités 4 un autre compte. Elle est

d’ailleurs la mieux placée pour procéder & cette vérification.

En cas de non-concordance, la banque réceptrice avise la banque expéditrice et demande de
clarifier les instructions. En conséquence, il se peut que le transfert s’effectue en retard puisque
des précisions doivent étre apportées a I’ordre de transfert par la banque expéditrice et le donneur
d’ordre. Dans ces circonstances, puisque la faute provient du donneur d’ordre en ce qu’il n’a pu

fournir des instructions claires, il devra assumer la perte résultant du retard dans le transfert.
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Le professeur Benjamin Geva, de la faculté Osgoode Hall de I'Université York, a Toronto,

critique vivement la décision StangF™. 1l est notamment en désaccord avec I’obligation imposée a
la banque du bénéficiaire de vérifier la concordance du numéro du compte et le nom de son
titulaire. Il affirme: «Fastening on a beneficiairy’s bank a duty to match name and number may
not be consistent with the real world of automated processing of a wire instructions»*”. Le
professeur Geva se base sur la loi américaine, laquelle n’impose pas une obligation de vérifier la
concordance de fagon absolue”®®. De méme, il considére que la Banque Royale dans cette affaire
n’aurait pas dii exécuter les instructions du deuxiéme télex sans s’assurer que les écritures seraient
renversées auprés de la T.-D. Mississauga®". 11 ajoute qu’en effectuant le deuxiéme paiement elle
a contribuée a sa perte de fagon plus importante que la faute que I’on a attribuée a T.-D.

Mississauga: sans ce deuxiéme paiement, elle n’aurait subie aucune perte.

Nous pensons que I’obligation que pose la jurisprudence canadienne & I’instar du droit américain a
pour but de mieux protéger le donneur d’ordre et le bénéficiaire. Méme si ce devoir de
vérification peut paraitre onéreux, nous croyons qu’a I’ére de I’informatique il est relativement
rapide pour une banque réceptrice de vérifier si un numéro de compte concorde avec le nom du

bénéficiaire désigné a I’ordre de paiement qui est, en fait, son propre client.

La Loi-type de la CNUDCI présente une formulation de I’obligation de la banque du bénéficiaire

qui est trés intéressante:

:’ Benjamin GEVA, «Ambiguous wire instructions: Royal Bank of Canada v. Stangl», [1994-95) C.B.L.J.435.
? Id., p. 440.

%9 Voir U.C.C. 4A-207.

#! Benjamin GEVA, Joc. cit., note 278, p. 441.
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Lorsque la banque du bénéficiaire constate un défaut de

LY

concordance dans les éléments d’information destinés &
'identification du bénéficiaire, elle est tenue d’en donner avis a
Pexpéditeur, dans les délais prescrit a Particle 11, si I'expéditeur
peut étre identifié. >

La Loi-type consacre donc I’obligation de la banque du bénéficiaire de vérifier la concordance

entre le nom du bénéficiaire et le numéro de compte indiqués dans les instructions.

Au Canada, le réglement relatif au STPGV prévoit qu’une banque réceptrice peut se fier
uniquement au numéro de compte transmis dans les instructions, pourvu qu’elle «ne sache pas au
préalable que le numéro de compte désigne une personne différente»®®. Le réglement stipule
clairement que la banque réceptrice n’est pas tenue de déceler ce manque de convergence
d’identification®®. Cette approche fait volte-face avec la régle actuelle de la décision Stangl ou la
cour a conclu que la banque du bénéficiaire avait fait preuve de négligence en ne demandant pas
des éclaircissements sur I’ambiguité des instructions avant de procéder au transfert des fonds.
Curieusement, le droit actuel pour les transferts de fonds est plus exigent que le réglement sur le
STPGV. Nous croyons que le Canada a voulu harmoniser ses nouvelles régles pour le STPGV
avec celles adoptées par les Etats-Unis sur ce point. Toutefois, comme nous I’avons discuté
précédemment, ces régles internes ne semblent pas, en principe, étre opposables aux non-membres
de PACP*. Ainsi, Iarrét Stangl pourra continuer de représenter ’état du droit sur cette
question, puisqu’il confirme que cette vérification fait partie des devoirs du banquier. Tout

manquement constitue de la négligence. Toutefois, si les régles de I’ACP sont incorporées par

#2 | pi-type, article 10-4.

3 Réglement administratif sur le STPGV, précité, note 14, paragraphe 49(2).
4 1d., paragraphe 49(4).

35 Supra, sous-section 2.2.2.
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renvoi explicite ou implicite dans le contrat bancaire, il est possible qu’un tribunal puisse valider

cette régle étant donné que le donneur d’ordre y aurait consenti?®,

3.4. Clauses d’exonération de responsabilité
A la lumiére de ces incertitudes et de [existence de clauses d’exonération de responsabilité des
banques pour I’exécution de TFT, il y a lieu de se questionner sur la valeur juridique de telles
clauses. Au cours de cette deuxiéme partie, nous avons identifié ¢a et 14 des occasions oi les
banques limitent leur responsabilité. Les clauses d’exonération tentent principalement de
minimiser I’intensité de deux principales obligations des banques dans les TFT: celle de
rembourser les fonds lorsqu’il y a inexécution du TFT, notamment pour cause d’erreur, et celle
"eifectuet ie transfert avec diligence et prudence. Ces ciauses peuvent prévoir égaiement des

limitations des dommages dont la banque serait tenue en cas de responsabilité®’.

Les contrats régissant spécifiquement les TFT ou les conventions relatives  la tenue de compte
contiennent généralement des clauses limitant la responsabilité de la banque expéditrice dans

P’exécution de I’opération de TFT.

Voici un exemple de clause d’exonération de responsabilité tirée d’un contrat bancaire

spécifiquement pour les virements:

514,

%7 Selon Maurice Tancelin, ce type de clause est dite «limitative» en ce qu’elle fixe un plafond a la responsabilité,
alors que les clauses “d’exonération” de responsabilité portent sur fe droit aux dommages et non sur I’évaluation de
ceux~ci, Maurice TANCELIN, op. cit., note 200, p. 572. Nous n’aborderons pas la notion de dommages en cas de
responsabilité bancaire dans cette thése.
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Nous dégageons la Banque de toute responsabilité a I’égard des
retards, omissions, dommages, pénalités, colts, dépenses ou
inconvénients subis par le client ou un tiers lorsque ces éventualités
sont attribuables & des causes indépendantes de la volonté de la

Banque. La Banque n’est pas responsable non plus, i I’égard du

client ou d’un tiers, d’un paiement versé par erreur ou sans raison a

toute personne par suite du traitement d’un virement. & moins qu’un

tel versement ne soit imputable qu’a la seule négligence ou faute

délibérée de la part de la banque.?*(c’est nous qui soulignons)

Cet exemple de clause actuellement utilisée par la Banque de Montréal démontre bien le style de
rédaction ambigué. Par la premiére phrase, on peut penser que la banque a voulu se protéger
contre la faute d’un tiers (par exemple, une banque intermédiaire ou réceptrice), ou méme contre
la défaillance du réseau de télécommunications des messages de paiements. La seconde phrase
vient préciser qu’un paiement versé par erreur ne sera assumé par la banque qu’en cas de
négligence ou de faute lourde attribuable 2 elle seule. Excuser la banque de toute négligence ou
faute lourde contributive peut équivaloir 4 une exonération dans beaucoup de cas. En somme,
cette clause couvre tout un éventail de fautes contractuelles et le donneur d’ordre est contraint dy

consentir dans le cadre d’un contrat d’adhésion.

Des clauses de ce genre libérent-elles valablement les banques de leur responsabilité découlant du
contrat de TFT? Puisque nous sommes dans le domaine contractuel et qu’aucune loi spécifique ne
traite des obligations relatives au contrat bancaire?®, examinons les régles générales applicables en

la matiére.

*% Formulaire «Demande de virement télégraphique» de la Banque de Montréal.
29 Supra, section 2.1.2.
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De fagon générale, la validité de clause d’exonération de responsabilité est admise depuis fort

longtemps par les tribunaux®®. Toutefois, pour avoir cet effet exonératoire, ces clauses doivent
étre explicites et claires®™'. La jurisprudence «entendait ainsi protéger le contractant
économiquement faible et donc désavantagé dans la négociation, de méme que le créancier d’un
contrat d’adhésion, contre le diktat d’un débiteur plus puissant qui pouvait ainsi pratiquement
exclure tous les risques consécutifs & I’inexécution de I’obligation»®?. De méme, les tribunaux

interprétent restrictivement ces clauses, comme I’affirme le juge Laskin dans Arrow Transfer Co.

c. Banque Royale®>:

Les risques qui, en vertu d’un contrat, sont transmis par la partie &
qui ils incomberaient normalement, & I’autre partie, doivent I’étre
expressément ¢’ils doivent avoir cet effet; du moing en est-il ainsi
lorsque la limitation aurait encore un objet si on concluait que les
risques non précisés n’étaient pas visés par ces termes généraux.>*

Les clauses d’exonération de responsabilité s’interprétent contre la partie qui bénéficie de
Pexonération, en faveur de celui & qui elle est opposée et, dans tous les cas, en faveur de

I’adhérent™”.

ZONotamment, Glengoil Steamship Line Co. c. Pilkington, (1897) 28 R.C.S. 146, The Queen c. Grenier, (1900) 30
R.C.S. 42; Beauchamp c. Consolidated Paper Co., [1961] R.C.S. 664.

B ([L]‘opération de ces clauses est fondamentalement conditionnée & un texte trés explicite», juge Fauteux dans
Beauchamp c. Consolidated Paper Corp. Ltd, précitée, note 290, p. 671. Voir également Canada Steamship Lines

Ltdv. The King, [1950] R.C.S. 532.
*2Jean-Louis BAUDOUIN, op. cit., note 200, p. 456. Voir également SM. WADDAMS, The Law of Contract,

2nd ed., Toronto, 1984, Canada Law Books, pp. 351 et ss.

23 Précité, note 255.

4 1d., p. 869. 11 est A noter que dans cette affaire, le juge Laskin était dissident, non quant au dispositif mais quant
aux motifs.

25 Art. 1432 C.c.Q. Voir également Jean-Louis BAUDOUIN, op. cit., note 200, p. 461. Principe réitéré dans

Bauer ¢. Banque de Montréal, [1980] 2 R.C.S. 102, 108.
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Le Code civil du Québec prévoit, aux chapitres des contrats”et a celui de la responsabilité

civile®’, des régles relatives 4 I’exonération de responsabilité. Nous examinerons tour a tour ces

deux régimes.

Le contrat ou sont prévues les conditions et modalités d’un TFT et méme les conventions relatives
a la tenue de compte peuvent étre qualifiés de contrat d’adhésion si les stipulations essentielles
qu’ils comportent ont été imposées par la banque expéditrice et qu’elles ne pouvaient étre
librement discutées, ce qui est généralement le cas™®. Ainsi, I’article 1437 C.c.Q. peut recevoir
application et prévoit que:

1437. La clause abusive d’un contrat de consommation au
d’adhésion est nulle ou I’obligation qui en découle, réductible.

Est abusive toute clause qui désavantage le consommateur ou
’adhérent d’une maniére excessive et déraisonnable, allant ainsi a
I’encontre de ce qu’exige la bonne foi; est abusive, notamment, la
clause si éloignée des obligations essentielles qui découlent des
régles gouvernant habituellement le contrat qu’elle dénature celui-
ci.

Une clause exonérant la responsabilité de la banque pourrait étre considérée par les tribunaux
comme étant une clause abusive™” et étre déclarée nulle ou réductible, si elle «désavantage le
consommateur (...) de maniére excessive et déraisonnable allant ainsi 4 I’encontre de ce qu’exige

la bonne foi». 1I est alors possible qu’une clause exonérant la banque de toute responsabilité en

6 C.c.Q., article 1437.

7 Id., articles 1470 4 1477.

8 article 1379 C.c.Q. définit le contrat d’adhésion. Le professeur Nicole L ’Heureux qualifie un contrat
prérédigé de la banque de contrat d’adhésion, N. L’HEUREUX, op. cit., note 16, p. 42 et supra, section 2.1.2.

%9 Benoit MOORE, «A la recherche d’une régle générale régissant les clauses abusives en droit québécois», (1994)
28 Thémis 177.
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cas, par exemple, d’une erreur de la banque dans I’exécution d’un TFT, soit considérée comme «si

€loignée des obligations essentielles qui en découle des régles gouvernant habituellement le
contrat qu’elle dénature celui-ci». Une des obligations essentielles du contrat de TFT n’est-elle

pas son exécution selon les instructions transmises par le donneur d’ordre?

Sur le terrain extra-contractuel’®, les articles 1470 a 1477 C.c.Q. prévoient des régles relatives a
Iexonération de responsabilité. On y prévoit, entre autres, que toute personne peut se dégager de
sa responsabilité si elle prouve que le préjudice est le résultat d’une force majeure®®’, mais qu’on
ne peut exclure ou limiter sa responsabilité pour le préjudice matériel causé par une faute
intentionnelle ou une faute lourde®™. Ainsi, I’article 1474 C.c.Q. admet la validité des clauses
d’exonération de responsabilité sous réserve de la faute lourde ou intentionnelle, codifiant ainsi, le

droit antérieur’®.

Jean-Louis Baudouin définit la faute lourde comme étant: «la faute grossiére et inexcusable qui
dénote une insouciance, une imprudence ou une négligence grossiére et donc un total mépris des
intéréts d’autrui»**. Dans I’interprétation de ce qui constitue une faute lourde, les tribunaux
analyseront les faits et verront si le banquier s’est comporté de fagon si négligeante et si

inexcusable par rapport 4 un banquier prudent et diligent placé dans les mémes circonstances, que

3% Selon Maurice Tancelin, «I’article 1458 C.c.Q. ne peut étre interprété comme un désaveu complet de I’arrét
Wabasso. La Cour d’appel en a donné une premiére interprétation mesurée qui laisse subsister I’essentiel, 4 savoir
Ia possibilité d’utiliser 2 titre subsidiaire 1a voie délictuelle en cas d’échec de 1a voie contractuelle imposée aux
contractants par I’article.», Maurice TANCELIN, op. cit., note 200, p. 301.

1 Cc.Q,, article 1470.

32 Id., article 1474. Ony définit la «faute lourde» comme étant «[...] celle qui dénote une insouciance, une
imprudence ou une négligence grossiére».

3% Jean-Louis BAUDOUIN, op. cit., note 200, p. 456.

3 1d, p. 457.



cela constitue une faute lourde. Plus le comportement du banquier s’éloigne de la norme du

banquier prudent et diligent, plus son comportement pourra se rapprocher de la faute lourde.

Or, le jeu des articles 1437 et 1474 C.c.Q. permet aux tribunaux de limiter la portée des clauses
d’exonération du banquier du donneur d’ordre dans I’opération du TFT. L’article 1474 C.c.Q.
offre le critére de base, soit la non exonération pour la faute lourde ou intentionnelle, alors que
Iarticle 1437 C.c.Q., plus exigeant, interdit la clause «abusive». Or, dans I’analyse de la validité
d’une clause d’exonération de responsabilité, en I’absence d’une faute lourde, il faudrait voir s’il
s’agit d’une clause abusive pour I’invalider. Le tribunal a donc une trés grande discrétion dans
’appréciation d’une telle clause pour constater si elle «désavantage I’adhérant de maniére
excessive ou déraisonnable»*®. Nous croyons d’emblée qu’une stipulation exonérant de la
responsabilité un banquier «désavantage» nécessairement le donneur d’ordre puisqu’elle fait

supporter les risques de la transaction sur les épaules du donneur d’ordre, alors que C’est la

89

banque elle-méme qui devrait ’assumer. Reste & voir comment les tribunaux interpréteront ce qui

est «excessif» ou «déraisonnable» dans le domaine des TFT.

En ce qui a trait & I'application de I'article 1474 C.c.G., rappelons que la banque expéditrice a
I’obligation d’effectuer le TFT selon les instructions du donneur d’ordre et doit agir avec

prudence et diligence. Si, malgré des instructions claires, elle fait une erreur en transférant les
fonds, ou exécute le transfert en retard, il est possible qu’un tribunal en vienne & la conclusion

qu’elle n’a pas agi avec la prudence et la diligence exigées; les tribunaux pourront interpréter ce

305 C.c.Q, article 1437.
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fait comme constituant une faute lourde dont elle ne peut se dégager par une clause d’exonération

de responsabilité.

Dans I’affaire Clansmen Resources*®, la Cour d’appel de la Colombie-Britannique a déclaré que
la clause d’exonération de responsabilité n’était pas applicable puisque le défaut du banquier de se
conformer aux instructions de son client: «[...] is not a mere mistake. It is a fundamental
disobedience»®”’. La Cour a donc conclu que la banque ne pouvait se soustraire en vertu de sa

clause d’exonération, a son obligation d’exécuter I’ordre de paiement selon les instructions regues

du donneur d’ordre.

s 2 FN 8 1. PRGN L SUIE- T S = o P ] R » .*
Toutefois, dans I"affaire McVes” ", 1a Cour provinciale a affirmé que ia ciause d’'exonéraiion
contenue 4 la formule de transfert aurait exonéré la banque pour le retard qui s’est produit. Cette

clause était formulée de la fagon suivante:

The applicant understands that no liability shall attach to the
Toronto-Dominion Bank or its correspondents, for loss or damage
in consequence of any delay or mistake in transmitting this message,
or for any cause of any nature whatsoever other than wilful
negligence 3*

Un tel libellé€ aurait exonéré la banque pour le retard dans I’exécution du transfert. Quant a

I’erreur commise par la banque en n’informant pas le client que des frais seraient prélevés en cours

308 Précitée, note 201.
%7 Id., p. 12. Cet arrét justifie I’invalidité de Ia clause d’exonération de responsabilité en applicant la doctrine de

common law du fundamental breach. Voir également I’affaire Davidson v. Three Spruces Realty Ltd., 79 D.L.R.
481 (B.C.S.C.) ou une clause d’exonération de responsabilité est déclarée inapplicable, notamment pour ce méme
motif.

3% précitée, note 262.

¥, p. 11.
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de transfert, le juge s’est contenté de dire qu’«il s’agit d’une inadvertance et c’est pour ce genre

d’erreur humaine que le demandeur a convenu de dégager la banque défenderesse»®'. Nous
croyons que le juge a généreusement interprété la clause d’exonération au détriment du donneur
d’ordre qui ne cherchait qu’a tirer le meilleur de ce type de transfert en n’envoyant son paiement

qu’a la toute derniére minute.

11 existe de nombreux cas jurisprudentiels o des clauses d’exonération de responsabilité dans le
domaine bancaire ont ét€ analysées. Nous nous sommes contentés d’en reproduire quelques uns
dont nous avions déja fait I’analyse pour d’autres fins, lesquelles sont directement liées  la réalité
des transferts de fonds. Cet apergu nous a permis de constater qu’il est difficile de prévoir
comment un tribunal réagira face 4 une clause d’exonération de responsabilité dans le domaine des
transferts de fonds puisqu’aucune ligne directrice ne semble tracée quant a leur validité juridique.
A la lumiére de ces décisions, nous souhaitons une initiative législative qui puisse lever le voile sur
la validité de telles clauses d’exonération en la matiére. D’aprés Bradley Crawford, «With respect
to those of contrary opinion, we consider that if it is commonly considered that the conduct of the
banks has become so unfair to their customers that a new rule is required on grounds of public

policy, Parliament should enact what it considers necessary»’!".

Est-ce qu’une clause d’exonération de responsabilité contenue au contrat bancaire intervenu entre
le donneur d’ordre et la banque expéditrice est opposable aux tiers? En vertu du principe de

Peffet relatif des contrats, les stipulations contractuelles n’ont généralement d’effets qu’entre les

319 14, p. 50.
31! Bradley Crawford, op. cit., note 64, p. 748.
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parties®'?. Ainsi, une clause d’exonération de responsabilité ne serait généralement pas opposable

aux tiers, par exemple, au bénéficiaire qui voudrait poursuivre la banque expéditrice pour son
manquement dans le cadre d’un transfert de fonds®”. Sur la base de ces principes, il se produirait
alors une situation plut6t singuliére ot le donneur d’ordre ne pourrait poursuivre la banque
expéditrice pour sa faute commise dans I’exécution du contrat en raison de la validité de la clause
d’exonération de responsabilité, alors que le bénéficiaire pourrait valablement poursuivre en
responsabilité extra-contractuelle la banque, étant donné que la clause d’exonération de
responsabilité ne lui serait pas opposable. Nous constatons, par cet exemple, que le domaine de la

responsabilité est loin d’étre limpide notamment quant a la mécanique de I’exonération.

Toutefois, si dans ie contrat bancaire on peut dégager une stipulation pour autrui au profit du
bénéficiaire, on peut alors se questionner sur I’opposabilité de la clause d’exonération de
responsabilité. En effet, I’article 1450 C.c.Q. prévoit que le promettant (la banque expéditrice)
peut opposer au tiers bénéficiaire, les moyens qu’il aurait pu faire valoir au stipulant (donneur
d’ordre). Dés lors, la banque expéditrice pourrait valablement opposer la clause d’exonération de
responsabilité contenue au contrat bancaire conclu avec le donneur d’ordre. Cependant, en raison
du caractére révocable de I’ordre de transfert de fonds, la théorie de la stipulation pour autrui peut
ne pas s’appliquer dans certains cas. En effet, la qualification de stipulation pour autrui ne peut
étre admise si le donneur d’ordre a la faculté de révoquer le transfert aprés que le bénéficiaire

accepte le bénéfice de la stipulation®™.

312 C.¢c.Q,, article 1440.

313 En vertu de sa responsabilité extra-contractuelle de ne pas causer préjudice 4 autrui. Voir notamment I"affaire
Pollack ¢. C.I.B.C., précitée, note 266.

314 C.c.Q,, article 1446. Egalement, Maurice TANCELIN, op. cit., note 200, p. 220.
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La Loi-type de la CNUDCF" prévoit qu’une banque ne peut limiter sa responsabilité envers un

donneur d’ordre ou un bénéficiaire autre qu’une banque. L’article 18 précise que les recours
prévus a I'article 17 sont exclusifs, & I’exception de tout recours lorsqu’une banque a commis une
faute intentionnelle ou lourde dans I’exécution d’un ordre de paiement. Michel Vasseur critique
cet article en précisant qu’il est inutile en droit frangais ou les clauses exonératoires sont nulles en

e3 16

cas de faute intentionnelle ou lourde™™. Ce raisonnement s’applique également en droit

québécois, ou I’on ne peut s’exonérer contractuellement d’une faute lourde ou intentionnelle3!”.

De son coté, le réglement canadien sur le STPGV stipule que les droits du bénéficiaire «ne

3% Le réglement renferme donc les normes

peuvent étre diminués par un accord ou par une régle»
minimales auxquelles les banques participantes ne peuvent se soustraire ou limiter Ia portée
conventionnellement. II prévoit toutefois que les recours que le droit général confére demeurent
disponibles™. Cette régle est plutdt ambigué puisque le droit commun permet les clauses
d’exonération de responsabilité. Le réglement comporte donc de dispositions contradictoires

quant a I'utilisation possible des clauses d’exonération de responsabilité dans le cadre d’un

transfert de paiement effectué par le STPGV.

En somme, si les tribunaux interprétent largement les principes de clause abusive de I’article 1437

C.c.Q. et de faute lourde de I’article 1474 C.c.Q., cela aura pour effet de limiter la portée des

315 L oi-type, article 17-7.

*!° Pour une discussion des effets du jeu des articles 17 et 18 de Ia Loi-type, voir Michel VASSSEUR, /oc. cit., note
127, pp. 181 et ss.

317 C.c.Q., article 1474.

318 Réglement administratif sur le STPGV, précité, note 14, article 50.

3914, art. 51.
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clauses d’exonération de responsabilité du banquier. L’interprétation des tribunaux variera selon

le libellé de la clause d’exonération et les faits en I’espéce.
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4. Incertitudes reliées a Pachévement et a la révocabilité du TFT

4.1. Détermination de I'achévement
Le moment ot le TFT est complété n’est pas déterminé de fagon précise®”. Cette incertitude
souléve des interrogations quant au moment ou ’on peut considérer la dette sous-jacente éteinte,
c’est-a-dire le moment ou le débiteur est considéré avoir rempli son obligation d’effectuer un
paiement. Par ricochet, nous nous questionnons sur le moment de naissance du droit du
bénéficiaire de disposer de la somme ainsi transférée. 1l est effectivement important de connaitre
le moment ou les fonds transférés font partie du patrimoine du bénéficiaire. La détermination de
I’effet libératoire du transfert revét une trés grande importance pour qui veut utiliser ce mode de

paiement.

D’entrée de jeu, ’ordre de virement en soi n’a pas de pouvoir libératoire®*!. Selon le professeur

L’Heureux:

Il a seulement pour effet d’obliger la banque qui le regoit (banque
réceptrice) a procéder i la remise de la monnaie. C’est un simple
mandat. La libération du débiteur survient lorsque le virement est
complété.**? (c’est nous qui soulignons)

Les tribunaux ont eu beaucoup de difficultés & décider du moment ot un virement était considéré

comme complété*”. En droit anglais, I’affaire Tenax Steamship Co. Ltd. c. The Brimnes (Owners

320 Ce point fut soulevé par de nombreux auteurs, entre autres, E.P.ELLINGER, /oc. cit., note 3, p. 205 et ss.;
Bradley CRAWFORD, /oc. cit., note 104, Michel VASSEUR, loc. cit., note 16; Jérome Huet, «Aspects juridiques
du télépaiement», (1991) Sem. jur. éd. G. Doct. 3524, p. 289.

32! Nicole L'HEUREUX, «La libération du débiteur et les nouveaux instruments de paiement», (1989) 30 C.de D.
868.

2 14, p. 921.

33 Pour un intéressant apergu des décisions sur cet aspect, Bradley CRAWFORD, op. cit., note 64, p. 1030.
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0/)*** a formulé Ia régle selon laquelle un paiement n’est effectif qu’au moment ot il y a une entrée

dans les deux comptes. Ainsi, ce n’est lorsque le compte du bénéficiaire est crédité de la somme
faisant ’objet du TFT que le transfert est achevé. Or, le paiement est considéré comme effectué
non pas lorsque le compte du donneur d’ordre est débité, mais lorsque celui du bénéficiaire est

crédité.

Le C.c.Q. nous donne une réponse sur le moment de I’effet libératoire du virement, c’est-a-dire
sur le moment ot le virement est considéré comme complété pour avoir tel effet. Le premier
paragraphe de I’article 1564 pose la régle générale voulant que le débiteur d’une somme d’argent

soit libéré par la remise au créancier de la somme nominale prévue. Cet article ajoute au deuxiéme

paragraphe:

Il est aussi libéré par la remise de la somme prévue au moyen d’'un
mandat postal, d’un chéque fait & ’ordre du créancier et certifi€ par
un établissement financier exergant son activité au Québec ou d’un
autre effet de paiement offrant les mémes garanties au créancier, ou,
encore, si le créancier est en mesure de 1’accepter, au moyen d’une
carte de crédit ou d’un virement de fonds a4 un compte que détient
le créancier dans un établissement financier. (c’est nous qui
soulignons)

Le second paragraphe de cet article est de droit nouveau. «Il vise & accorder le droit aux
pratiques et réalités modernes, en conférant désormais, une valeur libératoire aux modes de

paiements courants [...]»*%.

32411974]2 ALER. 83.
33GOUVERNEMENT DU QUEBEC, op. cit., note 47, p. 962.



97
Une interprétation littérale de article 1564 C.c.Q. pourrait abonder dans le méme sens que la

régle posée par I’affaire 7he Brimnes™, puisque la somme, dans I’opération de virement, est
virtuellement «remise» lors de I’écriture au crédit du compte du créancier’>’. C’est donc & ce
moment que le bénéficiaire peut disposer des fonds transférés. Par ricochet, ce moment coincide
avec I’extinction de I’obligation du débiteur/donneur d’ordre, 4 moins que les parties en aient
convenu autrement’*®. «C’est pourquoi les régles relatives & I'extinction des obligations se
trouvent aussi bien dans les régles régissant les transferts de fonds que dans celles régissant

I’obligation sous-jacente»’?.

En effet, lorsque des parties & un contrat stipulent une date de paiement par voie de TFT, ils
doivent libeller la clause de fagon 4 ce qu’elle corresponde bien a leur intention. La Cour d’appel
du Québec a jugé que I'expression «acheminée par voie de virement bancaire» signifie la date
d’envoi par virement bancaire et non celle du dépét au compte de banque du créancier’®®. Cette
distinction est trés importante surtout lorsque I’obligation de payer est assortie d’un délai. II faut
préciser la date a laquelle les fonds doivent étre mis 4 la disposition du créancier afin d’éviter toute
ambiguité quant au moment du paiement™'. De méme, le donneur d’ordre doit aviser son
banquier du délai imposé dans le contrat sous-jacent afin que ce dernier puisse s’y conformer lors

de I'exécution du TFT. Les instructions du donneur d’ordre devront étre claires quant a la date

326 précitée, note 324.
%27 Le terme «remise» signifie: «Action de mettre dans les mains, en la possession de qqn», Paul ROBERT, Le
Petit Robert, Dictionnaire alphabétique et analogique de la langue Jrangaise, Paris, 1991, p. 1657.
;: Nicole L'HEUREUX, op. cit., note 16, p. 144,

.
39 I es Produits généraux de la constructions, (1980) Ltée ¢. J. Raymond Dupuis Inc., [1988] R.J.Q. 1602 (C.A).
31 Infra, section 4.1 ol I’on traite de la détermination de I'achévement d’un TFT.



98
ot les fonds devront étre mis 3 la disposition du bénéficiaire, autrement le banquier ne sera pas

responsable du retard®*2.

Dans les faits, on doit distinguer le moment ot la banque du bénéficiaire regoit les instructions de
transfert, de celui ou elle fait les entrées nécessaires pour donner effet & I’ordre ainsi regu. Sila
banque du bénéficiaire a reu les fonds et tarde 4 les créditer au compte du bénéficiaire, elle sera

responsable de son manque de diligence. Le bénéficiaire a alors un droit de créance contre sa

banque®®.

Sur ce point, la Loi-type de la CNUDCI prévoit que le virement s’achéve lorsque la banque du
béncficiaire accepte un ordre de paiement en sa faveur'>. La Loi-type ajoute qu’«i I’achévement
du virement, la banque du bénéficiaire lui est redevable du montant de I’ordre de paiement qu’elle
a accepté»™*. La CNUDCI suggére un texte & 'intention des Etats qui pourraient souhaiter

adopter une norme semblable:

Si le virement avait pour objet I’acquittement d’une obligation du
donneur d’ordre envers le bénéficiaire pouvant étre effectué par
virement au compte indiqué par le donneur d’ordre, I’obligation est
acquittée lorsque la banque du bénéficiaire accepte I'ordre de
paiement et dans la mesure ou elle sera acquittée par le versement
d’une somme équivalente en espéces.

Or, la Loi-type détermine I’achévement du virement et donne un effet libératoire au paiement dés

I’acceptation par la banque du bénéficiaire, si la somme est transmise effectivement par la banque

332 McVety c. Banque Toronto Dominion, précitée, note 262.
3 Nicole L'HEUREUX, op. cit., note 16, p. 426.

334 Loi-type, article 19-1.

35 1d.



99
expéditrice. Cette régle diverge quelque peu de la tendance actuelle voulant que le transfert de

fonds ne soit libératoire qu’au moment ot le compte du bénéficiaire est crédité™. Cette régle est
semblable i celle que les Etats-Unis ont adoptée, stipulant que I’obligation du donneur d’ordre est

¢teinte lorsque la banque du bénéficiaire accepte I’ordre de virement®>”.

Le réglement sur le STPGV prévoit qu’un message de paiement transmis par ce systéme est
réputé recu par la banque réceptrice lorsqu’il est passé par tous les contrdles requis®*®. De méme,
la banque du bénéficiaire a I’obligation immédiate de verser le paiement au bénéficiaire. Ainsi, le
systéme prévoit un trés court laps de temps entre la réception du message de paiement par la
banque du bénéficiaire et le crédit au compte de ce dernier. Le projet de réglement est muet
quand a ’extinction des obligations sous-jacentes au paiement. Nous croyons que le principe
selon lequel le paiement est libératoire lorsque les fonds sont mis 3 Ia disposition du bénéficiaire

continuera de s’appliquer au Québec, par le jeu de Iarticle 1564 C.c.Q.

4.2. Révocabilité
Une fois que le compte du donneur d’ordre est débité et que le TFT est enclenché, on peut
constater qu’une erreur a été commise, ou que la marchandise ou le service regu n’est pas comme

convenu. Dans la mesure ou il n’y a pratiquement pas de délai entre I'ordre et son exécution,

3 11 semble que la position adoptée par la Loi-type, sur ce point, soit inconciliable avec celle du droit frangais en
vertu de laquelle, une jurisprudence constante confirme que le virement n’est réalisé€ que par I’inscription au
compte du bénéficiaire, voir Michel VASSEUR, loc. cit., note 127, p. 188.

7 U.C.C. 4A-406.

* Réglement administratif sur le STPGV, précité, note 14, article 38.
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existe-t-il un équivalent de I’arrét de paiement des chéques pour les TFT**? Se pose ici la

question de savoir & quel moment le transfert devient irrévocable. En d’autres termes, jusqu’a

quand, si cela est permis, le donneur d’ordre pourra-t-il renverser ou modifier son ordre dans le

cadre d’un TFT3%?

Rappelons que 'ordre de TFT, en raison de sa nature de mandat, est en principe révocable, sauf si
les parties en conviennent autrement™'. Le TFT opére un virement qui est basé sur un jeu
d’écritures: débit immédiat du compte du donneur d’ordre et, par la suite, un crédit au compte du
bénéficiaire. Il est techniquement possible d’interrompre un TFT en envoyant un télex annulant
Iordre de transfert avant que les fonds ne soient crédités au compte du bénéficiaire. Cette fenétre
dans le temps est néanmoins trés étroite. Une fois le compte du bénéficiaire crédité, les fonds sont
mis & sa disposition. A ce moment, il est trop tard pour renverser les écritures®*2. Toutefois en
pratique, on pourra renverser les écritures méme une fois créditées au compte du bénéficiaire si
I’on obtient une autorisation de celui-ci. De méme, le droit actuel prévoit que ia faillite ou le

décés du donneur d’ordre ne peuvent affecter le virement et constituer un motif de révocation®®.

*3% Pour une étude intéressante sur I’origine du droit 4 I"arrét de paiement, Thomas O. MITTELSTEADT, «The
Stop Payment Right in an Electronic Payment Environment: An Analysis of the Transition Problems Involved
when integrating a Traditional Right into New Value Transfer Systems», (1982) New Engl. L.Rev. 355.

340 Nous n’étudions pas les conséquences de I'opportunité de I'arrét de TFT en regard du contrat sous-jacent.

3 Infra, sous-section 1.1.1.

342 Le renversement des écritures dans le cadre de 1a révocation d’un transfert est également connu sous le vocable
de «réversibilité» ou «reversibility», voir Thomas O. MITTLESTEADT, loc. cit., note 339, p. 409; N.
L’HEUREUX, op. cit., note 16, p- 433.

33«Le virement réalise donc un dessaisissement du débiteur comme s’il y avait eu tradition de la somme d’argent
qui est sortie du patrimoine du débiteur». Nicole L'HEUREUX, /oc. cit., note 321, p. 918.
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Toutefois, il se peut que les banques puissent créditer le compte du bénéficiaire provisoirement et

le virement deviendra irrévocable lorsque le réglement sera définiti®*. Ceci est dii au fait quele
TFT est un simple transfert d’instructions et ce n’est que lorsque la banque réceptrice regoit les
fonds qu’elle fait opérer la compensation et le réglement. 1l s’agit d’une procédure comparable au
chéque. Le paiement deviendra irrévocable lorsque le délai prévu pour la contrepassation du
systéme s’écoulera. C’est actuellement ce qui se passe avec le systéme canadien actuel PSS,
Le nouveau STPGV prévoit un mécanisme qui fera en sorte que, lorsque les fonds seront crédités
au compte du bénéficiaire, la compensation et le réglement auront déja été effectués et le paiement

sera dés lors final et irrévocable.

La Loi-type préconise le principe de Iirrévocabilité des ordres de paiement®®. Cependant, ce
principe est assorti d’une série d’exceptions. On retrouve notamment la situation ou «un ordre de
paiement peut étre révoqué par I’expéditeur si I’ordre de révocation est regu par la banque du
bénéficiaire 4 un moment et selon des modalités qui font qu’elle est raisonnablement en mesure d’y
donner suite avant le moment ot le virement est achevé ou le commencement du jour o les fonds
doivent étre placés 4 la disposition du bénéficiaire»®”. On note alors une certaine flexibilité
préconisée par la Loi-type en ce que méme si la banque du bénéficiaire a accepté le paiement, ce
qui correspond & I’achévement du virement, il est possible pour I'expéditeur de révoquer son

ordre de paiement. La Loi-type prévoit également le principe voulant que le décés, Pinsolvabilité,

> Cette mécanique existe dans plusieurs pays. Voir 4 ce sujet, NATIONS UNIES, op. cit., note 29, p. 86.
35 Infi-a, section 1.3.1

34 Loi-type, article 12.

7 Id., article 12-2.
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la faillite ou Pincapacité du donneur d’ordre n’emporte pas la révocation de I’ordre de

paiement>*®.

En ce qui a trait aux régles régissant le nouveau STPGV, rappelons que ce systéme est un
transfert de paiement par opposition i un transfert d’instructions. Le réglement sur le STPGV
prévoit que: «Le rajustement, la contrepassation ou le débouclement d’un message de paiement
approuvé sont interdits, quelles que soient les circonstances»**®. Cette position absolue est

quelque peu insécurisante pour les utilisateurs du systéme.

En effet, si, par erreur, des fonds sont envoyés au moyen du STPGV i un bénéficiaire erroné, il

¥ &, & principe, aucune fagon de faire marche arriére pour opérer la réversibilité. Le seul bémol

4]

a cette régic est qu’un paiement pourra étre retourné a Pexpéditeur si la banque réceptrice détecte
Perreur avant de mettre les fonds 4 la disposition du bénéficiaire®*. Cette derniére n’est pas tenue
de procéder & des vérifications dans le but de détecter de telles erreurs®. Si I’erreur n’est pas
détectée, comme I'indique le projet de réglement, le paiement devient irrévocable et final au
moment ou le message de paiement est approuvé, ¢’est-a-dire qu’il est passé par «tous les
contrdles requis de limitation du risque applicable & ce message de paiement»**2. 1I n’existe a ce

moment aucun recours en vertu du projet de réglement pour la banque expéditrice ou méme le

38 Id., article 12-11.

> Réglement administratif sur le STPGV, précité, note 14, article 42.

350 1d., article 46.

3! Id., paragraphe 46(4): «Le participant destinataire n’est pas tenu de détecter les faits visés aux sous-alinéas
(Da) () & (v).»

*%2 Id., article 1, définition de «message de paiement approuvé».



103
donneur d’ordre qui ont pu faire une erreur relativement au bénéficiaire ou au montant transféré,

aprés que le message de paiement a été approuvé.

L’article 51 du réglement prévoit toutefois que:

Les articles 43 a4 50 n’ont pas pour effet de porter atteinte aux
droits et recours prévus par les régles de droit, notamment le droit
régissant ’erreur, I’enrichissement sans cause ou la restitution, afin
de recouvrer le montant ou I’excédent d’un message de paiement de
toute personne aprés qu’il a été mis par erreur 4 la disposition du
bénéficiaire conformément au présent réglement administratif
méme sur la foi d’un message de paiement suivant:

a) un message de paiement erroné qui donne lieu 4 un paiement au
profit d’une personne autre que le destinataire;

b) un message de paiement erroné qui donne lieu 4 un paiement au
profit d’un bénéficiaire pour un montant autre que le montant
prévu;

c) un message de paiement en double transmis par erreur.

Cette disposition renvoie donc aux régles d’application générale pour régler les difficultés
provenant d’une erreur dans le transfert. Nous croyons que ces regles laissent la banque
expéditrice et le donneur d’ordre dans une position difficiie. En effet, si le transfert a lieu dans un
compte erroné, le donneur d’ordre devra-t-il prendre action en réception de I'indu ou sur la base
de I'enrichissement sans cause pour faire valoir ses droits vis-a-vis du bénéficiaire erroné? Une
question se pose dans ces circonstances: si le numéro de compte ne concorde pas avec le nom du
bénéficiaire lorsque ce dernier est sans équivoque pour le donneur d’ordre, est-ce que la banque

réceptrice acceptera de dévoiler le nom du titulaire du compte dont le numéro apparaissait dans
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Pordre de paiement, sans briser son obligation au secret bancaire*? Car, comment peut-on

poursuivre une personne si nous ne connaissons pas son identité? Toutes ces questions

demeurent, 4 I’heure actuelle, sans réponses satisfaisantes.

Nous n’entendons pas étudier les implications juridiques et pratiques d’effectuer des poursuites
lors de ces éventualités dans le cadre de cette thése. Nous voulons simplement souligner au
passage les difficultés que semblent soulever ces nouvelles régles, particuliérement dans
Phypothése d’une erreur engendrée par Ia non-concordance entre le nom du bénéficiaire et le
numéro de compte apparaissant aux instructions de paiement. Les régles rendent la réparation de
ce genre d’erreur encore plus complexe et coiiteuse pour les TFT. Nous constatons que le
Canada a adopté une position trés ferme en limitant la révocabilité & quelques situations,
contrairement au projet de Loi-type ot une certaine flexibilité est possible, tant que le compte du

bénéficiaire n’est pas crédité.

Pour clore cette deuxiéme partie, a la lumiére de ces incertitudes, force nous est de constater le
peu de régles établies par le droit statutaire ou dégagées par la jurisprudence, de méme que le
régime confus de responsabilité de la banque expéditrice et réceptrice. De leur cbté, les normes
proposées par la Loi-type de la CNUDCI de méme que le réglement canadien sur le STPGV nous

apparaissent insuffisantes pour régler certaines incertitudes juridiques.

353 Sur le secret bancaire, voir Edith FORTIN, Louise LANGEVIN et Nicole L’HEUREUX, «Nouvelles Iégislations
concernant le secret bancaire: renforcement et dérogations», (1995) 10 B.F.L.R. 1. Plus particuli¢rement dans le
cadre d’un transfert international, les régles relatives a Ia divulgation d’informations bancaires dans certains pays
peuvent représenter un obstacle supplémentaire.
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Conclusion
Nous ne pouvions procéder a un examen de la Iégislation applicable de méme qu’a I’analyse de
certaines incertitudes juridiques, sans explications préliminaires sur les mécanismes de ce mode de
paiement. Nous avons vu qu’aucune loi au Canada ne traite spécifiquement de I’ensemble des
transferts de fonds. L’examen des transferts de fonds implique nécessairement I’étude d’une série
d’aspects juridiques qu’il nous faut prendre en considération. En I’absence de droit statutaire
spécifique en la matiére, I’étude des TFT au Canada fait intervenir 4 la fois des concepts de
common law et de droit civil. Nous avons brossé un tableau des grands principes juridiques qui
ont €té dégagés surtout par la jurisprudence tant du Québec que des provinces de common law.
Etant donné Yampieur du sujet, nous n’avons pu couvrir toutes les solutions possibles aux

problémes juridiques que posent les TFT dans les deux systémes de droit.

Le but de cette thése est de démontrer qu’il existe actuellement au Canada, des incertitudes
juridiques relativement aux TFT, moyen de paiement qui, comme on le sait, gagne en popularité.
Les incertitudes juridiques ont trait notamment 2 la responsabilité du banquier expéditeur en cas
d’erreur, de retard, d’ordre ambigu, de méme que la validité de clauses d’exonération de
responsabilité couvrant ce type de faute. Nous avons également vu que des incertitudes relatives &
I’achévement et 4 la révocabilité du transfert de fonds posent des difficultés quant au moment de

Iextinction de la dette sous-jacente.

Ces incertitudes sont reliées a I’absence de précision sur les droits et obligations des intervenants

au TFT et, incidemment, sur la notion de faute et le régime de responsabilité. II faut également
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constater que le contrat bancaire qui intervient entre la banque et le donneur d’ordre, répartit

souvent inégalement les responsabilités découlant de I’exécution du TFT. Etant donné que le
contrat bancaire est généralement un contrat d’adhésion, le donneur d’ordre est souvent contraint
a exonérer la banque pour toute faute commise dans I’exécution d’un TFT***. Les contrats
bancaires comportent des conditions qui visent & protéger davantage les banques qu’a assurer une
relation équilibrée entre les parties. En I’absence de cadre juridique précis, les banques sont libres

d’imposer unilatéralement les conditions qu’elles souhaitent dans les conventions régissant les

TFT.

Bien que le Canada se soit doté d’un nouveau systéme de transfert de paiements de grande valeur,
le STPGV, le réglement administratif qui Paccompagne nous laisse quelque peu sur notre appétit

et ce principalement pour trois raisons.

D’abord, le contenu de ces régles ne répond pas 4 toutes les incertitudes de notre droit actuel en la
matiére. Nous considérons qu’il est important que le Canada se dote d’un tel systéme afin que les
institutions financiéres canadiennes puissent assurer la finalité de paiement des transferts de fonds.
Toutefois, I'élaboration de régles régissant ce nouveau systéme, continue malheureusement de
créer certaines incertitudes juridiques. Nous constatons les lacunes juridiques en observant
plusieurs situations o les droits et obligations d’une des parties ne sont pas prévus. Ainsi, il

subsiste toujours une insécurité dans le TFT puisque le cadre juridique demeure imprécis.

354 Supra, section 3.4 sur les clauses d’exonération de responsabilité.



107
Un deuxiéme point qui souléve notre inquiétude relativement i ces régles, porte sur leur

application limitée. Ces régles sont destinées a régir I’utilisation du STPGV et non & tous les types
de virements ou transferts de fonds par télécommunications. Ces transactions, comme on le sait,
sont de plus en plus courantes tant chez le client commercial que le consommateur. Ainsi les
normes juridiques pour les transferts de fonds par télécommunications autres que ceux effectués

par le STPGV demeurent incertaines.

En outre, nous nous questionnons sur la validité de ces régles vis-a-vis des non-membres des
I’Association canadienne des paiements. En effet, puisqu’elles constituent un réglement de régie
interne établie dans le cadre d’un exercice d’autoréglementation, nous sommes d’avis qu’elles ne

sont pas, en principe, opposables aux tiers. Comme I’affirme Pierre Trudel*®,

Il faut prendre garde de reconnaitre, sans certaines précaution, une

force juridique aux normes de I’autoréglementation. De telles

normes acquiert une force juridique par une décision d’autorité.

(-..) Dans la situation ol une norme est captée par le législateur,

c’est un jugement de valeur sur I’a-propos de celle-ci qui sera a

I’origine de son intégration dans "univers juridique 3%
Ainsi, bien que ces régles soient appliquées par les banques au sein du STPGV, il est possible
qu’un tribunal puisse responsabiliser un banquier dont la conduite aura été jugée fautive dans
Pexécution d’un transfert de fonds, méme si cette derniére a respecté le réglement interne sur le

STPGV. Par exemple, I’obligation de la banque réceptrice de vérifier la concordance entre le nom

du bénéficiaire et le numéro de compte apparaissant aux instructions de paiement pourrait étre

335 pierre TRUDEL, loc. cit., note 184.
3% Id., p. 286. Supra, sous-section 2.2.2.
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réitérée par la jurisprudence, méme si le réglement administratif sur le STPGV ne I'exige pas.

Toutefois, si ces régles sont intégrées au contrat bancaire, le donneur d’ordre y serait, en principe,

soumis.

Nous en concluons que I’élaboration de régles juridiques qui définissent les droits et obligations de
chaque intervenant dans I’exécution d’un transfert de fonds par télécommunications est impérative

car il en va de la sécurité juridique, du fonctionnement équitable du systéme bancaire canadien.

Dans I’élaboration de normes d’application générale en matiére de transfert de fonds, il faudrait
revoir non seulement les principes actuellement applicables pour ’ensemble de I’ opération mais
egalement tout le régime de la responsabilité du banquier 4 la lumiére de ces nouvelles normes, en
souhaitant que des principes clairs relativement & I’exonération de responsabilité soient établis. Le
Parlement aurait la compétence pour régir les transferts de fonds®”’. Les mesures Iégislatives
pourraient avoir comme objectif de protéger le donneur d’ordre et d’éviter de lui imposer les
risques inhérents 4 ce mode de paiement. Elles pourraient couvrir tant les transferts de fonds
nationaux qu’internationaux’*®. Une étude effectuée en 1978 avait suggéré qu’une loi globale
vienne remplacer la Loi sur les lettres de changes®™. Peu importe le format législatif que
prendront ces nouvelles régles, il faudra que toutes les institutions financiéres du pays y soit

assujetties, y compris les caisses d’épargne créées en vertu de lois provinciales®®.

3%7 Supra, sous-section 2.1.1.

3% Comme P'article 4A U.C.C. aux Etats-Unis.

%% Howard EDDY, Les paiements par virement de crédit, Document de travail 21, Commission de réforme du droit
du Canada, Ottawa, 1978.

30 1d., p. 97: d.a mise en oeuvre de nos recommandations ne reléve pas seulement du gouvernement fédéral. Elle
nécessite aussi I'appui des gouvernements provinciaux.»
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Une des raisons pour lesquelles le Canada n’a pas donné suite a ces recommandations, était qu’il

ne faille pas imposer des normes trop rapidement, puisque plutdt que de résoudre tous les
problémes avant méme qu’ils ne se présentent, il faut les traiter au fur et 2 mesure®". Ainsi, on
voulait éviter de ralentir le progrés technologique par I’imposition de restrictions juridiques.
Toutefois, «[I}’ expérience américaine démontre que le fait de légiférer dans ce domaine n’a pas
empéché le développement de la technologie, crainte souvent exprimée a I’encontre d’une

législation»*®,

Nous soutenons que le temps est venu pour le Canada de se doter de régles d’application générale
sur les transferts de fonds par télécommunications. Cette nécessité d’établir un cadre juridique
précis répond a un besoin national de sécurité. En ce qui a trait au réglement administratif sur le
STPGYV, nous avons vu que les régles prises par I Association canadienne des paiements ne
correspondent pas en tout point avec ce que propose la Loi-type de la CNUDCL. D’ailleurs, la

Loi-type laisse au droit interne de chaque Etat de régler certaines questions.

En 1997, le Parlement européen, dans un souci d’harmonisation, a demandsé i ses Etats-membres
d’adopter les normes proposées sur les virements transfrontaliers®®>. Nous constatons par cette
initiative que la nécessité d’encadrer juridiquement les transferts de fonds se fait sentir

internationalement.

%! John W. LAMBIE, Systémes électroniques de transfert de fonds au Canada: Problémes ressortissants et
recommandations, Ottawa, Consommation et Corporations Canada, 1979, p. 133.

%2 Nicole L'HEUREUX, Les cartes de paiements, aspects juridiques, Ste-Fay, Les Presses de I'Université Laval,
1991, p. 16.

3% Directive 97/5/CE, précitée, note 157.
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En somme, un cadre juridique complet et harmonisé serait bienvenu au Canada puisqu’il en va de

Pefficacité et de la popularité de ce mode de paiement. Les utilisateurs doivent avoir confiance
dans le systéme. «Les systémes de paiement sur réseaux ne peuvent se développer que s’ils
bénéficient de la confiance du public et donc sils parviennent & maitriser les risques auxquels ils

sont confrontés (...) les risques pouvant menacer le systéme financier dans son ensemble»>®*,

354 Stephane KUNESCH, «De I"utilité du régulateur», (1997) 577 Banque 65.
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Annexe I- A) Mécanisme d’un TIFT selon OIPS
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ANNEXE 1 - B) Mécanisme d’un TIFT selon STPGV
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Annexe II- Reéglement administratif n° 7 sur le transfert de paiements de grande
valeur, Association canadienne des paiements



DEPARTMENT OF FINANCE
By-law No. 7 Respecting the Large Value Transfer System

P.C. 1998-568 April 2, 1998

Whereas, pursuant to subsection 18(1) of the Canadian Pay-
ments Association Act, the Board of Directors of the Canadian
Payments Association has made a by-law entitled By-law No. 7
Respecting the Large Value Transfer System;

Therefore, His Excellency the Govemor General in Council, on
the recommendation of the Minister of Finance, pursuant to sub-
section 18(2) of the Canadian Payments Association Act, hereby
approves the annexed By-law No. 7 Respecting the Large Value
Transfer System.

TABLE OF CONTENTS
M‘ERPREI‘ATION AND APPLICATION
1. Definitions 873
2. Scope and Application 876
ADMINISTRATION AND OPERATION OF THE LVTS
3. Administration 876
4. Access to LVTS Information 876
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6. Commencement and Initialization of the LVTS Cycle...... 877
7. Payment Message Exchange Period 877
8. Inter-Participant Payment Message Exchange Period ....... 877
9. Settlement Period 877
10. Termination of LVTS Cycle 877
11. Fxm-pn'nnc 878
12. Liability of the Association . 878

MINISTERE DES FINANCES

Réglement administratif n° 7 sur le systéme de transfert de
paiements de grande valeur

C.P. 1998-568 Le 2 avril 1998

Attendu que, en vertu du paragraphe 1&(1l) de la Loi sur
['Association canadienne des paiements, le conseil d'adminis-
tration de I'Association canadienne des paiements a pris le
Reglement administratif n° 7 sur le systéme de transfert de
paiements de grande valeur de I'Association canadienne des
paicments,

A ces causes, sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu du paragraphe 18(2) de la Loi sur l'Association cana-
dienne des paiements, Son Excellence le Gouverneur général en
conseil approuve le Réglement administratif n® 7 sur le systéme
de transfert de paiements de grande valeur de I’ Association ca-
nadienne des paiements, ci-apr2s.
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52. Netting of Payments 889 52. Compensation des paiements 889
SETTLEMENT OF MULTILATERAL NET POSITIONS REGLEMENT DES POSITIONS NETTES MULTILATERALES
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54. Provision of Liquidity 889 S4. Fourniture de liquidités 889
55. Finality of Settlement 889 55. Reglement définitif 889
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58. Remaining Participants 890 S58. Autres participants 890
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60. Bank of Canada Commitment to Settle Accounts............. 891 60. Engagement du r2glement de la Banque du Cenada.......... 891
61. Debt of Defaulting Participant to the Bank of Canada...... 891 61. Dette du participant en défaut envers la Banque
du Canada 891
DECLARATION ON STATUS OF A PARTICIPANT DECLARATION RELATIVE AU STATUT
D'UN PARTICIPANT
62. Declaration Made during an LVTS Cycle.......oevoeueee..... 891 62. Déclaration pendant le cycle 891
63. Declaration Made Outside of an LVTS Cycle................... 892 63. Déclaration hors cycle 892
NOTICE AVIS
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BY-LAW NO. 7 RESPECTING THE LARGE
VALUE TRANSFER SYSTEM

INTERPRETATION AND APPLICATION
Definitions

L. The definitions in this section apply in this by-law, unless
the context otherwise requires.

“additional settlement obligation” or “ASO” means, for each par-
ticipant, that participant’s obligation, pursuant to section 58, to
advance funds, in the amount calculated in accordance with
sections 26 to 29, to ensure settlement in the event that another
participant is in default as defined in section 56. (obligation
supplémentaire de réglement ou OSR)

“approved payment message” means a payment message that has
passed all applicable risk control tests set out in this by-law.
(message de paiemens approuvé)

“bilateral credit limit” means the aggregate value of tranche 2
payment messages that one participant has indicated, at any
time during the LVTS cycle, it is willing to accept from another
participant in excess of the aggregate value of tranche 2 pay-
ment messages sent to that other participant by the first partici-
pant. (limite de crédit bilatérale)

“branch of account” means, in relation to each payment message,
the branch or office of a financial institution where the amount
of the payment message is to be made available to the payee.
(succursale du compte) *

REGLEMENT ADMINISTRATIF N° 7 SUR LE SYSTEME
DE TRANSFERT DE PAIEMENTS DE GRANDE VALEUR

DEFINITIONS ET APPLICATION
Définitions

1. Sauf indication contraire du contexte, les définitions qui sui-
vent s"appliquent au présent r2glement administratif.

« avance discrétionnaire » Avance consentie A un participant par
la Banque du Canada, autre qu'une avance que celle-ci est te-
nue de lui consentir aux termes des articles 57, 58 et 60.
(discretionary advance)

« bénéficiaire » A I'égard d’un message de paiement regu par le
participant destinataire, la personne, y compris ce dernier ou
une autre institution financidre, 2 qui le montant du message de
paiement doit &tre vers€ ou au crédit de laquelle il doit &tre
porté, qu’elle soit ou non Ie bénéficiaire ultime de ce montant.
(payee)

« compte de réglement » Compte figurant aux livres de la Banque
du Canada par lequel s'effectue le riglement de la position
nette multilatérale d’un participant. (settlement account)

« cycle du STPGV » Période commengant au moment de
I'initialisation du STPGV un jour ouvrable donné et se ter-
minant lors du r*glement subséquent, 2 la Banque du Canada,
des positions nettes multilatérales de tous les participants.
(LVTS cycle)
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“business day” means a day designated in the rules that LVTS is
operational. (jour ouvrable)

*“collateral” means any form of security that is designated by the
Bank of Canada, in written communications with the partici-
pants, to be acceptable as security for advances of funds by the
Bank of Canada and includes securities of a type designated by
the Bank of Canada as acceptable as collateral for advances
and funds on deposit with the Bank of Canada. (garantie)

“discretionary advance” means an advance made by the Bank of
Canada to a participant, other than an advance that the Bank of
Canada is obligated to provide pursuant to sections 57, 58 and
60. (avance discrétionnaire)

“General Manager” means the General Manager of the Associa-
tion or, in the absence, incapacity or incompetence of the Gen-
eral Manager, any person authorized by the Board to perform
the duties of the General Manager. (directeur général)

“Large Value Transfer System” or “LVTS” means the funds
transfer system owned and operated by the Association by
which participants may electronically exchange payment mes-
sages between themselves and in which the receipt by partici-
pants of such payment messages creates payment obligations
that are netted on a multilateral net basis, settled on a multilat-
eral net basis directly on the books of the Bank of Canada and
supported by collateral pledged to the Bank of Canada as se-
curity for any advances to enable participants to settle their
payment obligations arising from the system. (systéme de
transfert de paiements de grande valeur ou STPGV)

“LVTS cycle” means the period of time beginning with the ini-
tialization of the LVTS on a business day and ending with the
next settlement at the Bank of Canada of the multilateral net
positions of all participants. (cycle du STPGV)

“maximum ASO" means, for each participant, the largest amount,
calculated in accordance with section 28, that the participant
could be required to pay in any single LVTS cycle by reason of
its additional settlement obligations. (OSR maximale)

“multilateral net position” means, for each participant, at any time
during an LVTS cycle, the value obtained by subtracting

(a) the sum of all approved payment messages sent by the

participant to all other participants during that LVTS cycle,
from

(b) the sum of all approved payment messages sent to the

participant from all other participants during that LVTS cy-

cle. {position nette multilatérale)

“multilateral net tranche 1 position” means, for each participant,
at any time during an LVTS cycle. the value obtained by
subtracting

(a) the sum of all approved payment messages sent by the
participant to all other participants as tranche | payment
messages during that LVTS cycle
from

(b) the sum of all approved payment messages sent to the
participant from all other participants as tranche ! payment
messages during that LVTS cycle. (position nette multilaté-
rale de tranche I)

“multilateral net tranche 2 position” means, for each participant.
at any time during an LVTS cycle, the value obtained by
subtracting

(a) the sum of all approved payment messages sent by the
participant to all other participants as tranche 2 payment
messages during that LVTS cycle

from

(b) the sum of all approved payment messages sent to the
participant from all other participants as tranche 2 payment

« directeur général » Le directeur gé€néral de I’ Association ou, en
cas d'absence, d’empéchement ou d’incapacité de celui-ci,
toute personne autorisée par le conseil 2 remplir les fonctions
du directeur général. (General Manager)

« file d’attente de paiement » Mécanisme permettant de stocker
Ies messages de paiement n’ayant pas subi les contrles de
limitation du risque applicables, jusqu'a ce qu'ils soieat livrés
aux participants destinataires ou retounés aux participants ex-
péditeurs conformément au présent réglement administratif et
aux régles. (payment queue)

« garantic » Toute forme de garantie que la Banque du Canada,
dans ses communications écrites avec les participants, désigne
comme acceptable pour les avances qu’elle consent. La pré-
sente définition comprend tout type de garantie que la Banque
du Canada désigne comme acceptable pour les avances et les
fonds déposés aupres d’elle. (collateral) .,

« jour ouvrable » Jour désigné dans les r2gles comme jour ot le
STPGYV est en service. (business day)

« limite de crédit bilatérale » La valeur globale des messages de
paiement de tranche 2 qu”un participant, selon ce qu’il déclare
au cours d’un cycle du STPGV, est dispos€ 2 accepter d'un
autre participant en sus de la valeur globale des messages de
paiement de tranche 2 qu'il a transmis 3 ce demier. (bilateral
credit limir)

« limite de débit net de tranche 1 » Pour chaque participant — 2
I’exception de la Banque du Canada dont la limite de débit net

de tranchs 1 ast ilimitde — le montant n‘mhf avirmal da
= maxiha: G 53

position nette multilatérale de tranche 1, calculé conformément
A l'article 19. (tranche I net debit cap)

« limite de débit net de tranche 2 » Pour chaque participant. le
montant négatif maximal de sa position nette multilatérale de
tranche 2, calculé conformément 2 ['article 23. (rranche 2 net
debit cap)

« message de paiement » Message €lectronique qu’un participant
transmet 3 un autre participant par I’entremise du STPGYV, en
la forme prévue aux r2gles, dans lequel il lui donne I'ordre de
verser une somme déterminée A un bénéficiaire. (paymenr message)

« message de paiement approuvé » Message de paiement qui a
subi avec succds tous les contrbles de limitation du risque ap-
plicables prévus au présent réglement administratif. (approved
payment message)

« message de paiement de tranche 1 » Message de paiement
transmis par un participant et désigné par lui comme assujetti 2
sa limite de débit net de tranche I. (tranche ! paymen:

. message)

« message de paiement de tranche 2 » Message de paiement
transmis par un participant et désigné par lui comme assujetti
2 sa limite de débit net de tranche 2 et 2 la limite de crédit bi-
latérale é€tablie pour lui par le participant destinataire. (rran-
che 2 payment message)

« nantissement » La remise 2 la Banque du Canada d’une sireté
en garantie d"avances de fonds consenties par elie aux fins pré-
vues 3 larticle 30, y comprs la remise d’une slreté sans
dépossession de la garantie. (pledge)

« numéro de confirmation du paiement » Numéro de référence
attribué par le STPGV A un message de paiement qui atteste
qu’il a subi avec succds tous les contrbles de limitation du fis-
que applicables. (payment confirmation reference number)

« obligation supplémentaire de réglement » ou « OSR » Pour
chaque participant, I'obligation aux termes de [I'article 58 de
verser des fonds, selon le montant calculé conformément aux
articles 26 2 29, pour assurer le reglement dans I'éventualité du
défaut d'un autre participant aux termes de l'article 56.
(additional settlement obligation or ASO)
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messages during that LVTS cycle. (position nette multilaté-
rale de tranche 2)

*“participant” means the Bank of Canada and each other member
that has been admitted to participate in the LVTS whose status
as a participant has not been revoked in accordance with sec-
tion 15 and that has not withdrawn in accordance with sec-
tion 17. (participant)

“payee” means, in relation o a payment message received by a
receiving participant, the person, including the receiving par-
ticipant or another financial institution, to whom the amount of
the payment message is to be paid or credited, whether or not
that person is the ultimate beneficiary of that amount.
(bénéficiaire)

“payment confirmation reference number” means a number at-
tached by the LVTS to a payment message on passage of the
risk control tests identifying the payment as one that has passed
all risk control tests applicable to that payment. (numéro de
confirmation du paiement)

“payment message” means an electronic message seat through the
LVTS, in the format set out in the rules, from one participant to
another instructing the receiving participant to pay a fixed
amount of money to a payee. (message de paiement)

“payment queue” means the payment message storage mechanism
by which payment messages that have not passed the applica-
ble risk control tests may be stored until such time as the pay-
ment messages are delivered to the receiving participants or
retumed to the sending participants in accordance with this
by-law and the rules. (file d’attente de paiement)

“pledge” means a grant to the Bank of Canada of a security inter-
est in collateral as security for any advances of funds that the
Bank of Canada may make for the purposes described in sec-
tion 30 and includes a grant of a security interest in which the
Bank of Canada does not take possession of the collateral.
(nantissement)

“receiving participant” means a participant that receives a
payment message from another participant. (participans
destinataire)

*“rules” means the rules made by the Board respecting this by-law.
(régles)

“sending participant” means a participant that sends a payment
message to another participant. (participant expéditeur)

“settlement” means the settlement of a participant’s muitilateral
net position as described in section 53. (réglement)

“settlement account™ means an account on the books of the Bank
of Canada through which settlement of a participant’s muiltilat-
cral net position is effected. (compre de réglement)

“system-wide percentage” means the percentage. of not less than
0 and not more than 100 per cent. set out in the rules, that is
used for calculating a participant's maximum ASQ and tranche
2 net debit cap. (pourcentage global)

“tranche | net debit cap” means, for each participant, the maxi-
mum negative amount, calculated in accordance with sec-
tion 19, of its multilateral net tranche 1 position, except that the
tranche [ net debit cap for the Bank of Canada is unlimited.
(limite de débit net de tranche 1)

“tranche 1 payment message’™ means a payment message seat by a
participant that is designated by that participant to be subject to
its tranche | net debit cap. (message de paiement de tranche I)

“tranche 2 net debit cap™ means, for each participant, the maxi-
mum negative amount, calculated in accordance with sec-
tion 23, of its multilateral net tranche 2 position. (limite de
débit net de tranche 2)

« OSR maximale » Pour chaque participant, le montant le plus
élevé, calculé conformément A Iarticle 28, qu'il pourrait &ire
tenu de payer pendant un méme cycle du STPGV du fait de ses
obligations supplémeantaires de reglement. (maximum ASO)

« participant » La Banque du Canada ou tout autre membre qui
est admis 2 participer au STPGV, dont le statut de participant
n'a pas &€ révoqué selon l'article 15 ou qui n’a pas mis fin 2
sa participation selon I'article 17. (participant)

« participant destinataire » Participant qui re¢oit un message de
paiement d’un autre participant. (receiving participant)

« participant expéditeur » Participant qui transmet un message de
paiement 2 un autre participant. (sending participant)

« position nette multilatérale » Pour chaque participant, A tout mo-
ment d’un cycle du STPGV. 'excédent de la somme visée 2
I'alin€a b) sur la somme visée A I’alinéa a) :

a) la somme des messages de paiemegt approuvés qu'il a
transmis 2 tous les autres participants perfddnt ce cycie:

b) la somme des messages de paiement approuvés qui lui ont
&€ transmis par tous les autres participants pendant ce cycle.
(multilateral net position)

« position nette multilatérale de tranche | » Pour chaque parnici-
pant, 2 tout moment d'un cycle du STPGV, I'excédent de la
somme visée 2 I’alinéa &) sur la somme viséc 2 |'alinéa a) :

a) la somme des messages de paiement approuvés qu’il a
transmis A tous les autres participants pendant ce cycle en
tant que messages de paiement de tranche 1:

da asiamant anarmnvée rne fons Anr
ce P approuves gqur

anea Uaae

Anc
foceas

IR
B2 o
&£ transmis par tous les autres participants pendant ce cycle
en tant que messages de paiement de tranche . (mulrilatera:
net tranche I positiorn)
« position nette multilatérale de wanche 2 » Pour chaque partic:-
pant, 2 tout moment d'un cycle du STPGV. I'excédent de Iz
somme visée A I'alinéa b) sur la somme visée a ["alinéa a) :

a) la somme des messages de paiement approuvés quil =
transmis 2 tous les autres participants pendant ce cycle en
tant que messages de paiement de tranche 2:

b) la somme des messages de paiement approuvés qui lui ont
&t€ transmis par tous les autres participants pendant ce cycle
en tant que messages de paiement de tranche 2. (multilateral
net tranche 2 position)

« pourcentage global » Le pourcentage fixé dans les régles, d'au
moins 0 % et d'au plus 100 %. servant A calculer I'OSR maxi-
male et la limite de débit net de tranche 2 d’'un participant
(system-wide percentage)

« reglement » Le réglement de la position nctte multilatérale d’un
participant effectué selon I'article 53. {setrlement)

« régles » Regles établies par le conser! qui ont trait au présent
ceglement administratif. (redess

« succursale du compte » Pour chaque message de paiement. Ia
succursale ou le bureau d"une institution financiére od le mon-
tant du message de paiement sera mis 2 la disposition du béné-
ficiaire. (branch of accounr)

« systtme de transfert de paiements de grande valeur » ou
« STPGV » Sysime de transfert de fonds appartenant i
1I"Association et expioité par elle selon fequel :

a) les participants peuvent faire |'échange de messages d¢
paiement par voie électronique:

b) la réception par eux de c2s messages de paiement crée ch
obligations de paiement qut tont I'objet d'une compensation
multilatérale et d’un rdglement net multilatéral directement
dans les livees de la Banque du Canada et qui entrainent la
remise d’une garantie en nantissement 2 la Banque du Cana-
da pour les avances destinées 2 leur permettre de s’acquitter
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“tranche 2 payment message™ means a payment message sent by a
participant that is designated by the participant to be subject to
its tranche 2 net debit cap and to the bilateral credit limit es-
tablished for the sending participant by the receiving partici-
pant. (message de paiement de tranche 2)

Scope and Application

2. (1) This by-law governs clearing and settlement arrange-
ments relating to payments made through the LVTS and the con-
duct and affairs of all persons in connection with the operation
and administration of the LVTS.

(2) Every participant is bound by and shall comply with the
provisions of this by-law and the rules.

(3) Except as expressly provided in this by-law or the rules,
nothing in this by-law or the rules shall affect or be interpreted so
as to affect the rights or liabilities of any person at law.

(4) Except as expressly provided in this by-law or the rules,
nothing in this by-law or the rules shall be interpreted as impos-
ing, or be deemed to impose, on any participant or on the Asso-
ciation any duty, liability or obligation towards anyone.

(5) At any time when the LVTS is suspended or inoperative,
this by-law shall not apply to any payment made between partici-
pants or any action taken, or not taken, by 2 participant on the
basis of any such payment, unless the payment message has
passed all risk control tests applicable to that pavment message as
set out in this by-law.

ADMINISTRATION AND OPERATION OF THELVTS

Administration

3. (1) The Association has the responsibility for all matters re-
specting the management of the day-to-day operations of the
LVTS and the ongoing maintenance of the LVTS.

(2) In carrying out the duties set out in subsection (1), the As-
sociation may contract out certain functions including the main-
tenance of the LVTS computer system and the physical operation
site, but that contracting out does not derogate from the Associa-
tion’s overall responsibilities to ensure that the LVTS performs
all activities and functions required by this by-law and the rules.

Access to LVTS Information

4. Access by the participants or the Association to information
relating to the operation of the LVTS and information relating to
the positions of the participants shall be controlled in accordance
with any procedures that may be set out in the rules.

Operation of the LVTS

5. (1) The LVTS shall be operational on all business days and
available to all participants whose LVTS status has not been re-
voked or suspended.

(2) Each participant whose LVTS status has not been revoked
or suspended must be prepared to receive payment messages on
all business days unless the participant is unable, due to technical
difficulties, to successfuily connect to the LVTS.

(3) A participant that is not able to connect to the LVTS at the
commencement of any given LVTS cycle may connect to the
LVTS once the LVTS cycle has commenced by complying with
the steps set out in section 6.

-~
-

de leurs obligations de paiement dans le cadre du systame.
(Large Value Transfer System or LVTS)

Application

2. (1) Le présent reglement administratif régit les accords de
compensation et de rglement visant les paiements effectués par
I'entremise du STPGV, ainsi que la conduite et les affaires des
personnes participant 2 I'exploitation et 3 I’administration du
STPGV.

(2) Chaque participant est li€ par le présent réglement adminis-
tratif et les regles et est tenu de s’y conformer.

(3) Sauf disposition contraire y figurant, le présent réglement
administratif et les rdgles n’ont pas pour effet He modifier les
droits et les obligations légales de quiconque.

(4) Sauf disposition contraire y figurant, le présent rRglement
administratif et les régles n’ont pas pour effet d’imposer, ni ne
sont réputés imposer, aux participants ou 2 1’ Association quelque
obligation ou responsabilité que ce soit envers quiconque.

(5) Lorsque le STPGV est fermé ou son fonctionnement inter-
rompu, tout paiement échangé par les participants et toute mesure
prise ou omise par eux en raison de ce paiement sont soustraits 2
I"application du présent rdglement administratif, sauf si le mes-
sage de paiement a subi avec suceds tous les contrfles de Nmiia-

tion du risque applicables qui y sont prévus.

ADMINISTRATION ET EXPLOITATION DU STPGV

Administration du STPGV

3. (1) L’ Association est responsable des questions touchant fa
gestion des opérations quotidiennes du STPGV ainsi que de
I’entretien courant de celui-ci.

(2) Dans I'exercice des fonctions mentionnées au paragra-
phe (1), I'Association peut confier 2 un sous-traitant I'accom-
plissement de certaines tiches, notamment I'entretien du syst2me
informatique du STPGV et du site d’exploitation. Elle demeure
toutefois responsable de veiller A ce que le STPGV accomplisse
toutes les activités et fonctions requises par le présent r2glement
administratif et les regles.

Accés aux renseignements du STPGV

4. L’acces par les participants ou I’ Association aux renseigne-
ments concernant I'exploitation du STPGV et les positions des
participants est contr8lé conformément aux procédures établies
dans les régles, le cas échéant.

Exploitation du STPGV

5. (1) Le STPGV est en service tous les jours ouvrables et mis
3 la disposition des participants dont le statut de participant n'a
pas &té€ suspendu ni révoqué.

(2) Le participant dont le statut de participant n’a pas &t€ sus-
pendu ni révoqué doit étre disposé A recevoir des messages de
paiement tous les jours ouvrables, 2 moins qu'il ne soit pas en
mesure, 2 cause de difficultés techniques, de se raccorder au
STPGV.

(3) Le participant qui n’est pas en mesure de se raccorder au
STPGV au début d’un cycle du STPGV peut le faire aprds le dé-
but du cycle en suivant les &tapes prévues A I"article 6.
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Commencement and Initialization of the LVTS Cycle

6. (1) Each LVTS cycle shall commence on notice of the com-
mencement and initialization being given to all participants by the
Association.

(2) Following the notice of commencement and initialization,
there shall be an initialization period during which the following
steps shall be followed, in accordance with any procedures that
may be set out in the rules:

(a) each participant that is active in the LVTS shall indicate to

the Association that it is able to communicate with the LVTS

and ready to participate in the LVTS cycle;

(b) the Association shall advise all participants of which par-

ticipants have indicated their ability to communicate with the

LVTS and their readiness to participate in the LVTS;

(c) each participant, except the Bank of Canada, shall set its

tranche 1 net debit cap and shall set any bilateral credit limit

that it is willing to establish for each of the other participants;

(d) the Association shall calculate and confirm each partici-

pant’s maximum ASO and tranche 2 net debit cap;

(e) each participant, other than the Bank of Canada, shall

pledge collateral to the Bank of Canada in accordance with

section 30 and shall apportion the value of collateral to reflect
its tranche 1 net debit cap and its maximum ASO;

(f) the Bank of Canada shall provide to the Association a

valuation for each participant’s collateral that has been pledged

to the Bank of Canada for LVTS purposes;

(g) the Association shall verify that the value of the collateral

apportioned by a participant for LVTS purposes does not ex-

ceed the value of the collateral pledged by the participant to the

Bank of Canada for LVTS purposes; and

(h) any other steps that may be specified in the rules.

Payment Message Exchange Period

7. (1) On completion of the initialization period, the Associa-
tion shall advise the participants that.payment messages may be
sent through the LVTS.

(2) During the payment message exchange period, participants
may send through the LVTS both payment messages that origi-
nate from the payment orders of third parties and payment mes-
sages that originate with the participants themselves.

(3) The duration of the payment message exchange period is
determined by the General Manager and communicated by the
Association to the participants.

Inter-Participant Payment Message Exchange Period

8. On completion of the payment message exchange period,
only payment messages that originate with the participants them-
selves, rather than with third parties, may be sent through the
LVTS.

Settlement Period

9. On completion of the inter-participant payment message ex-
change period, participants shall not send any further payment
messages through the LVTS and the Bank of Canada shall com-
mence the process of settling each participant’s muitilateral net
position on the books of the Bank of Canada.

Termination of LVTS Cycle

10. The LVTS cycle is terminated on completion of the settle-
ment of all participants’ multilateral net positions, and the
General Manager shall notify all participants when tecmination of
the LVTS cycle has occurred. b

Commencement et initialisation du cycle du STPGV

6. (1) Chagque cycle du STPGV commence au moment od
I’ Association donne 2 tous les participants un avis de commen-
cement et d’initialisation.

(2) Cet avis est suivi d’une période d’initialisation comportant
les étapes suivantes, effectuées conformément aux procédures
éablies dans les rRgles, le cas &chéant :

a) chaque participant dont le statut est actif signale A I’Asso-

ciation qu’il est en mesure de communiquer avec le STPGV et

prét 2 participer au cycle du STPGV;

b) I’ Association communique 2 tous les participants la liste des

participants qui se sont déclarés en mesure de communiquer

avec le STPGV et préts A participer au cycle du STPGV;

c) chaque participant, 3 I'exception de la Banque du Canada,

fixe sa limite de débit net de tranche 1 e} établit la limite de

crédit bilatérale qu'il consent 2 fixer pour tolit autre participant;

d) I’ Association calcule et confirme I'OSR maximale et la li-

mite de débit net de tranche 2 de chaque participant;

e) chaque participant, 2 I'exception de la Banque du Canada,

remet une garantic en nantissement 2 la Banque du Canada

conformément A I'article 30 et répartit la valeur de la garantie

de manigre A tenir compte de sa limite de débit net de tranche 1

et de son OSR maximale;

) la Banque du Canada fournit & I’ Association une évaluation

de la garantie que chaque participant lui a remise en nantisse-

ment aux fins du STPGV;

g) I’ Association vérifie que la valeur de la garantie répartie par

un participant aux fins du STPGV ne dépasse pas la valeur de

Ia garantie qu'il a remise en nantissement 2 la Banque du Ca-

nada aux fins du STPGV;

h) toute autre €tape précisée dans les ragles, le cas échéant.

Période d'échange des messages de paiement

7. (1) Une fois la période d’initialisation terminée, |’ Associa-
tion fait savoir aux participants que les messages de paiement
peuvent étre transmis par le STPGV.

(2) Pendant la période d’échange des messages de paiement,
les participants peuvent transmettre par le STPGV 2 la fois les
messages de paiement qui émanent d’ordres de paiement de tiers
et les messages de paiement qui émanent d’eux-mémes.

(3) Le directeur général fixe la durée de la période d’échange
des messages de paiement et I’Association la cormmunique aux
participants.

Période d’échange des messages de paiement entre participants

8. Une fois la période d’échange des messages de paicmpr]t
terminée, seuls les messages de paiement émanant des partici-
pants eux-mémes, et non ceux émanant de tiers, peuvent Etre
transmis par le STPGV.

Période de réglement

9. Une fois la période d'échange entre participants terminée,
aucun autre message de paiement n’est transmis par eux par le
STPGYV, et la Banque du Canada commence le processus de re-
glement, dans ses livres, de la position nette multilatérale de
chaque participant.

Fin du cycle du STPGV

10. Le cycle du STPGV se termine au moment ol prend fin le
reglement des positions nettes multilatérales des participants: le
directeur général en informe alors tous les participants.
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Exceptions
11. (1) In accordance with section 65, the General Manager
may determine the need to have more than one LVTS cycle
on any business day and shall communicate that fact to all
participants.
(2) An LVTS cycle may not commence unless the preceding
LVTS cycle has terminated.

(3) An LVTS cycle may span more than one business day, and
in that case all payments made during the LVTS cycle retain the
value date as at the commencement of the LVTS cycle.

Liability of the Association

12. Except in the case of wilful misconduct of the Association,
the Association, its directors and its employees have no liability
whatsoever to any participant or any other person for any loss or
expense suffered, or liability incurred, by that participant or per-
son arising from the Association’s acts or omissions in connec-
tion with the LVTS, including, without limitation, a loss resulting
directly or indirectly from

(a) a failure to transmit, send, approve or otherwise process a

payment message or administrative message;

(b) an error caused by the LVTS;

(c) the LVTS’s failure to accurately record a bilateral credit

limit or modification or failure to calculate and accurately re-

cord a net debit cap; or

(d) the LVTS's cendine of 2 nayment meccage in evcess of 2

bilateral credit limit or an applicable net debit cap.

ACCESS TO THELVTS
Participants
13. Any member may, on completion of any application proce-
dures that may be set out in the rules, become a participant in the
LVTS if that member
(a) has established and maintains a settlement account at the
Bank of Canada and has entered into any agreements that may
be required by the Bank of Canada governing the settiement of
its multilateral net position, the provision by the Bank of Can-
ada of advances for LVTS purposes and the pledging of collat-
eral to secure those advances and any other agreements that the
Bank of Canada may require from time to time;
(b) has met any technical and other requirements that may be
set out in the rules; and
(c) has paid
(i) an admission fee calculated in accordance with the rules,
which admission fee shall be based on the administrative
costs related to its admission as a new participant, and
(ii) to the extent that the member, as a new participant, did
not participate in the financing of the development costs
(including the costs of upgrades), a reasonable share, calcu-
lated in accordance with By-law No. 2, of the unamortized
portion of those development costs plus interest as at the
date of its becoming a participant.

Suspension of Participant Status

14. (1) Any participant, except the Bank of Canada, that does
not at all times comply with paragraph 13(a) shall, on notice
being given of that fact by the Bank of Canada to the General
Manager, have its participant status suspended automatically.

~
[N

Exceptions
11. (1) Conformément a I'article 65, le directeur général peut
juger utile d’avoir plus d’un cycle du STPGV le méme jour ou-
vrable, auquel cas il ea informe tous les participants.

(2) Un cycle du STPGV ne peut commencer avant la fin du
cycle du STPGV précédent.

(3) Un cycle du STPGV peut s’étendre sur plus d’un jour ou-
vrable, auquel cas tous les paiements effectués pendant ce cycle
conservent la date du commencement du cycle.

Responsabiliié de I'Association

12. Sauf en cas d’inconduite délibérée de sa part, I’ Association
de méme que ses administrateurs et employés sont dégagés de
toute responsabilité envers les participants et autres personnes
pour les pertes, le pré&judice ou les dépenses occasionnés 2 ceux-
ci du fait des actes ou des omissions de I’ Association relative-
ment au STPGV, notamment les pertes découlant directement ou
indirectement, selon le cas :

a) du défaut de transmetire, d'envoyer, d’approuver ou de

traiter autrement un message de paiement ou un message

Iministratif:

b) d’une erreur causée par le STPGV;

¢) du défaut du STPGV de consigner comectement une limite

de crédit bilatérale ou une modification, ou de calculer et de

consigner correctement une limite de déhit net:

d) de I'envoi par le STPGV d'un message de paiement excé-

dant une limite de crédit bilatérale ou la limite de débit net

applicable.

ACCES AU STPGV
Participants

13. Tout membre peut, aprds s’é&tre conformé aux procédures
de demande &tablies dans les rdgles, le cas &chéant, devenir par-
ticipant au STPGV s’il répond aux conditions suivantes :

a) il a établi et maintient un compte de réglement 2 la Banque

du Canada et a conclu les conventions que celle-ci peut exiger,

notamment 2 I'égard du rRglement de sa position nette muitila-
térale, de I'octroi par elle d’avances aux fins du STPGV et de
la remise en nantissement d’une garantie pour ces avances;

b) il a satisfait aux exigences techniques et autres prévues dans

les r2gles, le cas &chéant;

c)ila vers€:

(i) un droit d’admission calcul€ selon les régles et fondé sur
les frais d’administration entrainés par son admission,

(ii) dans la mesure o il n’a pas participé au financement des
frais de développement, notamment les colts des améliora-
tions, une part raisonnable, calculée conformément au Ré-
glement administratif n® 2, de la fraction non amortie de ces
frais, majorée des intéréts courus 2 la date du début de sa
participation.

Suspension du statut de participant

14. (1) Tout participant, & I'’exception de la Banque du Canada.
qui ne se conforme pas A I'alin€a 134) voit son statut de partici-
pant automatiquement suspendu, sur présentation au directeur
général d'un avis 2 cet effet de 12 Banque du Canada.
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(2) The General Manager may at any time suspend any partici-
pant’s status as a participant, if, in the General Manager’s opin-
jon, the participant fails to meet or continue to meet the criteria
for participant eligibility set out in paragraph 13(b)-

(3) The General Manager shall, as soon as reasonably practi-
cable, notify all participants of the name of any participant that
has had its participant status suspended.

Revocation of Participant Status

15. (1) The Board may at any time revoke the participant status
of a participant, except the Bank of Canada, if that participant

(a) does not at all times comply with paragraph 13(a); or

(b) in the Board’s opinion, fails to meet or continue to meet the

criteria for participant eligibility set out in paragraph 13(b).

(2) The General Manager shall, as soon as reasonably practi-
cable, notify all participants of the name of any participant that
has had its participant status revoked.

Reinstatemen:

16. (1) In the event that a participant’s status as a participant is
suspended or revoked, the member may apply to the Association
for reinstatement, in accordance with any procedures that may be
set out in the rules, once the failure leading to the suspeasion or
revocation has been comected.

(2) As a condition to reinstatement, a member referred to in
subsection (1) shall be required to pay an admission fee caicu-
lated in accordance with paragraph 13(c).

Withdrawal of Participant

17. (1) Any participant may withdraw from participation in the
LVTS after notifying the General Manager of its intention to
withdraw and paying all expenses associated with its participation
in the LVTS that may be specified in the rules.

(2) If a participant’s notice of its intention to withdraw from
participation occurs during an LVTS cycle, the withdrawal does
not take effect before the termination of that I.VTS cycle.

Survival of Rights and Obligations

18. (1) In the event that a participant’s status as a participant is
suspended or revoked, any payment liabilities and obligations of
that participant pursuant to this by-law and any payment rights
and entitlernents of that participant pursuant to this by-law sur-
vive the suspension or revocation as if the participant were still a
participant.

(2) Any rights or obligations that, in accordance with subsec-
tion (1), survive the suspension or revocation of a participant
shall be settled for pursuant to this by-law as if that participant
were still a participant.

ESTABLISHMENT OF TRANCHE 1 NET DEBIT CAP
Tranche I Net Debit Cap

19. (1) Each participant, with the exception of the Bank of
Canada, shall, during the initialization period of each LVTS
cycle, set its own tranche 1 net debit cap, failing which its
tranche 1 net debit cap is set at zero for the LVTS cycle then
commencing.

(2) The absolute value of each participant’s tranche 1 net debit
cap is an amount equal to the value of the collateral, as deter-
mined by the Bank of Canada in accordance with section 31, ap-
portioned in support of its tranche 1 payment messages for the
LVTS cycle. S.

(2) Le directeur général peut suspendre le statut de tout partici-
pant dont il estime qu'il ne répond pas ou ne répond plus 2 la
condition d'admissibilit€ énoncée 2 I'alinéa 135).

(3) Le directeur général informe tous les participants, dés que
cela est en pratique possible, du nom du participant dont le statut
a &té suspendu.

Révocation du statut de participant

15. (1) Le conseil peut révoquer le statut de tout participant, 2
I'exception de Ia Banque du Canada, qui, selon le cas :

a) ne se conforme pas 2 ['alinéa 13a);

b) de I'avis du conseil, ne répond pas ou ne répond plus A la

condition d’admissibilité énoncée 2 I'alinéa 13b).

(2) Le directeur général informe tous les pagicipants, d&s que
cela est en pratique possible, du nom du participant dont le statut
a €té révoqué.

Rétablissement du statut

16. (1) Le membre dont le statut de participant a €t€ suspendu
ou révoqué peut demander 3 I’ Association de le rétablir, confor-
mément aux procédures Etablies dans les regles, le cas échéant,
une fois qu’il a remédié au défaut qui a entrainé la suspension ou
1a révocation.

(2) Le rétablissement du statut de participant est subordonné au
paiement du droit d’admission caicui€ conioriméinent & I aii-
néa 13c).

Retrait d’un participant

17. (1) Tout participant peut mettre fin 2 sa participation au
STPGV apres avoir avisé le directeur général de son intention et
acquitté les frais de participation au STPGV prévus dans les re-
gles, le cas &chéant.

(2) Dans le cas od I'avis d'intention est donné peadant un cycle
du STPGV, le retrait du participant ne prend effet qu’'a la fin du
cycle.

Maintien des droits et obligations

18. (1) Ea cas de suspension ou de révocation du statut d'un
participant, ses responsabilités et obligations de paiement et ses
droits en matidre de paiement en vertu du présent réglement ad-
ministratif sont maintenus comme s'il était encore participant.

(2) Les droits et les obligations qui sont maintenus lors de la
suspension ou de la révocation d'un participant sont réglés con-
formément au présent réglement administratif comme si celui-ci
était encore participant.

ETABLISSEMENT DE LA LIMITE DE DEBIT NET DE TRANCHE 1
Limite de débir net de tranche 1

19. (1) Chaque participant, 2 I'exception de la Banque du
Canada, fixe sa limite de débit net de tranche 1 pendant la période
d’initialisation d'un cycle du STPGV, 2 dé&faut de quoi cette li-
mite est égale 2 z€ro pour ce cycle.

(2) La valeur absolue de Ia limite de débit net de tranche 1 de
chaque participant est égale 2 la valeur de la garantie déterminée
par la Banque du Canada conformément A Particle 31, répartie
pour couvrir ses messages de paiement de tranche 1 pour le cycle
du STPGV.
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Increase of Tranche 1 Net Debit Cap

20. In accordance with any procedures that may be set out in
the rules, a participant may at any time during an LVTS cycle
increase its tranche 1 net debit cap by

(a) subject to subsection 25(2), apportioning additional collat-

eral that has been pledged to the Bank of Canada for LVTS

purposes to reflect the increased tranche 1 net debit cap; or

(b) pledging additional collateral to the Bank of Canada for
LVTS purposes, subject to valuation by the Bank of Canada in
accordance with section 31, and apportioning the value of that
additional collateral to reflect the increased tranche 1 net debit
cap.

Decrease of Tranche I Net Debit Cap

21. (1) In accordance with any procedures that may be set out
in the rules, a participant may at any time during an LVTS cycle
reduce its tranche 1 net debit cap by changing the apportionment
of its collateral pledged to the Bank of Canada to reflect the de-
creased tranche 1 net debit cap.

(2) Where a participant’s multilateral net tranche 1 position is
negative, the value of the collateral apportioned by the participant
under subsection (1) to reflect its tranche 1 net debit cap may not
be reduced below the absolute value of that negative multilateral
net tranche 1 position.

ESTABLISHMENT OF BILATERAL CREDIT LIMITS

Notice During Initialization

22. (1) During the initialization period of each LVTS cycle,
each participant, other than the Bank of Canada, shall, in accor-
dance with any procedures that may be set out in the rules, set the
amount of any bilateral credit limits it is willing to establish for
any of the other participants.

(2) Any bilateral credit limits that are not set by a participant
are deemed to be set at zero.

(3) A bilateral credit limit shall be established by the Bank of
Canada for each of the other participants.

(4) The bilateral credit limits established by the Bank of Can-
ada are calculated during the initialization period of each LVTS
cycle by applying a mathematical function, to be established from
time to time by the Bank of Canada, to the other bilateral credit
limits established for each participant.

Determination of ASO and Tranche 2 Net Debit Cap

23. (1) After each participant has established any bilateral
credit limits for any of the other participants and the bilateral
credit limits to be established by the Bank of Canada have been
calculated, the Association shall calculate the maximum ASO of
each participant and the tranche 2 net debit cap of each partici-
pant and give notice of those calculations to the participant.

(2) The Association shall also give notice to each participant of
the amount of any bilateral credit limits that have been estab-
lished for it.

(3) The tranche 2 net debit cap of a participant equais the prod-
uct of the sum of the bilateral credit limits established for the
participant by each of the other participants, multiplied by the
system-wide percentage.

Majoration de la limite de débit net de tranche |

20. Conformément aux procédures £tablies dans les ragles, le
cas échéant, le participant peut, au cours d’un cycle du STPGV,
majorer sa limite de débit net de tranche 1 :

a) soit, sous réserve du paragraphe 25(2), en répartissant la va-

leur de la garantie supplémentaire remise en nantissement 2 la

Banque du Canada aux fins du STPGV de mani2re 2 tenir

compte de cette majoration;

b) soit en remettant en nantissement 2 la Banque du Canada

une garantie supplémentaire aux fins du STPGV, sous réserve

de I"évaluation de la Banque du Canada prévue 2 I'article 31, et
en répartissant la valeur de cette garantie supplémentaire de
manigre A tenir compte de cette majoration.

Réduction de la limite de débit net deJ'ranche 1

21. (1) Conformément aux procédures établies dans les régles.
le cas échéant, le participant peut, au cours d’un cycle du STPGV.
réduire sa limite de débit net de tranche | en modifiant en consé-
quence la répartition de la valeur de la garantie remise en nantis-
sement A la Banque du Canada.

(2) Dans le cas ol la position nette multilatérale de tranche 1
du participant est négative, la valeur de la garantie répartie par lui
en application du paragraphe (1) ne peut étre réduite en deca de la
valeur absolue de cette position.

ETABLISSEMENT DES LIMITES DE CREDIT BILATERALES

Avis pendant 'initialisation

22. (1) Pendant la période d’initialisation d'un cycle du
STPGV, chaque participant, 2 I'exception de la Banque du Cana-
da, éwablit, conformément aux procédures établies dans les régles.
le cas échéant, le montant de la limite de crédit bilatérale qu’il
consent 2 €tablir pour tout autre participant.

(2) Les limites de crédit bilatérales qu'un participant n'établit
pas sont réputées &tre égales 2 z€ro.

(3) La Banque du Canada établit une limite de crédit bilatérale
pour chacun des autres participants.

(4) Las limites de crédit bilatérales établies par la Banque du
Canada sont calculées pendant la pérode d'initialisation d’un
cycle du STPGV par application d’une fonction mathématique.
déterminée par elle, aux autres limites de crédit bilatérales éta-
blies pour chaque participant.

Déterminarion de ['OSR et de la limite de débir net de tranche 2

23. (1) Apres que chaque participant a €uabli les limites de
crédit bilatérales pour les autres participants et que les limites de
crédit bilatérales A établir par la Banque du Canada ont été calcu-
16es, I’ Association calcule I'OSR maximale et la limite de débit
net de tranche 2 de chaque participant et en avise celui-ci.

(2) L’ Association avise également chaque participant du mon-
tant des limites de crédit bilatérales qui ont été établies pour lui.

(3) La limite de débit net de tranche 2 d’un participant est égale
au produit de la multiplication de la somme des limites de crédit
bilatérales €tablies pour lui par les autres participants par le pour-
centage global.
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Increase of Bilateral Credit Limits

24. (1) In accordance with any procedures that may be set out
in the rules, a participant may, at any time during an LVTS cycle,
increase any of the bilateral credit limits it has established by
notifying the Association of such a change.

(2) If because of any increase referred to in subsection (1) there
is any corresponding increase in the participant’s maximum ASO,
the participant shall

(a) subject to section 21, apportion the value of additional col-

lateral that has been pledged to the Bank of Canada for LVTS

purposes to cover any such corresponding increase in its
maximum ASO; or

(b) pledge additional collateral to the Bank of Canada for

LVTS purposes, subject to valuation by the Bank of Canada in

accordance with section 31, and apportion the value of that

collateral to cover any such corresponding increase in the par-
ticipant’s maximum ASO.

(3) On acceptance by the Association of any increase in a bilat-
eral credit limit effected by a participant under subsection (1), the
relevant bilateral credit limits established by the Bank of Canada,
any corresponding increase in the participant’s maximum ASO
and any resulting increase in any participant’s tranche 2 net debit
cap shall be recalculated accordingly.

(4) The Association shall give notice to each participant of any
increase in any bilateral credit limit established for that partici-
pant and of any increase in that participant’s tranche 2 net debit
cap.

Reduction of Bilateral Credit Limits

25. (1) In accordance with any procedures that may be set out
in the rules, a participant may at any time, without prior notice to
any other participant, reduce any of the bilateral credit limits that
it has established.

(2) The maximum ASO and corresponding apportionment of
collateral value of a participant who reduces any bilateral credit
limit under subsection (1) shall not be reduced until the LVTS
cycle has terminated.

(3) On notice being given by a participant to the Association of
any decrease in any of the bilateral credit limits it has established,
the bilateral credit limits established by the Bank of Canada and
any resulting decrease in any participant’s tranche 2 net debit cap
shall be recalculated accordingly.

(4) The Association shall give notice to each participant of any
decrease in any bilateral credit limit established for that partici-
pant and of any decrease in that participant’s tranche 2 net debit
cap.

ADDITIONAL SETTLEMENT OBLIGATION

Assumption of ASO

26. (1) The Associadon shall, in accordance with section 27,
calculate an ASO for each participant that has established a bilat-
eral credit limit in favour of a defaulting participant during an
LVTS cycle.

(2) An ASO referred to in subsection (1) is calculated by the
Association for any participant, including a participant that is
itself in default under section 56.

Calculation of ASO

27. Subject to sections 28 and 29, the amount of a participant’s
ASO is equal to the product obtained when ~.

Majoration des limites de crédit bilatérales

24. (1) Conformément aux procédures établies dans les r2gles,
le cas &chéant, un participant peut, au cours d'un cycle du
STPGV, majorer toute limite de crédit bilatérale qu’il a &tablie, en
informant I’ Association de la majoration.

(2) Si la majoration visée au paragraphe (1) entraine une majo-
ration de son OSR maximale, le participant prend 1'une des me-
sures suivantes :

a) sous réserve de I'article 21, il répartit 1a valeur de la garantie

supplémentaire remise en nantissement 2 la Banque du Canada

aux fins du STPGV de manidre 2 tenir compte de la majoration
de son OSR maximale;

b) il remet en nantissement 2 la Banque du Canada une garantie

supplémentaire aux fins du STPGV, sous réserve de ['éva-

luation de la Banque du Canada prévue 2 I’ grticle 31, et répartit
la valeur de cette garantie de manitre 2 tenif compte de la ma-
joration de son OSR maximale.

(3) Sur acceptation par I' Association de la majoration visée au
paragraphe (1), les limites de crédit bilatérales pertinentes €tablies
par la Banque du Canada, la majoration correspondante de i’OSR
maximale du participant ainsi que la majoration consécutive de sa
limite de débit net de tranche 2 font 1’objet d’un nouveau calcul.

(4) L’ Association avise chaque participant de 12 majoration de
toute limite de crédit bilatérale &tablie pour lui et de la majoration
de sa limite de débit net de tranche 2, le cas échéant.

Réduction des limites de crédit bilatérales

25, (1) Conformément aux procédures établies dans les r2gles,
le cas €&chéant, un participant peut, sans avis préalable aux autres
participants, réduire les limites de crédit bilatérales qu'il a
établies.

(2) L’OSR maximale du participant qui a réduit les limites de
crédit bilatérales conformément au paragraphe (1) et la répartition
correspondante de 1a valeur de la garantie ne peuvent &tre réduites
qu’apres la fin du cycle du STPGV.

(3) Sur présentation 2 I'Association d’un avis du participant
I’informant de la réduction des limites de crédit bilatérales qu’il a
&tablies, les limites de crédit bilatérales établies par la Banque du
Canada et lIa réduction consécutive de la limite de débit net de
tranche 2 des participants font I'objet d’un nouveau calcul.

(4) L’Association avise chaque participant de la réduction de
toute limite de crédit bilatérale Etablie pour lui et de la majoration
de sa limite de débit net de tranche 2.

OBLIGATION SUPPLEMENTAIRE DE REGLEMENT
Prise en charge de I'OSR

26. (1) L' Association calcule, conformément  I'article 27, une
OSR pour chaque participant qui a &tabli une limite de crédit
bilatérale pour un participant qui se trouve en défaut pendant un
cycle du STPGV.

(2) L' Association calcule I'OSR pour le participant méme si
celui-ci est lui-m&me en défaut aux termes de I"article 56.

Calcul de 'OSR

27. Sous téserve des articles 28 et 29, le montant de l'OSl}
d'un participant — le « participant vis€ » — est égal au produit
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(a) the portion of the absolute value of a defaulting partici-
pant’s negative multilateral net position, if any, that exceeds
the sum of the amount of the defaulting participant’s collateral
pledged to the Bank of Canada in accordance with section 30
and the amount of any funds in the participant’s settiement
account
is multiplied by

(b) a fraction, the numerator of which is the largest bilateral
credit limit established by the participant for the defaulting
participant during the LVTS cycle, and the denominator of
which is the sum of the largest bilateral credit limits estab-
lished by each of the participants for the defaulting participant
at any time during the LVTS cycle.

Maximum ASO

28. The amount of a participant’s maximum ASO is equal to
the product of the largest bilateral credit limit established by that
participant for any other participant, during the LVTS cycle, mul-
tiplied by the system-wide percentage.

ASO in Multiple Default Situation

29. (1) If two or more participants are in default under sec-
tion 56, the amount of a participant’s ASOs, whether or not that
participant is itself in default, shaii be caiculated as set out in sec-
tion 27 for each of the participants in defanlt.

(2) The total ASOs payable by each participant shall be the
sum of the ASOs calculated with respect to each defaulting
participant.

(3) If the sum of a participant’s ASOs exceeds its maximum
ASO, the participant’s ASO with respect to each of the defaulting
participants shall be reduced on a pro-rated basis based on the
relative amounts of those ASOs, such that the sum of a partici-
pant’s ASOs does not exceed the participant’s maximum ASO.

PLEDGING OF COLLATERAL

Collateral Requirements

30. (1) Each participant, with the exception of the Bank of
Canada, shall pledge collateral to the Bank of Canada as security
for any advance that the Bank of Canada may make to that par-
ticipant to enable the settlement of the participant’s negative
multilateral net position, if any, to occur or to enable that partici-
pant to meet its ASOs.

(2) The value of the collateral referred to in subsection (1), de-
termined by the Bank of Canada under section 31, must be at
least equal to the sum of the participant’s maximum ASO and the
absolute value of its tranche 1 net debit cap for the LVTS cycle.

(3) During the initialization period of each LVTS cycle, each
participant shall confirm the apportionment of the collateral be-
tween its tranche 1 net debit cap and its maximum ASO in accor-
dance with any procedures that may be set out in the rules.

Valuation of Collateral

31. (1) Any collateral pledged by a participant for LVIS pur-
poses during the initialization period of an LVTS cycle is subject
to valuation by the Bank of Canada during that period.

de la multiplication de I'excédent prévu 2 I'alin€a a) par la frac-

tion visée A I'alinéa b) :
a) I'excédent de la valeur absolue de 1a position nette multilaté-
rale négative du participant en défaut, le cas échéant, sur la
somme du montant de la garantie remise par celui-ci en nantis-
sement a l2 Banque du Canada conformément 2 I"article 30 et
du montant des fonds qui se trouvent dans le compte de r2gle-
ment du participant visé;

b) une fraction dont le numérateur est la limite de crédit bilaté-
rale Ia plus &levée &tablie par le participant vis€ pour le partici-
pant en défaut pendant le cycle du STPGV et dont le dénomi-
nateur est la somme des limites de crédit bilatérales les plus
élevées &tablies par chacun des participants pour le participant
en défaut pendant le cycle du STPGV.

L 4

OSR maximale

28. Le montant de I"OSR maximale d’un participant est égal au
produit de la multiplication de la limite de crédit bilatérale la plus
€levée établie par lui pour tout autre participant pendant le cycle
du STPGV par le pourcentage global.

OSR en cas de défaut de plus d’un participanr

29. (1) Si plus d’un participant est en défaut aux termes de
I’article 56, le montant de I'OSR d'un participant. qu'il soit lui-
méme en défaut ou non, &si calculé conformément & article 27

pour chaque participant en défaut.

(2) Le total des OSR payables par chaque participant corres-
pond 2 la somme des OSR calculées pour chaque participant en
défaut.

(3) Si le total des OSR d’un participant dépasse son OSR
maximale, I'OSR de celui-ci A I'égard de chaque participant en
défaut est réduite proportionneilement aux montants respectifs de
ces OSR, de manidre que le total des OSR d'un participant ne
dépasse pas son OSR maximale.

REMISE DE [.A GARANTIE EN NANTISSEMENT

Exigences de la garantie

30. (1) Chaque participant, 2 I'exception de la Banque du Ca-
nada, remet une garantie en nantissement 2 la Banque du Canada
pour toute avance consentie par elle que celleci lui consent pour
permettre le r2glement de sa position nette multilatérale négative.
le cas éch€ant, ou pour lui permettre de s’acquitter de ses OSR.

(2) La valeur de cetie garantie. déterminée par la Banque du
Canada conformément 2 ['article 31, est au moins €gale 2 Ia
somme de 'OSR maximale du participant et de la valeur absolue
de sa limite de débit net de tranche | pour le cycle du STPGV.

(3) Pendant la période d’initialisation d’un cycle du STPGV.
chaque participant confirme la répartition de la valeur de cette
garantie entre sa limite de débit net de wanche 1 et son OSR
maximale conformément aux procédures établies dans les reégles.
le cas échéant.

Evaluation de la garantie

31. (1) Toute garantie qu'un participant remet en nantissement
aux fins du STPGV pendant la période d'initialisation d’un cycle
du STPGV est évaluée par la Banque du Canada au cours de celle
période.
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(2) Any additional collateral pledged by a participant for LVTS
purposes at any time during an LVTS cycle pursuant to section 20
or 24 is subject to valuation by the Bank of Canada at the time the
pledge is made.

(3) If, on valuation of the collateral by the Bank of Canada
during the initialization period, the value assigned by the Bank of
Canada to the collateral pledged is less than the value apportioned
by the participant to cover its tranche I net debit cap and maxi-
mum ASO, the absolute value of the participant’s tranche 1 net
debit cap shall be reduced by an amount equal to the difference.

(4) If the absolute value of the participant’s tranche 1 net debit
cap is reduced to zero and the value assigned by the Bank of
Canada to the collateral is less than the participant’s maximum
ASO, the bilateral credit limits established by the participant shall
be reduced, in accordance with any procedures that may be set
out in the rules, so that its maximum ASO is not greater than the
value assigned to the collateral by the Bank of Canada.

Revaluation of Collateral

32. (1) The Bank of Canada may revalue the collateral pledged
by a participant to the Bank of Canada for LVTS purposes at any
time during an LVTS cycle.

(2) If the revaluation results in a decrease in the value assigned
by the Bank of Canada to the collateral such that the value of the
collateral is less than the sum of the participant’s maximum ASO
and the absolute value of its tranche 1 net debit cap, the Bank of
Canada shall notify the General Manager who in turn shall notify
the participant of that fact.

(3) The participant referred 10 in subsection (2) shall, within a
time limit specified by the Bank of Canada, pledge additional
collateral as required to raise the amount of collateral to an
amount at least equal to the sum of the participant’s maximum
ASO and the absolute value of its tranche 1 net debit cap.

(4) If the participant does not pledge the required additional
collateral referred to in subsection (3), the participant’s tranche 1
net debit cap shall, despite subsection 21(2), be reduced by an
amount equal to the amount by which the new value assigned
by the Bank of Canada to the collateral is less than the sum of
the participant’s maximum ASO and the absolute value of its
tranche 1 net debit cap.

Availability of Collateral

33. (1) Collaterai pledged to the Bank of Canada for LVTS
purposes that has been apportioned as required for an LVTS cycle
is not available to the participant for any other purpose until the
termination of that LVTS cycle.

(2) If the value of the participant’s collateral pledged exceeds
the sum of the participant’s maximum ASO and the absolute
value of its tranche 1 net debit cap, the participant shall, on re-
quest for a release being made to the Bank of Canada. obtain a
telease of the excess collateral from the pledgze.

(3) On the termination of the LVTS cycle, the Bank of Canada
shall, on request for a release being made by the participant to the
Bank of Canada, release the collateral from the pledge unless the
collatecal is required as security for advances made by the Bank
of Canada to enable the settiement of the participant’s negative
multilateral net position, if any, to occur or to enable that partici-
pant to meet its ASO for that LVTS cycle.

(2) Toute garantie supplémentaire qu'un participant remet en
nantissement aux fins du STPGV au cours d’un cycle du STPGV
conformément aux articles 20 ou 24 est évaluée par [a Banque du
Canada au moment de sa remise.

(3) Si. apres évaluation de la garantie par la Banque du Canada
selon le paragraphe (1), la valeur attribuée 2 celle-ci est inféricure
2 la valeur attribuée par le participant pour tenir compte de sa
limite de débit net de tranche 1 et de son OSR maximale, ia va-
leur absolue de la limite de débit net de tranche 1 du participant
est réduite d’un montant égal A cette différence.

(4) Si la valeur absolue de la limite de débit net de tranche 1 du
participant est réduite A zéro et que la valeur attribuée A la garan-
tie par la Banque du Canada est inféricure 3 I'OSR maximale du
participant, les limites de crédit bilatérales établies par celui-ci
sont réduites, conformément aux procédures établies dans les
régles, le cas échéant. de manitre que son OSR maximale ne
dépasse pas la valeur auribuée 2 la garantic%par la Banque du
Canada.

Réévaluation de la garantie

32. (1) La Banque du Canada peut réévaluer la garantic qu'un
participant lui remet en nantissement aux fins du STPGV au
cours d’un cycle du STPGV.

(2) Si la Banque du Canada réévalue 2 la baisse la garantie de
sorte que la valeur qu’elle lui attribue est inférieure A Ia somme
de I'OSR maximale du participant et de la valeur absolue de sa
fimite de débIt net de wanche 1. ellc an informe I dircoteur gént-

ral qui en avise le participant.

(3) Le participant qui regoit I'avis vis€ au paragraphe (2) temet
en nantissement, dans le délai précisé par la Banque du Canada.
la garantie supplémentaire nécessaire pour porter le montant de la
garantie 2 un montant au moins €gal 2 la somme de son OSR
maximale et de la valeur absolue de sa limite de débit net de

tranche 1.

(4) Si le participant ne remet pas en nantissement la garantie
supplémentaire visée au paragraphe (3), sa limite de débit net de
tranche 1 est, malgré le paragraphe 21(2), réduite d’un montant
égal A la différence entre la somme de son OSR maximale et de la
valeur absolue de sa limite de débit net de tranche 1, et la nou-
velle valeur atuibuée 2 la garante par la Banque du Canada.

Disponibilité de la garantie

33. (1) Le participant qui a remis une garantie en nantissement
2 la Banque du Canada aux fins du STPGV. dont la valeur a éié
diiment répartie pour un cycle du STPGV. ne peut s’en servir &
d’autres fins avant la fin de ce cycle.

(2) Si la valeur de la garantie remise en nantissement par le
participant dépasse la somme de son OSR maximale et de la va-
leur absolue de sa limite de débit net de tranche [, celui-ci ob-
tient, sur présentation d'une demande de libération A la Banque
du Canada. la libération de la garantie excédentaire remise en
nantissement.

(3) Une fois le cycle du STPGV terminé. la Banque du Canada
libére la garantie sur réception d'une demande du participant 2 cet
effet, 2 moins que la garantie ne soit exigée pour des avances
qu'elle a consenties pour permettre le réglement de la position
nette multilatérale négative du participant. le cas échéant, ou pour
permettre 2 celui-ci de s’acquitter de son OSR pour ce cycle.
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EXCHANGE OF PAYMENT MESSAGES

Payment Items

34. Payment messages are approved as a class of payment
items.

Payment Messages

35. Each participant may, in accordance with any procedures
that may be set out in the rules, send a tranche | payment mes-
sage or a tranche 2 payment message to any other participant.

Amount of Payment Messages Sent

36. Unless otherwise specified in the rules, there is no mini-
mum or maximum dollar amount for any payment message sent
through the LVTS.

Timing of Payment Messages

37. Subject to any statutory or regulatory constraints, each par-
ticipant shall ensure that certain percentages of the total value or
volume of payment messages that it is sending to other partici-
pants during any LVTS cycle are sent by certain stated times that
may be set out in the rules.

CLEARING OF PAYMENT MESSAGES
Faymeni dessages Received

38. (1) For the purposes of section 52, a payment message sent
through the LVTS is deemed received by the receiving participant
when the payment message has passed all risk control tests appli-
cable to that payment message that are set out in this by-law.

(2) The deemed receipt of a payment message by the receiving
participant immediately creates an obligation of the sending par-
ticipant to pay the receiving participant the amount of the pay-
ment message.

(3) The payment obligation of the sending participant referred
to in subsection (2) is an obligation of the participant as principal
for its own account, regardless of whether the participant is
sending the payment at the request of a customer, and the corre-
sponding right of the receiving participant to payment is a right of
that participant as principal for its own account, regardless of
whether the payment is received for the purpose of making pay-
ment to a payee other than that participant.

Tranche | Payment Messages

39. (1) A tranche | payment message is considered to pass the
risk control tests for tranche | payment messages if the sending
participant’s multilateral net tranche 1 position determined after
the inclusion of the amount of the payment message is not less
than the maximum permissible negative amount of the sending
participant’s multilateral net tranche 1 position as determined by
its tranche 1 net debit cap.

(2) If a tranche | payment message does not pass the risk
control tests for tranche 1 payment messages, the payment mes-
sage is, subject to any conditions that may be set out in the
mle_s._placcd in the payment queue or returned to the sending
participant.

Tranche 2 Payment Messages

) 40. (1) A tranche 2 payment message is considered to pass the
risk control tests for tranche 2 payment messages if

(a) after the inclusion of the amount of the payment message in

ECHANGE DE MESSAGES DE PAIEMENT
Instruments de paiement

34. Les messages de paiement sont approuvés 2 titre d'ins-
traments de paiement.

Messages de paiement

35. Chaque participant peut, conformément aux procédures
établies dans les regles, le cas échéant, transmettre 2 un autre
participant un message de paiement de tranche | ou un message
de paiement de tranche 2.

Montant des messages de paiement

36. Sauf disposition contraire des régles, les messages de
paiement transmis par le STPGV ne sont assujettis 3 aucun mon-
tant minimal ou maximal.

L 4
Echéancier des messages de paieme‘m

37. Sous réserve des contraintes prévues par les lois ou les re-
glements, chaque participant veille 2 ce que des pourcentages
déterminés de la valeur totale ou du volume total des messages de
paiement qu'il envoie aux autres participants pendant un cycle du
STPGV soient envoyés avant les heures précisées dans les regles,
le cas échéant.

COMPENSATION DES MESSAGES DE PAIEMENT

Messages de paicmens regus

38. (1) Pour I'application de I'article 52, un message de paie-
ment transmis par le STPGV est réputé regu par le participant
destinataire une fois qu'il a subi avec succes tous les contrSles de
limitation du risque applicables prévus dans le présent réglement
administratif.

(2) La réception présumée d'un message de paiement par le
participant destinataire oblige d2s lors le participant expédi.eur &
verser & ce demier fe montant du message de paiement.

(3) L obligation de paiecment prévue au paragraphe (2) est une
obligation en propre du participant expéditeur, indépendamment
du fait qu'il transmet le paiement 2 la demande d’un client; le
droit comespondant du participant destinataire de recevoir le
paiement est un droit en propre de celui-ci, indépendamment du
fait qu'il regoit le paiement en vue d’en verser le montant 3 un
bénéficiaire autre que lui.

Messages de paiement de tranche |

39. (1) Un message de paiement de tranche [ est considéré
comme ayant subi avec succds les contrdles de limitation du ris-
que applicables si la position nette multilatérale de tranche 1 du
participant expéditeur, déterminée apres inclusion du montant du
message de paiement, n’est pas inférieure au montant négatif
admissible maximal de sa position nette mulitilatérale de tran-
che 1, déterminé par sa limite de débit net de tranche [.

(2) Si un message de paiement de tranche | ne subit pas avec
succds les contrfles de limitation du risque applicables, le mes-
sage de paiement est ajouté 2 [a file d’attente de paiement ou re-
tourné au participant expéditeur, sous réserve des conditions pré-
vues dans les r2gles, le cas échéant.

Messages de paiement de tranche 2

40. (1) Un message de paiement de tranche 2 est considéré
comme ayant subi avec succds les contrbles de limitation du
risque applicables si :
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the calculation of the bilateral position between the sending
participant and the receiving participant, the bilateral credit
limit established for the sending participant by the receiving
participant is not exceeded; and

(b) after the inclusion of the amount of the payment message in

the calculation of the multilateral net tranche 2 position of the
sending participant, the multilateral net tranche 2 position of
the sending participant is not less than the maximum permissi-
ble negative amount of the sending participant’s muitilateral
net tranche 2 position as determined by its tranche 2 net debit
cap.

(2) If a tranche 2 payment message does not pass the risk con-
trol tests for tranche 2 payment messages, the payment message
is, subject 1o any conditions that may be set out in the rules,
placed in the payment queue or returned to the sending
participant.

Payment Queue

41. A payment message that is transferred to the payment
queue is managed as may be specified in the rules.

No Reversal of Transaction

42. No adjustment, reversal or unwinding of any approved
payment message may be made under any circumstances.

FINALITY OF PAYMENT TO PAYEES

Timing of Payments to Payees

43. (1) On actual receipt by a receiving participant of a pay-
ment message, the receiving participant shall make the amount of
the payment message finally and irrevocably available to the
payee on the carlier of

(a) the end of the LVTS cycle, and

(b) a reasonable request by the payee being made to the receiv-
ing participant for the amount of the payment message.

(2) In making the amount of a payment message available to a
payee in accordance with subsection (1), a receiving partici-
pant shall, if the payee so requests, provide the payee with the
payment confirmation reference number for the amount being
made available.

(3) The absence of a request for the payment confirmation ref-
erence number in no way affects a receiving participant’s obliga-
ton under subsection (1) to make the amount of the payment
message finally and irrevocably available.

(4) Before the actual receipt of a payment message, a receiving
participant shall not make the amount of the payment message
available to the payee as the completion of a payment sent
through the LVTS.

(5) If a receiving participant makes the amount of a2 payment
message available to the payee before the actual receipt of the
payment message, that amount is deemed to be finally and irrevo-
cably available if

(a) the payee requests a payment confirmation reference num-

ber; and

(b) the receiving participant provides the payee with the

amount of the payment as well as with a number that it repre-

sents as being the payment confirmation reference number.

-
-

a) aprds inclusion du montant du message de paiement dans
le calcul de la position bilatérale eatre le participant expé&diteur
et le participant destinataire, la limite de crédit bilatérale que
ce demnier a établie pour le participant expéditeur n’est pas
dépassée;

b) aprds inclusion du montant du message de paiement dans le
calcul de la position nette multilatérale de tranche 2 du partici-
pant expéditeur, sa position nette multilatérale de tranche 2
n’est pas inférieure au montant négatif admissible maximal de
sa position nette multilatérale de tranche 2, d€terminé par sa
limite de débit net de tranche 2.

(2) Si un message de paiement de tranche 2 ne subit pas avec
succes les contrBles de limitation du risque applicables, le mes-
sage de paiement est ajouté 2 la file d’attente de paiement ou re-
tourné€ au participant expéditeur, sous réserve des conditions pré-
vues dans les r3gles, le cas échéant. (A

File d'attente de paiement

41. Tout message de paiement qui est ajouté 2 la file d’attente
de paicment est géré de la manidre prévue dans les régles, le cas
échéant.

Contrepassation interdite

42. Le rajustement, la contrepassation ou le débouclement d’un
message de paiement approuvé sont interdits, quelles que soient

ies circonstances.
PAIEMENTS DEFINITIFS AUX BENEFICIAIRES

Moment du paiement définitif

43. (1) Sur réception effective d'un message de paiement, le
participant destinataire en met le montant 2 la disposition du bé-
néficiaire de fagon définitive et irrévocable, 3 la premitre des
éventualités suivantes 2 survenir:

a) la fin du cycle du STPGV;

b) d2s que le bénéficiaire lui réclame ce montant par présenta-

tion d'une demande raisonnable en ce sens.

(2) Au moment de mettre le montant d’un message de paiement
A la disposition d'un bénéficiaire conformément au paragra-
phe (1), le participant destinataire fournit 2 celui-ci, sur demande,
le numéro de confirmation du paiement de ce montant.

(3) L'absence d'une demande de numéro de confirmation du
paiement ne modifie aucunement 1’obligation du participant des-
tinataire, prévue au paragraphe (1), de mettre le montant du mes-
sage de paiement 2 la disposition du bénéficiaire de fagon défini-
tive et irrévocable.

(4) Avant la réception effective d’un message de paiement, le
participant destinataire ne peut en mettre le montant A la disposi-
tion du bénéficiaire en tant que demier €lément d’un paiement
transmis par le STPGV.

(5) Si le participant destinataire met le montant d'un message
de paiement 2 la disposition du bénéficiaire avant d'avoir effef:u-
vement recu le message de paiement, ce montant est réputé éire
mis 2 la disposition du bénéficiaire de fagon définitive et irrévo-
cable si les conditions suivantes sont réunies :

a) le bénéficiaire demande le numéro de confirmation du

paiement;

b) le participant destinataire donne au bénéficiaire le montant

du paiement ainsi qu'un numéro qu'il présente comme le nu-

méro de confirmation du paiement.



886 Canada Gazette Part [

April 18, 1998

Exceptions
44. (1) Despite the requirements of section 43,
(a) if, in the receiving participant’s relationship with the payee
at the time the funds are to be made available, action is usually

taken by the branch of account in order for the funds to be -

made available to the payee and either the branch of account is
closed on the day the payment message is received by the par-
ticipant or the payment message is received by the participant
within an amount of time, as may be set out in the rules, prior
to the close of business of the branch of account for the busi-
ness day, the receiving participant may make the amount of the
payment message finally and irrevocably available to the payee
after the end of the LVTS cycle but in any event not later than
the beginning of the next day that the branch of account is
opened for the purpose of making such funds available or as
soon after that time as is reasonably practicable;

(b) if the payment message has been received by the receiving
participant after such time as may be set out in the rules, prior
to the end of the LVTS cycle, the receiving participant may
make the amount of the payment message finally and irrevo-
cably available to the payee after the end of the LVTS cycle but
in any event not later than the beginning of the next business
day; or

(c) if the receiving participant, having exercised such standard
of care in the operation of its systems as is reasonable in the
cucumstanoes and having employed such altemauve operauons
and pxwwum I make e amount of i paymiciil IicSSage
available as are reasonable in the circumstances, cannot comply
with the obligation to make the amount of the payment mes-
sage available as set out in section 43 due to a technical mal-
function beyond the reasonable control of the participant or
other event beyond the reasonable control of the participant
that directly impairs the continued norma! functioning of the
receiving participant’s operating systems and procedures, the
receiving participant may make the amount of the payment
message finally and irrevocably available to the payee after the
end of the LVTS cycle but as soon as practicable after the res-
toration of the normal functioning of the receiving participant’s
operating systems and procedures and in any event shall make
the amount of the payment message available not later than the
end of the next business day following the day the restoration
is completed.

(2) For greater certainty, under no circumstances does the failure
or default of any participant constitute a reason for a participant not
having to comply with its obligations set out in section 43.

Finality of Payment

45. For the purposes of sections 43, 44 and 46 to 51, once a re-
ceiving participant has actually received a payment message, final
and irrevocable availability of the amount of the payment mes-
sage by a receiving participant to a payee is deemed to occur on
the earliest of

(a) credit in the amount of the payment message, less any

service charges (subject to any provisions that may be set out in

the rules regarding the disclosure and the manner of processing
of service charges), being made to the account of the payee,

(b) lawful application by the receiving participant of the

amount of the payment message, less any service charges

(subject to any provisions that may be set out in the rules re-

garding the disclosure and the manner of processing of service

charges), to a debt of the payee, and

(c) any other action by the receiving participant that has the ef-

fect of permitting the payee to have access to the amount of the

payment message, less any service charges (subject to'<any

Exceptions

44. (1) Malgré les exigences de 1"article 43 :

a) lorsque, dans la relation qu’entretient le participant destina-
taire avec le bénéficiaire au moment de mettre les fonds 2 sa
disposition, la succursale du compte prend habituellement les
mesures voulues mais est fermée le jour ol le message de
paiement est regu par le participant, ou que le message de
paiement est regu par celui~ci dans le délai fixé dans les ragles,
le cas échéant, avant la fermeture de la succursale du compte
pour le jour ouvrable, le participant destinataire peut mettre le
montant du message de paiement a la disposition du bénéfi-
ciaire de fagon définitive et irrévocable aprés Ia fin du cycle du
STPGV et, en tout état de cause, au plus tard au début du jour
suivant od la succursale du compte est ouverte aux fins de
mettre ces fonds & la disposition du bénéﬁcxaxre ou dés que
cela est en pratique possible par la suite;

b) lorsque le message de paiement a €t€ regu par le participant
destinataire aprés ['heure fixé€e dans les régles, le cas échéant,
et avant la fin du cycle du STPGYV, il peut mettre le montant du
message de paiement 2 la disposition du bénéficiaire de fagon
définitive et irrévocable aprés la fin du cycle du STPGV et, en
tout &tat de cause, au plus tard au début du jour ouvrable
suivant;

¢) lorsque le participant destinataire, bien qu’il ait fait preuve
d'une diligence raisonnable dans I’exploitation de ses systdmes
et ait utilis€ des opémtxons et procédures de rcchangc raison-
nables dans 13 Ciiconsances poul melre & montaii di mes-
sage de paiement 2 la disposition du bénéficiaire, ne peut se
conformer 2 1'obligation prévue 2 I'article 43 3 cause d'une
panne technique ou d'un autre événement échappant & son ac-
tion raisonnable et empéchant directement le fonctionnement
normal continu de ses systémes et procédures d’exploitation, il
peut mettre le montant du message de paiement A la disposition
du bénéficiaire de fagon définitive et irrévocable aprés la fin du
cycle du STPGV, dés qu'il est en pratique possible de le faire
aprés le rétablissement du fonctionnement normal de ses sys-
tdmes et procédures d'exploitation et, en tout état de cause, au
plus tard 3 la fin du jour ouvrable suivant le jour de ce
rétablissement.

(2) 11 est entendu que le défaut ou la déconfiture d’un partici-
pant ne peut en aucun cas constituer un motif de dispense des
obligations prévues a I'article 43.

Paiement définitif

45. Pour I'application des articles 43, 44 et 46 4 51, aprés que
le participant destinataire a effectivement regu un message de
paiement, le montant de ce message est réputé Etre mis par lui 4 la
disposition du bénéficiaire 4 la premidre des éventualités sui-
vantes & survenir :

a) il est porté au compte du bénéficiaire un crédit égal au

montant du message de paiement diminué des frais de service.

sous réserve des dispositions des régles relatives a la divulga-
tion et aux modalités de traitement des frais de service, le cas
€chéant;

b) le participant destinataire applique 3 une dette du bénéfi-

ciaire,  juste titre, le montant du message de paiement diminué

des frais de service, sous réserve des dispositions des régles
relatives 2 la divulgation et aux modalités de traitement des
frais de service, le cas échéant;

c) le participant destinataire prend toute autre mesure permet-

tant au bénéficiaire d'avoir accds au montant du message de
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provisions that may be set out in the rules regarding the disclo-
sure and the manner of processing of service charges).

Error

46. (1) Despite the requirements of section 43, a receiving par-
ticipant shall, in accordance with any procedures that may be set
out in the rules, either retum the amount of a payment message to
the sending participant or take steps to correct the message if

(a) the receiving participant’s error detection system whether

automated or otherwise discovers, before making the amount

of a payment message available to a payee, that
(i) the payee's name and the payee account number indicated
on the payment message identify different persons,
(ii) the payment message erroneously instructs payment to a
person other than the payee intended,
(iii) the payment message erroneously instructs payment in
an amount other than the amount intended,
(iv) the payment message is an erroneously transmitted du-
plicate of a payment message previously transmitted by the
sending participant, or
(v) there is an error or omission in the payment message by
reason of which the receiving participant cannot, without
correcting the error or omission, make the amount of the
payment message available to the payee; or

() an individual acting on behalf of the receiving participant is
directly involved in making the amount of the payment mes-
sage available to the payee and that individual has knowledge,
before making the amount of that payment message available
to the payee, that any of subparagraphs (a)i) to (v) apply to
that payment message.

(2) If the payment message is retumed to the sending partici-
pant, the receiving participant shall be relieved of its obligations
under section 43.

(3) If the receiving participant corrects the payment message,
the receiving participant shall make the amount of the payment
message finally and irrevocably available to the payee within the
applicable time period set out in sections 43 and 44, except that
the time of receipt of the payment message is deemed to be the
time at which the receiving participant corrected the payment
message.

(4) A receiving participant has no duty to detect any of the cir-
cumstances set out in subparagraphs (1)(a)(i) to (v).

Inability to Credir Payee

47. Despite the requirements of section 43, a receiving partici-
pant is relieved of its obligation set out in that section to make the
amount of a payment message available to the payee and shall
return the amount of that payment message to the sending partici-
pant, in accordance with any procedures that may be set out in the
rules, if a prior request has been made by the payee that the
amount of the payment message not be made available to it or the
receiving participant cannot make the amount of a payment mes-
sage available to the payee because of

(a) a prior restriction having been placed on the account of the
payee or on the account holder by the receiving participant; or

(b) a prior restriction having been ordered, or a prior request
having been made, by a competent authority that restricts the
ability of the receiving participant to make the funds available
to the payee.

~
-~

paiement diminué des frais de service, sous réserve des dispo-
sitions des regles relatives 2 1a divulgation et aux modalitss de
traitement des frais de service, le cas échéant.

Erreur

46. (1) Malgré€ les exigences de 'article 43, le participant des-
tinataire, conformément aux procédures é&tablies dans les ragles,
le cas échéant, retoumne le montant d’'un message de paiement au
participant expéditeur ou prend des mesures pour corriger le mes-
sage si, selonlecas:

a) le systtme de détection des erreurs du participant destinataire,

automatisé ou non, découvre ['un ou I'autre des faits suivants

avant de mettre le montant 3 la disposition d'un bénéficiaire :
(i) le nom du bénéficiaire et le numéro de compte du béné-
ficiaire indiqués dans le message de paiement désignent des
personnes différentes,
(ii) le message de paicment donne par emreur 1’ordre de faire
le paiement 2 une personne autre que le bénéficiaire visé,

(iif) le message de paiement donne par erreur 1'ordre de

payer un montant autre que le montant prévu,

(iv) le message de paiement est un double, transmis par er-

reur, d’'un message de paiement déja transmis par le partici-

pant expéditeur,

(v) il y a dans le message de paiement une erreur ou une

omission qui fait que le participant destinataire ne peut, sans

ia corriger, meure ie montant a ia dispositdon du oénéficiaire;
b) un particulier agissant au nom du participant destinataire
intervieat directement pour metire le message de paiement 2 la
disposition du bénéficiaire et il est au courant de 1'existence de
tout fait visé aux sous-alinéas q)(i) 4 (v) avant de mettre ce
montant 2 la disposition du bénéficiaire.

(2) Si le message de paiement est retourné au participant ex-
péditeur, le participant destinataire est libéré des obligations pré-
vues 2 I'article 43.

(3) Si le participant destinataire corrige le message de paiement,
il en met le montant 2 la disposition du bénéficiaire de fagon défi-
nitive et irmévocable dans le délai applicable visé aux articles 43 et
44, sauf que 1’heure de réception du message de paiement est répu-
tée étre I'heure 2 laquelle il a apporté 1a correction.

(4) Le participant destinataire n'est pas tenu de détecter les
faits visé€s aux sous-alinéas (1)a)(i) 4 (v).

Impossibilité de porter au crédit du bénéficiaire

47. Malgré les exigences de l’article 43, le participant destina-
taire est libéré de 1'obligation, prévue 3 cet article, de mettre le
montant d'un message de paiement 2 la disposition du bénéfi-
ciaire et il en retourne le montant au participant expéditeur, con-
formément aux procédures établies dans les régles, le cas échéant,
si le bénéficiaire a préalablement demandé que le montant du
message de paiement ne soit pas mis 4 sa disposition ou s'il est
impossible au participant destinataire de metre ce montant 2 la
disposition du bénéficiaire parce que. selon le cas :

a) il a dé&j3 frappé d’une restriction le compte du bénéficiaire

ou le détenteur du compte;

b) une autorité compétente a déja ordonné une restriction, ou

présenté une demande, qui limite sa capacité de mettre les

fonds 2 la disposition du bénéficiaire.
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Obligations and Liability of a Receiving Participant

48. (1) The obligations of a receiving participant set out in sec-
tions 43 to 47 and 49 are to the payee.

(2) No obligation is owed by the receiving participant to the
sending participant or to the customer of the sending participant
who originated the payment message, solely because of sec-
tions 43 to 47 and 49.

(3) Where the receiving participant fails to perform its obliga-
tions set out in sections 43 to 47 and 49, the payee may make a
claim for loss of interest, if the payee is otherwise entitled to such
interest.

Identification of Payee

49. (1) If a payment message received by a receiving partici-
pant specifies an account number, in the form that may be set out
in the rules, in identifying the payee to whom the amount of the
payment message is to be made available, the recejving partici-
pant may rely on that account number in making the amount of
the payment message available.

(2) If the receiving participant makes the amount of the pay-
ment message available to the payee by relying on the account
number, the receiving participant has satisfied its obligations to
the payee under sections 43 to 48 and 50 even if the account
number ideatifies a person different from the person identified by
name in the payment message, provided that, where an individual
acting on bekalf of the receiving particinant is directly invalved in
making the amount of 2 payment message available to the payee,
that individual has no knmowledge, prior to the amount of the
payment message being made available to the payee, that the ac-
count number identifies a person different from the person iden-
tified by name.

(3) If the individual referred to in subsection (2) has the prior
knowledge referred to in that subsection, the receiving participant
is, in accordance with section 46, relieved of its obligations set
out in subsections 43(1) to (3).

(4) The receiving participant has no duty to detect any inconsis-
tency in identification even whea it does not rely on an individual
in making the amount of a payment message available to a payee.

Rights of a Payee

50. The rights of a payee under sections 43 to 49 and 51

(a) may not be diminished by agreement or rule; and

(b) are in addition to, and shall not diminish, any other rights
that the payee may have under the general law.

Rights of Recourse

51. Nothing in sections 43 to 50 affects any right or remedy
that a participant or any person may have under the general law,
including, without limitation, the law governing mistake, unjust
enrichment or restitution to recover the amount or excess amount
of a payment message from any person after that amount was
erroneously made available under this by-law including, without
limitation, on the basis of

(a) an erroneous payment message that results in payment

being made to a person not intended to receive payment;

(b) an erroneous payment message that results in payment
being made to a payee in an amount other than the amount
intended; or

(c) an erroneously transmitted duplicate payment message.

-
-

Obligations et responsabilité du participant destinataire

48. (1) Le participant destinataire est redevable au bénéficiaire
des obligations prévues aux articles 43 2 47 et 49.

(2) Le participant destinataire n'est pas redevable au participant
expéditeur, ou au client de celui-ci qui est 2 I'origine du message
de paiement, du seul fait des articles 43 & 47 et 49.

(3) Lorsque le participant destinataire ne s’acquitte pas des
obligations prévues aux articles 43 2 47 et 49, le bénéficiaire peut
présenter une réclamation pour perte d’intéréts s'il a droit 2 ces
intéréts.

Identification du bénéficiaire

49. (1) Lorsque le participant destinataire recoit un message de
paiement dans lequel le bénéficiaire est désigné pgr un numéro de
compte, en la forme établie dans les régles, le cas®chéant, il peut
utiliser ce numéro de compte pour mettre ce montant  la disposi-
tion du bénéficiaire.

(2) Lorsque le participant destinataire met le montant du mes-
sage de paiement 2 la disposition du bénéficiaire en utilisant le
numéro de compte, il s’est acquinté de ses obligations envers lui
prévues aux articles 43 2 48 et 50, méme si ce numéro désigne
une personne différente de celle nommée dans le message de
paiement, pourvu que le particulier agissant au nom de ce partici-
pant, lorsqu’il intervient directement pour mettre le montant du
message de paiement 2 la disposition du bénéficiaire, ne sache
pas au préalable que le numéro de compte désigne une personne
différente.

(3) Si ce particulier a une connaissance préalable du fait que le
numéro de compte désigne une personne différente, le participant
destinataire est, conformément  I'article 46, libér€ des obliga-
tions prévues aux paragraphes 43(1) a (3).

(4) Le participant destinataire n'est pas tenu de détecter une
telle divergence dans I'identification du bénéficiaire, méme lors-
qu'il ne fait pas intervenir un particulier pour mettre le montant
d'un message de paiement 2 la disposition de celui-ci.

Droits du bénéficiaire

50. Les droits conférés au bénéficiaire en vertu des articles 43 4
49etSl:

a) ne peuvent étre limités par aucune convention ou régle:

b) s'ajoutent aux droits qu’il posséde en vertu de toute régle de
droit sans les limiter d’aucune fagon.

Droits de recours

S1. Les articles 43 i SO n’ont pas pour effet de porter atteinte
aux droits et recours prévus par les régles de droit, notamment le
droit régissant I'erreur, 1'enrichissement sans cause ou la restitu-
tion, afin de recouvrer le montant ou I'excédent d’un message de
paiement de toute personne aprés qu'il a €1 mis par erreur ala
disposition du bénéficiaire conformément au présent réglement
administratif, méme sur la foi d'un des messages de paiement
suivants :

a) un message de paiement erroné qui donne licu 3 un paiement

au profit d'une personne autre que le destinataire:

b) un message de paiement erroné qui donne lieu 3 un paiement

au profit du bénéficiaire pour un montant autre que le montant

prévu;

¢) un message de paiement en double transmis par erreur.
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MULTILATERAL NETTING
Netting of Payments

52. (1) On the deemed receipt, as referred to in section 38, by a
receiving participant of a payment message, the obligation of the
sending participant (in this section the “debtor participant™) to
pay the amount of the payment message to the receiving partici-
pant (in this section the “creditor participant™) and the right of the
creditor participant to receive the amount of the payment message
from the debtor participant are extinguished and replaced by

(a) an obligation of the debtor participant to pay the amount of

the payment message to all participants jointly; and

(b) a joint obligation of all participants to pay the amount of

the payment message to the creditor participant.

(2) The rights of a participant to receive payments due to it
from all participants jointly are netted and set off against the obli-
gations of that participant to pay all payments due by it to all par-
ticipants jointly.

(3) The netting processes set out in subsections (1) and (2) oc-
cur simultaneously, and each is deemed to be automatic and con-
tinuous without any action by any person, and constitutes a com-
plete and final discharge and payment of the obligations of each
participant to the extent that they are netted.

(4) The balance calculated from this netting is the multilateral
net nasition of that narticipant,

(5) The multlateral net position of a participant shall be the
only amount owing by or to that participant.

SETTLEMENT OF MULTILATERAL NET POSITIONS

Settlement

53. (1) After the end of the inter-participant payment message
exchange period set out in section 8, the Bank of Canada shall
make a single credit eatry or, to the extent that funds are available
in a participant’s settlement account, make a single debit entry to
the settlement account of each participant to settle each partici-
pant’s multilateral net position.

(2) Settlement of a participant’s multilateral net position shall
not be effected until settlement of the multilateral net positions of
all participants can be effected.

Provision of Liquidity

54. If insufficient funds are available in the settlement account
of a participant to settle that participant's negative multilateral net
position, that participant shall, immediately on demand by the
Bank of Canada or within such time period as may be specified
by the Bank of Canada, apply to the Bank of Canada for a discre-
tionary advance to enable settlement of the participant’s negative
multilateral net position.

Finality of Settlement

55. Settlement on the books of the Bank of Canada is final and
irrevocable.

PROCEDURE ON DEFAULT

Default of a Participant

56. (1) A participant is in default for the purposes of the LVTS
if, immediately on demand by the Bank of Canada or within such
time period as may be specified by the Bank of Canada, it fails,
for any reason whatsoever, to obtain a discretionary advance t:rom

COMPENSATION MULTILATERALE

Compensation des paiements

52. (1) Sur réception présumée, aux termes de 1’article 38, d’un
message de paiement par le participant destinataire — appelé
« participant créancier » au présent article —, I'obligation du
participant expéditeur — appel€ « participant débiteur » au pré-
sent article — de lui verser le montant du message de paiement et
le droit du participant créancier de recevoir ce montant de ce
demier sont éteints et remplacés par:

a) une obligation du participant débiteur de verser le montant

du message de paiement a2 l'ensemble des participants

conjointement;

b) une obligation conjointe de l'ensemble des participants de

verser le montant du message de paiement au participant

créancier. .

(2) Les créances d'un participant sur I'ensemble des partici-
pants conjointement sont calculées et appliquées en compensation
de ses obligations de paiement envers 1’ensemble des participants
conjointement.

(3) Les processus de compensation visés aux paragraphes (1) et
(2) sont simultanés. Chacun d’eux est réputé &tre automatique et
continu sans nécessiter I'intervention de quiconque et constitue
I’acquittement intégral et le paiement définitif des obligations de
chaque participant, dans la mesure oQ elles sont compensées.

(4) Le solde calculé A partir de cette compensation est la posi-
tion nette multilatérale de ce particinant,

(5) La position nette multilatérale d’un participant est le seul
montant dont il est redevable ou qui lui est do.

REGLEMENT DES POSITIONS NETTES MULTILATERALES

Réglement

53. (1) Aprés la fin de la période d’échange des messages de
paiement entre participants, visée A 'article 8, la Banque du Ca-
nada procede 3 une inscription de crédit unique ou, dans la me-
sure ol des fonds sont disponibles dans un compte de réglement
du participant, 2 une inscription de débit unique au compte de
réglement de chaque participant pour régler la position nette
multilatérale de celui-ci.

(2) Le reglement d’une position nette multilatérale d'un parti-
cipant ne s’effectue qu'apréds qu'a &£ effectué le réglement des
positions nettes multilatérales de 1'ensemble des participants.

Fourniture de liquidités

54. S'il n'y a pas de fonds suffisants dans le compte de regle-
ment d'un participant pour régler sa position nette multilatérale
négative, celui-ci, d&s que la Banque du Canada lui en fait la de-
mande ou dans le délai que celle-ci précise, demande & la Banque
du Canada une avance discrétionnaire pour permettre ce
réglement.

Réglement définitif

S5. Le réglement dans les livres de la Banque du Canada est
définitf et irrévocable.

PROCEDURES EN CAS DE DEFAUT

Cas de défaut

56. (1) Aux fins du STPGV, un participant est en défaut si, dés
la demande de la Banque du Canada ou dans le délai que celle-ci
précise. il n'obtient pas une avance discrétionnaire de la Banque
du Canada pour permettre ce réglement.
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the Bank of Canada to enable it to settle its negative multilateral
net position.

(2) The Bank of Canada shall notify the General Manager of
any participant in default and the General Manager shall notify all
participants of any such default.

(3) On the default of any participant, sections 57, 58 and 60
apply to ensure that settlement occurs.

Defaulting Participant

§7. (1) If a participant is in default for failure to settle its nega-
tive multilateral net position as set out in section S6, the Bank of
Canada shall provide an advance of funds to the defaulting par-
ticipant solely for the purpose of permitting it to settle.

(2) The advance shall be in an amount equal to the lesser of

(a) the absolute value of the defaulting participant’s negative

mulitilateral net position less the amount of funds in the default-

ing participant’s settlement account, and

(b) the sum of the defaulting participant’s maximum ASO and

the absolute value of its tranche 1 net debit cap.

(3) The absolute value of the defaulting participant’s tranche 1
net debit cap is calculated in accordance with section 19, 20 or
21, as applicable.

(4) If the amount of the advance is sufficient to enable settle-
ment of the defaulting participant’s negative multilateral net po-
sition, the Bank of Canada shall immediately debit the partici-
pant’s sertlement account o effect seulemeni of is negaiive
multilateral net position and shall simultaneously effect settle-
ment of all other participants’ multilateral net positions.

(5) If the amount of the advance is insufficient to enable set-
dement of the defaulting participant’s negative multilateral net
position, that position shall be settled according to the procedures
set out in section 58.

(6) The repayment of any advances made by the Bank of Can-
ada to the defaulting participant and the Bank of Canada’s rights
with respect to the defaulting participant’s collateral are governed
by the agreements between the defaulting participant and the
Bank of Canada.

Remaining Participants

§8. (1) If the amount of the advance made by the Bank of Can-
ada under section 57 is not sufficient to permit settlement of the
defaulting participant’s negative multilateral net position, the
remaining participants are obligated to meet their ASOs, as set
out in section 27, by advancing funds to the defaulting partici-
pant, within the time limit and in the manner that are specified by
the Bank of Canada.

(2) To the extent that a remaining participant has funds avail-
able in its settiement account, the Bank of Canada shall effect
payment of that participant’s ASO by transferring funds from the
remaining participant’s settiement account to the settlement ac-
count of the defaulting participant.

(3) To the extent that there is an insufficient positive account
balance in a remaining participant’s settlement account to dis-
charge the remaining participant’s ASO, the Bank of Canada
shall provide the remaining participant with an advance of funds,
by crediting the remaining participant’s settlement account, to
enable it to pay its ASO and shall effect payment of the remaining
participant’s ASO by transferring funds from the remaining par-
ticipant’s settlement account to the settlement account of the de-

faulting participant.

(2) La Banque du Canada informe le directeur général du de-
faut de tout participant et le directeur général en avise tous les
participants.

(3) En cas de défaut d’un participant, les articles 57, 58 et 60
s"appliquent pour faire en sorte que le réglement soit effectus.

Participant en défaut

5$7. (1) Si un participant est en défaut parce qu’il n'a pas réglé
sa position nette multilatérale négative de la fagon prévue i
I'article 56, Ia Banque du Canada lui avance des fonds unique-
ment pour [ui permettre d’effectuer ce réglement.

(2) Cette avance est €gale au moindre des montants suivants

a) la valeur absolue de la position nette multifatérale négative
du participant en défaut, moins le montant des fonds disponi-
bles dans son compte de réglement;

b) la somme de son OSR maximale et de la valeur absolue de
sa limite de débit net de tranche 1.

(3) La valeur absolue de Ia limite de débit net de tranche I du
participant en défaut est calculée conformément aux articles 19,
20 ou 21, selon le cas.

(4) Si le montant de cette avance est suffisant pour permettre le
réglement de Ia position nette multilatérale négative du partici-
pant en défaut, la Banque du Canada inscrit immédiatement un
aébit au compte de réglement du participant pour effectuer ce
réglement et effectue simultanément le réglement des positions
nettes multilatérales de tous les autres participants.

(5) Si le montant de cette avance est insuffisant pour permettre
le réglement de la position nette multilatérale négative du partici-
pant en défaut, cette position est réglée conformément aux procé-
dures prévues 1 I'article S8.

(6) Le remboursement des avances consenties au participant en
défaut et les droits de la Banque du Canada i I'égard de la garan-
tie fournie par lui sont régis par les conventions entre les deux.

Aurres participants

§8. (1) Si le montant de I’avance consentie par la Banque du
Canada conformément 3 I'article 57 n'est pas suffisant pour per-
mettre le réglement de la position nette multilatérale négative du
participant en défaut, les autres participants sont tenus de
s"acquitter de leurs OSR, calculées conformément a I'article 27.
en avancant des fonds au participant en défaut dans le délai et de
Ia maniére €tablis par la Banque du Canada.

(2) Dans la mesure ol un autre participant a des fonds dispo-
nibles dans son compte de réglement, la Banque du Canada effec-
tue le paiement de I'OSR de ce participant en transférant des
fonds du compte de rRglement de celui-ci au compte de réglement
du participant en défaut.

(3) Si le solde positif du compte de réglement de 1'autre parti-
cipant est insuffisant pour couvrir son OSR. Ia Banque du Canada
lui consent une avance, qu'elle inscrit au crédit du compte de
réglement de ce participant, pour lui permetire de s’acquitter de
son OSR et effectue le paiement de cette OSR en transférant les
fonds du compte de réglement de ce participant au compte de
reglement du participant en défaut.
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(4) Immediately on transfcrring sufficient funds from the set-
tlemeat accounts of the remaining participants to enable scutle-
ment of the defaulting participant’s negative multilateral net po-
sition, the Bank of Canada shall debit the settiement account of
the defaulting participant to effect settlement and shall simulta-
neously effect settlement of all participants’ multilateral net
positions.

(5) The repayment of any advances to remaining participants
and the Bank of Canada’s rights with respect to the remaining
participants’ collateral are governed by agreements between the
participants and the Bank of Canada.

Debt of the Defaulting Participant to Remaining Participants

59. A defaulting participant is obligated to reimburse a partici-
pant for the amount that the participant advanced to the defaulting
participant because of the participant’s ASO, and that amount
constitutes a debt of the defaulting participant that survives irre-
spective of whether the defaulting participant has its status as a
participant suspended or revoked.

Bank of Canada Commitment to Settle Accounts

60. (1) If in an LVTS cycle more than one participant is in de-
fault for failure to settle as set out in section 56, d:epmcedm&c
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of the defaulting participants and the remaining participants are
obligated to meet their ASOs as set out in section 29, subject to
their respective maximum ASOs.

(2) Despite any maximum ASO that the Bank of Canada may
have, if, after such procedures on default have been followed, the
negative multilateral net positions of all participants that are in
default have not been settled, the Bank of Canada shall advance
funds to the defaulting participants to enable settlement of the
negative multilateral net positions of those participants and the
termination of the LVTS cycle.

Debt of Defaulting Participant to the Bank of Canada

61. A defaulting participant is obligated to reimburse the Bank
of Canada the amount that is advanced to it by the Bank of Can-
ada in accordance with section 60 and that amount constitutes a
debt of the defaulting participant that survives irrespective of
whether the defaulting participant has its status as a participant
suspended or revoked.

DECLARATION ON STATUS OF A PARTICIPANT

Declaration Made during an LVTS Cycle

62. If, at any time during an LVTS cycle, a federal or provin-
cial regulator or other supervisory body takes control of a partici-
pant or its assets or makes a declaration, in respect of a partici-
pant, that the participant is considered to be no longer viable or
that the participant is unable to meet its liabilities as they become
due, the General Manager shall, immediately on becoming aware
of such an action having been taken or such a declaration having
been made, suspend the participant from further participation in
that LVTS cycle and notify all the participants of that fact.

(4) D&s le transfert de fonds suffisants des comptes de r2gle-
ment des autres participants pour permettre le r2glement de la
position nette multilatérale négative du participant en défaut, la
Banque du Canada inscrit un débit au compte de rRglement du
participant en défaut pour effectuer le réglement et effectue si-
multanément le riglement des positions nettes multilatérales de
tous les participants.

(5) Le remboursement des avances consenties aux autres parti-
cnpants et les droits de 1a Banque du Canada 2 I'égard des garan-
ties fournies par eux sont régis par les conventions entre celle-ci

et les participants.

Dette du participant en défaut envers les autres participants

59. Le participant en défaut est tenu de rembpurser 2 un autre
participant le montant que celui-ci lui a avanc& 2 cause de son
OSR. Ce montant constitue une dette du participant en défaut, qui
subsiste méme en cas de suspension ou de révocation de son sta-

tut de participant.

Engagement de réglement de la Banque du Canada

60. (1) Si, dans un cycle du STPGV, plus d’un participant est
en défaut pour non-réglement aux termes de ['article 56, les pro-
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quées pour chacun des participants en défaut. Les autres partici-
pants sont tenus de s’acquitter de leurs OSR conformément 3
I'article 29, sous réserve de leurs OSR maximales respectives.

(2) Malgré I'OSR maximale de la Banque du Canada, si, aprés
application des procédures en cas de défaut, les positions nettes
multilatérales négatives de I'ensemble des participants en défaut
n'ont pas €€ réglées, celleci avance des fonds aux participants
en défaut pour permettre le réglement de ces positions et Ia cl6-
ture du cycle du STPGV.

Dette du participant en défaut envers la Banque du Canada

61. Le participant en défaut est tenu de rembourser a la Banque
du Canada le montant que celleci lui a avancé aux termes de
I"article 60. Ce montant constitue une dette du participant en dé-
faut, qui subsiste méme en cas de suspension ou de révocation de
son statut de participant.

DECLARATION RELATIVE AU STATUT D'UN PARTICIPANT

Déclaration pendant le cycle

62. Si, au cours d'un cycle du STPGV, ['autorité réglementante
fédérale ou provinciale ou tout autre organisme de surveillance
prend le contr6le d'un participant ou de son actif ou déclare
qu'un pamcxpam est considéré comme n’étant plus viable ou est
incapable de s'acquitter de ses obligations au fur et 4 mesure de
leur échéance, le directeur général suspend la participation de ce
participant pour ce cycle et en informe tous les participants.
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Declaration Made Qutside of an LVTS Cycle

63. If, after the termination of an LVTS cycle and before the
opening of the following LVTS cycle, a federal or provincial
regulator or other supervisory body takes control of a participant
or its assets or makes a declaration, in respect of a participant,
that the participant is considered to be no longer viable or that the
participant is unable to meet its liabilities as they become due, the
participant shall have its status for the following LVTS cycle
suspended, unless otherwise indicated by the General Manager.

NOTICE

Form of Notice

64. Any notice or other communication provided for or permit-
ted under this by-law shall be in accordance with any procedures
that may be set out in the rules.

EMERGENCIES

Emergency Condition

65. In the event that communications between the LVTS cen-
tral site and one or more participants are interrupted, the ability of
the LVTS ceniral siie O eoeive, iansimil, send, appiove ot olli-
erwise process a payment message or administrative message is
impaired, the safe and efficient operation of the LVTS is placed
into question or some other emergency affects its operations, the
General Manager may, with the prior agreement of the Bank of
Canada and such other persons as may be designated by the
Board,

(a) change the hours of operation of the LVTS;

(b) direct any, several, or all of the participants not to make

payments through the LVTS pending resolution of the

problem;

(c) order the immediate termination of the LVTS cycle and an

immediate settlement of the LVTS cycle on the books of the

Bank of Canada;

(d) refuse to permit the cornmencement of an LVTS cycle; or

(e) direct such other action as the General Manager may deem

necessary.

Procedures

66. Unless the General Manager directs otherwise, the proce-
dures to be followed on the occurrence of any of the events re-
ferred 1o in section 65 are those that may be set out in the rules.

COMING INTO FORCE

67. This by-law comes into force on the date on which it is
registered.
[16-1-0)

Déclaration hors cycle

63. Si, apres Ia fin d'un cycle du STPGV et avant le début du
cycle du STPGV suivant, ['autorité réglemeatante fédérale ou
provinciale ou tout autre organisme de surveillance prend le con-
tr6le d’un participant ou de son actif ou déclare qu'un participant
est considéré comme n’étant plus viable ou est incapable de
s"acquitter de ses obligations au fur et 3 mesure de {eur échéance,
le statut de participant de celui-ci est suspendu pour le cycle du
STPGV suivant, sauf indication contraire du directeur général.

AVIS

Forme de I’avis

64. Tout avis ou autre communication visé, au présent régle-
ment administratif est donné conformément aux procédures éta-
blies dans les régles, le cas échéant.

CAS D'URGENCE

Situation d’' urgence

65. Lorsque survient une situation d'urgence qui entrave les
opérations du STPGV — notamment I’interruption des communi-
cations enue Ie site cental du STPCOV ¢t un ou plusicurs partci-
pants, I'impossibilit¢ pour ce site de recevoir, de transmettre,
d’envoyer, d'approuver ou de traiter autrement un message de
paiement ou un message administratif, ou la remise en question
du fonctionnement s0r et efficace du STPGV —, le directeur gé-
néral peut, avec le consentement préalable de la Banque du Cana-
da et des autres personnes désignées par le conseil, le cas &chéant,
prendre 1’une ou I'autre des mesures suivantes :

a) changer les heures de service du STPGV;

b) ordonner que 1'un ou plusieurs ou Ia totalité des participants

n'effectuent pas de paiements par ['entremise du STPGV avant

que la situation soit corrigée;

¢) ordonner la cl6ture immédiate du cycle du STPGV et le ré-

glement immédiat du cycle du STPGV dans les livres de la

Banque du Canada;

d) interdire le commencement d'un cycle du STPGV;

) ordonner toute autre mesure qu'il juge nécessaire.

Procédures

66. Sauf ordre contraire du directeur général, les procédures
suivre lors de la survenance d'une situation visée 3 I'article 65
sont celles €tablies dans les régles, le cas échéant.

ENTREE EN VIGUEUR

67. Le présent réglement administratif entre en vigueur a la
date de son enregistrement.
{t6-1-al
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LOI TYPE DE LA CNUDCI SUR LES VIREMENTS INTERNATIONAUX

CHAPITRE PREMIER. DISPOSITIONS GENERALES

Acdticle premier
Champ d’spplication**

1. La présente loi s'applique & un virament lorsqu’une banque expdditrice et
sa banque réceptrice sont siludes dans des Etats ditférents.

2. La présente loi s'applique de fa méme maniére qu'aux banques, aux aulres
enlités qui, dans le cadre normat de leurs activitds, exécutent des ocdres de
paiement.

3. Pour la déterminalion du champ d‘application de la présente loi, les
agencas et élablissaments distincts dune banque siluds dans des Etats diflé-
rents sont considérés comme des banques distincles.

** La présente lol ne traite pas des questions relatives a la proteclion du
consommateur.

Article 2
Définltions

Pour 'application de la présente loi :

a) Le tarme «virement» odsigne la série d'opdrations, commengant par
fordre de pafemen! du donneur dfordre, elfectudes dans le but de mettre
das fonds & la disposilion d'un bénéliciaire. Ce terme englobe lout ordre
de paiement émis pa: 1a banque du donneur d'ordre ou par foute banque
intermédiaire et ayanl pour objel de donner suite & lordre de paiement du
donneur d'ordre. Un ordre de palement émis afin de cégler un tel ordre est
considéré comme faisant partie d'un virement! distinct ;

b) Le terme =ordre de palemen(= désigne I'instruction inconditionnelle,
sous quelque forme qu'elle solt donnée par un expéditeur & une banque
réceplrice, de metlre a la disposition d’un bénéficiaire une somme d'argent
déterminée ou déterminabla
i) Sila banque réceplrice doit étre remboursée par I'expédileur, par
débit du comple de celui-cf ou par un autre moyen ; et
if} Si linstruction nindique pas que le paiement doit 8ire effectué sur
ia demande du bénéliciaire.

Rien dans te paragraphe b) ne s'oppose & ce qu‘une Insiruction, du simple
fait qu'elle enjoint A [a banque du bénéficialre de délenir, jusqu'a ce qu'l en
demanda le palemant, das fonds pour un bénéficiaire qui n‘a pas de comple
auprés d'elle, constilue un ordre de palement ;

c) Le termae «donneur d'ordre = désiane Fdmetllaur du premiar ordre de
paiament dans un virement ;

d) Le teima «bdndficiaire » s'entend de la personne désignée dans lordre
da paiement du donneur d'ordre pour recevoir das fonds par suite du vire-
ment ;

@) Le tarme «expdditeur~ désigne la parsonne qui émet un ordre de paie-
ment, y compris la donneur d'ordre al toute banque expdditrice ;

f) Le tarme =banque réceptrice » désigne toute banque gui regoit un ordre
de palement ;

g) Le terme «banque interméddialre » désigne toute banque réceptrice
autre que {a banque du donneur dordre et celie du béndficiaire ;

h) Les termas =fonds» ou =somme d’argent» englobent le crédit inscrit
sur un comple tenu par une banque et e crédit libellé dans une unié de
comple établie par une institution intergouvemementale ou par convention
entre deux Etafs ou plus, élant enlendu que la prédsenie lol s'applique sans
préjudice des régles da Institution intargouvemementale ou des stipula-
tions de la coavention ;

i) Le lerme «authentification = désigne une procédure établie convention-
nellement pour détenminar si un ordre de paiement, une modification ou la
révocation d’'un ordre de paiement émane bien de la personne indiquée
comma étant lexpéditeur ;

i) Le terme =jour ouvré » désigne la période de 1a joumée pendant laquelle
{a banque eflectua le type d’opérations en question ;

K} Le terme «période d'exécution» désigne la période d'un jour ou de
deux jours commencant la premier jour ol-un ordre de palement peut étre
exécuté conformément & Farticle 11-1 ot se terminant la demier jour od it
peut [élre conformément au médme article ;

i) Le terme «exéculion=, dans la mesure oG il s'applique & une banque
réceplrice autre que la banque du bénéficlaire, ddsigne I'émission d'un
ordre de paiement destiné A donner suite A fordre de palement re¢u par l2
banque réceplrice ;

Teeet



m) Le lerme «intérét» désigne la valeur de rendement des fonds ou da la
somume d'argent visds qui, sauf convention contraire, est calcuiée au laux
at sur [a base habituellement acceplés par les banques pour las fonds ou
la somme d"argent visds.

Article 3 _
Instructions conditionnetiles

1. Si une instruction n'est pas un ordre de palement parce qu'elle fait Fobjat
d'une condition malis qu’une banque qui a recue I'exdcula en émefltant un
ordre de palemant inconditionnel, 'expéditeur de instruction aura par la
suite les mémes droits et obligations, en vertu de (& présenta lol, que Fexpé-
diteur d'un ordre de palamaent, et le bdndliclaire Indiqué dans linslruction
sera considéré comme le bdnéficiaire d'un ordre da palement.

2. La présenta lol na régit pas fe moment od une instruction conditionnelle
regue par une banque doit 8lra exdculde at est sans incidance sur les droils
ou obligations de 'expéditaur d'une instruction conditionnelle qui dépendent
de la réalisation de la conditlon.

Article 4
Dérogation conveationnelle

Saut disposition confraire de la présente lol, fes partias & un viremen! pau-
vent convenir de modifiar leurs droits et obligations.

CHAPITRE IL OBLIGATIONS DES PARTIES

Article S
Obligations de I'expéditeur

1. L'expéditeur est lié par un ordre de paiement, une modification ou fa révo-
cation d'un ordre da palement sis ont é16 émis par lui ou par toute autre per-
sonne qui avait le pouvolr de la ller.
2. Lorsqu'un ordre de palemant, une modification ou la révocation d'un ordre
de palement doit faire l'objet d'une authentification autrement que par une
simple comparaison de signatures, un expéditeur apparent qui n'est pas ¢
en application du paragraphe { est néanmoins §ié :
a} Sl rauthentification ast, compte lenu des circonstances, une méthode
ement ralsonnable de protection contre les ordres de palament
non autarisds, et

U} Siia baiue iGCapiicd a respucié ia procédure d'auiheniicaiion.

3. Les parties ne sont pas aulorisées & convenir qu'un expéditeur apparent

est lid en application du paragraphe 2 si, compte tenu des circonstances,
rauthentfication n'est pas commarcialement raisonnable.

4. Un expéditeur apparent n'est toutelols pas lié an application du para-
grapha 2 sl prouve que l'ordre de palement qu'a regu la banque réceplrice
résulte des actes d'une personng qui n'est nl

a) Un employé ou ancien employé de l'expéditeur apparent, ni

b) Une personne qul, de par sa relation avec l'expédileur apparent, a au

accés A [a procédure d'authentification.
La phrase qul prdcéde ne s'applique pas si la banque réceptrice prouve que
Tordre de paiement résulle des acles d'une personne qui a eu accés A la pro-
cédure d’authentification par la laute de axpéditeur apparent.

5. Un expdditeur ié par un ordre da paiement est kié par les lermas de I'ordre
recu par {2 banqua réceplrice. Toutefols, # n'ast pas Bé& par un ordre de pale-
ment fafsant double emploi ou par une erreur ou anomalie dans un ordre de
paigmaent si
a) L'expéditeur el ta banque réceptrice ont convenu d'une procédure de
détection des ordres faisant double emploi, des erraurs ou des anoma-
lies dans les ordres de palement, et si

b} L'utllisation de cetle procédure par la banque récaplrice a ou aurait
permis de déceler lordre faisant doubie emplol, l'erreur ou ranomalie.

Si l'erreur ou Fanomalie que la banque aurail décelde était que lexpdditleur
avait donné pour instruction de payer un montant supérieur a celul qu'l enten-
dait verser, lexpéditeur n'est lié que par le moniant qu'il entendait verser. Le
paragraphe S s'applique aux erreurs ou anomalies dans fes ordras modiliés
ou las ordres de révocation au mame lilre qu’aux erreurs ou anomalies dans
fas ordres de paiement.

6. L'expdditeur @st tanu de payer A la banque réceptrice la montant de lordre
de paiement & complar du moment od elle Faccepla, mals ce palemant n'est
&} que lorsque commence la période d’exécution.

Acrticle 6
Palement & [a banque réceplrice

Pour rapplication de la présente lol, l'obligation de payer la banque récep-
trice qui incombe a I'expéditeur en application de larticle 5-6 est acquiltée
a) Sila banque réceplrice débita un compte de Fexpédileur tenu par elte,
lorsqu'il y a inscriplion au débit ; ou
b) Sirexpéditeur ast une banque et que l"alinéa a) ne s'applique pas,
i} Lorsque le crédit que I'expéditeur fait porter au comple qu'a la
banque récepirice auprés de lui est ufilisé ou, sl n'ast pas ulilisé, le
four ouvré suivant le jour ol ce crédit peut étre utilisé et o la banque
récaptirice a connaissance de ce lait, ou

X4

#) Lorsqua le crédit qua Fexpédileur fait porter au comple da la banque
réceplrice auprés dune aulre banque est utilisé ou, sl n'est pas utliisg,
le jour ouvré suivant le jour ols ce crédit paut &lre ulllisé et o ta
banque réceptrice a connalssance da ce falt, ou

i) Lorsque fa réglement définilif est effectud en faveur da [a ue
récaptrice par une banque cenirale auprés de laqualie olla a yn
comple, ou

iv) Lorsque fe réglement définilif est eflectué en faveur de la banque
récepirice conformément

a. Aux régles d'un systéme de transfert de fonds prévoyant le
réglamant des obligations entre les participants bilatéralemaent o
multitatéralemant, ou .
b. A un accord de compensation bilatérale conciu avec Fexpéditaur :
ou

c) Stnlfralinda a) ni Fatinéa b) ne s"applique, da loute autre manlare auto-
risée par la loi.

Article 7
Acceptation ou refet de 'ordre de paiement par une banque réceptrice
autre que [a banque du bénéticlaire

1. Les dispositioas du présant article sappliquent & une banque réceptrice
autre que la banque du bénélicialre.

2. La banque réceptrice accepte l'ordre de palement de l'expédilaur dés que
se produit l'un des faits suivants :
a) La banque ragoit Fordre de palement. & condition que lexpéditeur ot la
banque alent convenu que la banque exécutarail das réceplion les ordres
de palemant dmanant de lexpdditaur ;

b) La banque donne avis da son acceplation A 'expéditaur ;

¢) Labanque émet un ordre de paiement ayant pour objet de donnar suite
a lordre da palement regu ; N

d) La banque débite un comple de lMNexpdditeur auprés d'alle an réglement
de l'ordre de palemaent ;

e) Le délai prédvu au paragraphe 3 pour donner avis du rejet s'est écoulé
sans qu'un avis ait 61é donng.

3. La banque réceplrice qui n'accepte pas un ordre de paiement ast tenue
da donnar avis du tejet au plus tard le jour ouvré sulvant la fin du délal Taexé-
culion, & moins que :

a) Lorsque la palemenl doll 8tra effectud par débit d’'un comple da I'expé-
diteur auprés de la banque réceplrice, il n'y ait pas suffisamment de londs
sur le compte pour régler I'ardre de paiement ;

b) Lorsque le paiement doit 8ire effectué par d’autres moyaens, lg palie-
ment n'ait pas 814 effectué ;ou

c) Ul a’y ait pas sulfisamment d"élémants d'information pour identifiar
lexpéditeur.

4. Un ordra de paiement cesse d'élre valable s'll n'est ni accapté ni rejelé en
vertu du présent article avant fheure de cllure le cinquiéma jour ouvré sul-
van! (a fin de la pddode dexdcution.

Article 8
Obligations d'une banque réceptrice
autre que la banque du béndéficlaire

1. Les disposilions du présent article s'appliquent A toute banque réceptrice
autre que la banque du béndliciaire.

2. Une banqua réceplrice qui accepte un ordre da palement est lenue en
vertu de celul-ci d'émetire, dans le délai prescrit & I'article 11, & I'ntention de
la banque du bénéficiaire ou dune banque intermédiaire, un ordre de paie-
ment conforme au contenu de celui quelle a re¢u et qui comporte les instruc-
tions nécessaires pour réaliser le virement de maniére appropriée.

3. Lorsquune banque réceplrice détermine qull n'est pas possible de suivre
une Instruction de l'expéditeur quant & la banque intermédialre ou au sys-
téme de transfert de fonds A utiliser pour I'exécution du virement, ou que
donnar suile & cette instruction entral-nerait des codls ou un retard excessils
dans fa réalisation du viremaent, efle sara réputée s’dtre conformde au para-
graphe 2, sl elle a demandé 4 Fexpéditeur, avant fa fin de la période dexdcu-
ton, quellas mesuras elle davail prandre.

4. Lorsqu'elle recolt une Instruction qui semble élre un ordre de palement,
mals qul ne contient pas sulfisamment de donnédes pour en constiluar un, ou
que, étant un ordre de paiement, Finstruction ne peut pas élre exécutde en
ralson de lMnsulfisance des données, mais que expddileur paut ire identi-
fid, la banque réceplrice ast lenue de donner avis & ce demier de Insulfi-
sance constatée, dans fe délal prascrit & Farticle 11.

S. Lorsqu'une banque réceplrice constate un délaut de concordance dans
tes élémants d'information ralatifs au montant du virement, elle est tanue
d'en donner avis A l'axpédileur, dans la délal prascrit & l'article 11, si celul-ci
paut étre idenlifié. Tout intérét payable en application de article 17-4 pour
manquement A "obligation de donner avis énoncée dans le présent para-
graphe ast déduit de lout intérét payable en application de Farticie 17-1 pour
non-raspect du paragraphe 2 du présant article.

6. Pour l'application du présenl arlicle, les agences et élablissements dis-
tincts d'une banque, méme s'ils sont silués dans fa méme Etat, sont considé-
rés comme des banquas (stincles.



Article 9
Acceptation ou rejet de l'ordre de palement
par la banque du bénéficialre

1. La banque du béndficiake accepte un ordre de pafement dds que sa pro-
dult Fun des falts sufvants :
a) La banque recoit l'ordre de palement, & condition que Fexpddieur ef la
banque alent que la banque exécuterait dds réception les ordres
de palemant émananl de l'expéditaur ;
b) La banque donne avis de son acceplation A Fexpéditeur ;

c) Labanque ddbite un comple do lexpédiieur auprés d'ele en raglament
da Fordre de palement ;

d) La banque crddile e compie du bénéficiaire ou met les fonds  Ia dispo-
siion de ce damier da toute autre manidre ;

@) La banque donne avis au béndficiaire qu'il a le drolt da retirer les fonds
ou d'utilisar lo crddit ;
f) La banque ulilise de toute autre manidre le crédit conlormémant &
lordra de palament ;
g) La banque imputa le créddit sur une della du bénéficialre envars elle ou
Futltise conformdment a une décision d'un tribunal ou d'una autrg autorité
compélenta ;
h) Le délal prévu au paragraphe 2 pour donner avis du refel s’ast écould
sans qu'un avis alt été doané.
2. La banque du bdnélicialre qul n'acceple pas un ordre de paiemant est
tenue de donner avis du rejet au plus tard te jour ouvré suivant [a fin de la
période dexdcution, & moins que -
a) Lorsque le palement doit &tre effectué par débit d'un compte de lexpé-
diteur auprés de [a banque du bénéliciaire, il n'y ait pas sufflsamment de
fonds sur ie compte pour régler l'ordre de palement :
b) Lorsque le palement dolt 8tre effectué par dautres moyaens, le pale-
man! n'ait pas été effectud ; ou
c) it a'y ait pas sutfisammant d’éiéments d'information pour identifier
Texpdditeur.
3. Un ordra de palement cesse d'élre valable s n'est ni accepld ni refelé en
vertu du peésant article avant I'heure de clSlure le cinquiéme jour ouvré suk
vant ia iin de ia périoce dexecuton.

Article 10
Obligations de Ia banque du bénéficlaire

1. La banque i bénéficiaire qul acceple un ordre de palemen! est lenue de
metlra les londs A la disposition du bénéficialre, ou dutiliser e crédit de toute
autre maniére, conformément & l'ordre de paiement et A ia lof régissant la
relation entre efle et le béndficlaire.

2. Lorsqu'elie regolt une instruction qui semble élre un ordre de palement,
mals qui ne contient pas suffisammant de données pour en constituer un, ou
que, étant un ordre da paiemaent, l'instruction ne paut pas élre exéculée en
ralson de linsuffisance des données, mals que laxpéditeur paut &lre Identi-
fié, la banque du bénéficialre est tenua de donner avis A ce damiar da Finsuf-
fisance conslatde, dans le délai prescrit & l'article 11.

3. Lorsque fa banque du bénéficiaire constate un délaut de concordance
dans las élédments dinformation relalifs au moantant du virement, eile st
tenue d'en donner avis & l'axpéditeur, dans le délal prescrit & larticle 11, si
Texpéditeur paut &tre Identifié.

4. Lorsque fa banque du bénéficiaire constate un défaut de concordance
dans les éléments dinformation destinés A lidentification du bénéfliciaire, efle
est tenue d'en donner avis & lexpéditeur, dans le délai prescrit & l'article 11,
si Fexpéditeur paut &ire identilid.

S. Sauf indication conlraire figurant dans i‘ordre de paiement, [a banque du
bénéficiaire est tenue, dans le délai prescrit pour lexécution A articla 11, de
donner avis au bénéficiaire qui n’ast pas fitulaire d'un comple chez elle
qu'elle tient les fonds A sa disposition, si elle dispose de suffisamment d'élé-
maents dinformation pour donner un tel avis.

Atticte 11
Moment ol la banque réceptrice doit exécuter
"ordre de paiement et en donner avis

1. En principe, une banque récaplrice qui est tenue d'exéculer un ordre de
paiement doit le faire le jour ouvré ol elle le regoit. Si elle ne le lait pas, efla
es! tenue de I'exécuter le jour ouvré suivant te jour ol ella a regu I'ordre de
paiement. Néanmoins,
a} St une date postérigure est indiquée sur Fordre de paiement, elle I'exd-
cule & cette date, ou

b) Si l'ordre de palement Indique une date A laquelle les fonds dolvent
Gtre mis & la disposition du bénéficialra et qu'l s’ensuil qu'une exdculion
postérieura est appropriée pour que la banque du bénéliclaira puissa
accepler un ordre de palement et fexéculer A catlla date, efle l'axdcule A
celte date.
2. Stla banque réceplrice exécute l'ordre de palement le four ouvré sulvant le
four ol elle T'a recu, elle dolt, saul dans les cas au ella le falt en application
da alinda a) ou b) du paragrapha 1, I'exdcutar avec valaur & complar du jour
de réceplion. < ~

3. Une banque réceptrice qui est lenue d'exdcuter un ordre de palement
parce qu'ella fa accepté en appiication de l'article 7-2 ¢) dolt Mexdcuter avee

valeur au plus tard le jour ol fordre de palemant ast recu ou le jour o

a) Lorsque le palemant dolt étre affactud par déblt dun compte de Fexpé-
diteur auprés de [a banque rdceplrice, i y 2 sullisammant de fonds sur fe
compte pour réglar I'ordea de palamaent, ou

b) Lorsque le palement dolit étre effectuéd par d'autres moyens, le pale-
ment a 615 eflactud.

4. L'avis qui dolt dtre donné conformémant aux dispositions des paragraphes
4 ou § da larticle 8 au des paragraphes 2, 3 ou 4 de Farficie 10 doit '8tre au
plus tard la jour ouvré suivant la (in de la pdriode d'exécution.

S. Une banqua rédceplrice qui ragoit un ordre de palement aprés I'heure
limite pour ce typa d’ordres de palamant est habllilée & le considérar comme
ayant él¢é recu la jour sufvant ol efle exécuta ce type d’ordres de palement.

6. Sl une banque récaplrica ast lenue d'axécuter une opération un jour oi
alle n'elfectue pas ce type dopérations, elia dolt I'axdcutar la Jour suivant oG
elle exécute ce type dopérations.

7. Pour application du présent article, les agences ou dlablissemants dis-
tincts d'una banque, méme s'lis sont situds dans le mdme Elal, sont consids-
rds comma das banques distinctes.

Article 12
Révocation

1. Un ordre de palement ne peut pas élre rdvoqué par Fexpéditeur, sauf si
l'ordre de révocation est recu par une banque réceplrice autre que fa banque
du béndEclaire & un moment al selon des modalltés tels quielle solt ralsonna-
blament en masure d'y donner suile avant le moment effectif de 'exécution
ou la commencement du jour od 'ordre de palement aurall d0 &tre exdécutéd
en application de "'zinda a) ou b} de larticle 11-1, sf co moment est posts-
rieur.

2. Un ordre de paiemant ne peut pas 8ire révoqué par laxpéditeur, sauf si
ordra da révocation est regu par la banque du bénéficialre & un moment et
salon das modalités tels qu'elle soit raisonnablement en masure d'v donnar
sulte avanl le moment ol le viremant est achevé ou le commancemant du
jour od les fonds dolvent élre placés A la disposition du bénéficialre, si ce
moment ast postdrieur.

3. Nonobstant les dispositions das paragraphes 1 et 2, {'expdditeur et [a
banque réceplrica peuvent convenir que les ordres de palamant adrassés
par expédiieur & 12 banque récaptrica sont Irrévocables ou qu'un ordre de
révocalion ne prend effet que s'il est ragu avant i8 momant défini au para-

graphe 1 ou au paragraphe 2.
4. Tout ordre de révocation doit éire authentifié.

S. Une banque réceptrice aufre que la banque du béndficiaira qui exécute un
ordre da paiament pour lequel un ordre da révocation valable a 6§ recu ou
es! ultérieurament recu, ou la banque du bénéficialre qui accepte un tel
ordre, ne paut prétendre au réglement de cet ordre de palement. Sl le vire-
maent est achevé, la banque doit remboursar lout palement qu'alle a recu.

6. Si le destinatalre d'un remboursament n'ast pas la donnaur d’ordre du
virement, il ransmat l@ remboursement & Fexpéditeur précédent.

7. Une banque qui est tenue de remboursar Fexpéditeur de 'ordra de paie-
mant quella a regu est libdréa da celte obligation dans la mesure ou elle
effectue le remboursement directement & un expdditeur précéddent. Toute
banque venant aprés cet expéditeur précédent est libérée dans la méme
mesura.

8. Un donneur d'ordre qui a droit a un remboursement an application du pré-
sent articla peut la recouvrer auprés de toule banque lenue & rembourse-
ment an application du présent article dans la mesure od cette banque n'a
pas déja ellectué la ramboursemant. Une banque qul est tenue d'eflectuer
un remboursamant est libdrde de colle obllgalion dans la mesure ou elle
rembourse directement le donneur d'ordre. Toute aulre banque ains! obligée
es! fibérée dans la méme masure.

9. Les paragraphes 7 el 8 ne s'appliqueront pas & une banque st leur appli-
cation devait portar atieinte aux droits ou obligations que lui confére tout
accord ou toute régle d'un sysiéma de transfert de fonds.

10. Sl le virement est achevé mals qu'une banque récaptrice exécute un
ordra de palament pour lequel elle a requ ou regoit par la suite un ordre de
révocalion valabls, elle peut se prévaloir des mémes droils de racouvrer
auprés du bénéficiaire le montant du virement que coux qui peuvent étre pré-
vus par la loi dans les cas ol un viremant n'ast pas achevé.

11. Le déces, linsolvabifilé, ia faillite ou I'Incapacité de I'expéditeur ou du
donneur d'ordre n'emporte pas révocation de I'ordre de paiemant ni ne met
fin au pouvoir de 'expdditeur,

12. Laes principes énoncds dans le prasant article s'appliquant & la modifica-
tion d’'un ordre de palernent.

13. Pour Fappiication du présent arlicle, les agences el dlablissements dis-
tincts d'une banque, méme s'lls sont sltuds dans le mame Etat, sont considd-
rés comme das banques distincles.



CHAPITRE HL. CONSEQUENCES DES INCIDENTS,
ERREURS OU RETARDS DANS LES VIREMENTS

Articte 13
Assistance

Tant que le viremant n'est pas achavd, chaque banque réceplrica s'efforce
dralder le donneur d’ordre at, chaque banque expédilrice sulvante, de faire
aboutir fas procéduras bancairas da virament et de solliciter a cetta fin le

concours do la banquo récaplirice sulvanto.

Article 14
Remboursement

1. Si le virement n’ast pas achevé, la banque du donneur d'ordre ast tenue
dae ki restitver tout palement racu de iul, accru das intéréts courant & compler
du jour du paiement jusqu’au four du remboursement. La banque du donneur
dordre, et chaque banque réceplrice suivante, a droil au remboursement de
toufes sommes qu’ello & versdes & la banque réceplrice suivante, accrues
des intéréts courant & compter du jour du palement jusqu'au jour du rem-
boursement.

2. Les disposilions du paragraphe 1 ne peuvent pas 8tre modifides conven-
tionnellament, sauf dans les cas oG la banque du donneur d’ordre, par
mesure de prudence, n‘auralt pas, sans cela, acceptd un ordra de palement
donné, en raison du risque important présenié par le virement.

3. Une banque réceptrice nest pas tanue au remboursement visé au para-
graphe 1 si elle n'est pas en maesure de se (aire rembourser parce qu'une
banque intermédiaire qu'elle avail regu pour Instruction dutifiser pour effec-
tuer le virement sa trouve en cessafion de palements ou que fa fol inferct &
la banque intermédlaire deffectuer ie ramboursement. Une banque récap-
trica n'est considdrde avolr recu pour Instruction d'utlliser la banque intermd-
dialre que si elle prouve qu'elle ne solficite pas systématiquemant de felles
instructions dans les cas similaires. L'expéditeur qui a le premiar spécifié que
cette banque inlermddiaire devail 6tre utilisée a Ie drolt de réclamer le rem-
boursameant & la banque intermédialre.

4. Une banque qui est tenue do rembourser l'expédileur de l'ordre de pale-
ment quelle & recu est ibérde de cette obligation dans la mesure ou elle
effectue la remboursement direclement & un précddent expéditaur. Toule
banque venant aprés cet expéditeur précédent est libérée dans la méme
masure.

S. Un doaneur d’ordre qui a droit & un remboursement en application du pré-
sant arlicle peut le recouvrer auprés de toule banque tenue & rambourse-
ment en application du présent article dans la mesure ol celle banque n'a
pas défA eflectud le remboursament. Une banqua qui est tenue d'effectuer
un remboursement est libérée de cefte obligation dans {a mesure oG elle
rembourse directement fe donneur d’ordre. Toute autre banque alnsi obligée
ast fibérée dans la méme mesure.

6. Les paragraphes 4 o1 S ne s’appliqueront pas & une banquae si leur appii-
cation devait portar atteinte aux droits ou obligations que ful confére tout
accord ou toute régla d'un systéme de transfert de fonds.

Article 15
Rectification d'un paiement insutfisant

Lorsque fe montant de 'ordre de palemant exéculé par une banque récap-
trice est, pour une ralson autre que les frais prélevds par celle-cl, Inférieur &
calul de Fordre de palement qu'elle a accaplé, la banque est lenue d’'émelire
un ordre de paiemant couvrant la différence.

Article 16
Restitution d’un trop-percu

Lorsque le vireament est achevé mals que le montant de I'ordre de palament
exdcutd par une banque réceptrice est supérieur au mantant de lfordre de
palement qu'efle a accepld, 1a banque peut se prévaloir des mémes droils de
recouvrer |a différance auprés du bénéficlalre que ceux qul peuvent gtre pré-
vus par [a lol dans las cas ol un viremnent n'est pas achevé.

Article 17
R bilité et ver

| o

t d'intéréts

1. Une banque réceptrice qui ne s'acquitlte pas de ses abligations en vertu
de l"article 8-2 est responsable envers le bénéficiaire, si le virement ast
achevé. Elle est tenue de verser des Intéréts sur i@ montant de l'ordre de
paiement pour la durde du retard qui luf est imputable. Si le retard na
conceme qu'une parlie du montant de Fordre de paiement, elle est tenue de
verser des intéréts sur cetle parlie seuloament.

2. L'obligation de la banque réceplrice visde au paragraphe { peut élre
acquittée par palement a la banque réceptrice suivante ou par palemeat
direct au béndficiaire. Si la banque récepltrice qui re¢oil ce palement n'est
pas le bénéficlaire, elle transmet les inléréts & ta banque récaptrice suivante,
ou, au bénéficiaire, si elle est fa banque du bénéficiaire.

Y

3. Dans la masure oG il a verse au béndficiaire des intérdls du (ait Cun retarg
dans Fachévemant du virement, lo donnaur d’ordre paut recouvrer les inté-
réts que le béndficiaire élail en droil de recevoir en vertu das paragraphes 1
et 2 mals qu°il n°a pas recus. La banque du donnaur d'ordre et chaque
banque trica suivante qui n'ast pas la banque tanue dae verser das inté-
réts en vertu du paragraphe 1 paut recouvrer les intéréls varsds & son expé-
diteur auprds de sa banque réceptrica ou de la banqua qui est tenue de
verser des intérdts en vertu du paragraphe 1.

4. Une banque réceptrico qui ne donna pas avis, cormme elie ast tenue de o
{alre conlormdment aux paragraphes 4 ou 5 de farticie 8, dolt das Iniérdts A
Fexpdditeur sur tout palement qu'etle a regu de ce demier en application de
raricla 5-6. pour ia périodae pendant laquelle elle refient le pafement.

5. La banque du bénéliciaire qul ne doane pas avis, comme elle est lanue
de lo faire conformément aux paragraphes 2, 3 ou 4 da [article 10, dolt des
intéedls A Pexpéditaur sur tout paiement qu'eile a recu da ce dernfer en appi-
cation da larticie 5-6, & compler du [our du palement fusqu’au Jour o elle
donne lavis requis.

6. La banque du béndficiaire ast responsable envers ie bdnédficlalre, dans la
maesure prévua par la lol régissant la relation entre eux, de lnexécution de
f'une des obligaions énoncdes aux paragraphes 1 ou S de l'articia 10.

7. Les dispositions du présent article peuvent étre modifiéas par convention
en vue daggraver ou de fimitar la rasponsablilité dune banque envers une
autre banque. Lorsqu’efle a pour obje! de limiter 2 responsabilitd, une telle
convantion paut 8lre pedvue par une banque dans sas conditions générales.
Une banque peut accepter d’aggraver sa responsabllité mais ne peut la imi-
ter envars un donneur d'ordre ou un bénéliclaire autre qu'une banque. En
particufier, elle ne paut limiter sa responsabilité par une convention fixant le
taux d'intérét.

Article 18
Exclusivité des recours

Les recours prévus par larticle 17 sont exclusifs, et aucun autre recours n'est
ouvearl en cas da non-raspect de larticle 8 ou da larticle 10, & Fexception de
tout recours pouvant axister lorsqu‘une banque a mal exécuté, ou n'a pas
exdculd, un ordre de palerment soit a) avec lintention délibérée de causer un
préjudica, solt b) tdmérairement et sachant partinemmant qu'un préjudice
pourralt en résulter.

CHAPITRE IV. ACHEVEMENT DU VIREMENT

Article 19
Achévement du virement***

1. Le virement s’achéve lorsque fa banque du bénéficiaire accepte un ordre
do paiement an favaur de celui-ci. A lachévement du viremant, Ia banque du
bénéficiaire lui st redevable du montant de {"ordre de palemaent qu'alie a
acceptéd. L'achdvemant est sans autras effets sur la relation entre l9 bénéfi-
claire ot la banque du béndficiaira.

2. Le virement est achevé mé&me si le montent de l'ordre de palement
accepld par la banque du bénéficlaire est inférleur au montant de "ordre de
paiement émis par le doaneur dordre du (ait qu'une ou plusiaurs banques
récaplrices ont prélavé des frais. L'achévement du virement ne porie atteinte
& aucun des droils que pourrait avolr le bénélicialre, en veriu de 1a loi applt
cabia régissant 'obligation sous-jacente, de recouvrer le montant de ces lrais
auprés du donneur dordra.

*** La Commission suggére le texie suivant & lntention des Etals qui pour-
ralant souhaiter Fadopter :

Si le virament avall pour objet Facquittement d'une obligation du donneur
d'ordre eavers la béndficiaire pouvant élre effectué par virement au comple
indiqué par le donneur d'ordee, I'obligation est acquitlée lorsque la banque du
béndéficiaire acceple I'ordre de paiemant et dans la masura oG elle sarait
acquittée par le versement d'une somme équlvalente en espéces.

Contflit de lois

* La Commission suggére le texta suivant & I'ntention des Etats qul pour-
raient souhaiter adopter :
1. Les droits et obligations découlant d'un ordre de palement sont régis éaaf
1a loi cholsie par les parties. Faute d'accord entre las parties, la loi de I'Etat
de la banque réceptrice s'applique.
2. La seconde phrase du paragraphe 1 n'a pas d’incidance sur fa détermina-
tion de la [ol qul régira le pouvoir de expéditeur elfecti{ de fier Iexpéditeur
apparent.
3. Pour application du présent article :
a) Lorsqu'un Elat se compose de plusieurs unilés temiloriales ayant des
régles de droit dillérentes, chaque unité territoriale es! considérée comme
un Etat distinct ;
b} Les agences el établissements distincts d’'une banque situds dans das
Etats diltérents sont considérés comma des banques distinctes.
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DIRECTIVE 97/5s/CE DU PARLEMENT EUROPEEN ET DU CONSEIL

du 27 janvier 1997

concernant les virements transfrontaliers

LE PARLEMENT EUROPEEN ET LE CONSEIL DE L'UNION
EUROPEENNE,

vu le traicé instituant la Communauté curopéenne, ct
nocamumnent son article 100 A,

4

vu la proposition de la Commission (‘)

vu l"avis du Comité économique et social (?),

)

vu lavis de U'Institut monétairc européen,

statuant conformément i la procédure visée i [article
189 B du trzité (f), au vu du projet commun approuvé le
22 novembre 199€ par le comité de conciliation,

(1) considérant que le nombre des paicments transfron-
taliers ne ccsse d’augmenter au fur et i mesure que
I'achévement du marché intéricur et les progrés vers
une Union é&conomiquc ¢t monétairc compléte
cntrainent unc augmentation des &changes et dc fa
circulation des personnes au scin de la Communauts;
que, par leur nombre et leuc valeur, les virements
transfrontaliers forment une part substantielle dc ces
paiements transfrontalices;

(6)

considérant qu'il est essenticl que les particuliers ct
les encrcprises, notamhment petites ct moyennes,
puissent cffectuer des virements rapides, fiables et
peu coiliteux d'une partde & I'sutre de la Commu-
aauté; que, conformément A la communication de la
Commission relative i Tapplication des régles de
conaurence de la Communauté curopéenne aux
systtmes de virements cransfrontaliers (), unc plus
grande concurrence sur les marché des virements
devrait amener unc amélioration des services et unc
baissc des prix:

2

(8

coasidécant que la présente dircctive entend fairc
suite sux progres accomplis dans P'achévemecnt du
marché intérieur, noamment dans la libéralisation
‘des mouvements de capitaux. en vuc de la réalisation
" de I'Union &conomique et monétaire; que les dispo-

3

jo n* C 360 du 17. 12. 1994, p. 13.
=JO n- C 199 du 3. B. 1995, p. 15

E() JO n*.C 236 du 11. 3. 1985,
) “Avis du Parlcraent européen du 19 mai 1995 (JO n* C 151 du
..6. 1995, .

p- 370), Ecmon commune du Conseil du 4 dé-
embte 1935 (]O a* C 353 du 30. 12 1995, p. 52) et décision
:rE‘adem:n: curopécn du 13 mars 1996 (JO n* C 96 du 1. 4.

“74). Déciston du” Coaseil du 19 décembre 1996 et dé-
a-du’ Partement eurc du 1€ pmnvicr 1997.

"C 251 du 279 1995,°pi 3.

() JO n= C 72 du 15. 3. 1993

sitions de la présente dircctive doivent sappliguer
aux vircmeats cffectués dans les monunaies des Erats
membres et en écus;

considérant quc e Parlement ¢urcpéen, dans sa réso-
lution du 12 février 1993 (°), a demandé€ U'élaboration
d'une dircctive du Conseil définissaat des régles en
matiére de transparence ct de qualité d'exécution des
paiements transfrontaliers; -

.

considérant que les questions couvertes par la
préseatc dircceive doivent étre waitécs séparément
des problémes d'ordre systémique encore i examien
au sein de la Commission; qu'il pourra s'avércr
nécessaitc dc présenter une aouvelle proposition
couvrant ces questions systémiques, notamment le
probléme du caractére définitif du réglement (setele-
ment finaliry);

considérant que Uobjectf de la présente directive est
d’améliorer les services de virements traasfroacaliers
et, par conséquecnt, d'assister I'lnsticut monétaire
européen (IME) dans l'accomplissement de la tichc
qui lui incombe d'encourager lefficacité des vire-
ments transfrontaliers en vue de la préparation de la
troisicme phase de I'Union dconomique et moné-
taice;

considérant que, dans la ligne des objectifs visés wu
deuxitme considérant, il copvient que la préscace
dicective s'applique 3 tout vircment d’'un montant
inférieur 2 50 000 écus;

considérant que, conformément i l'article 3 B troi-
siecme alinéa du waité, et afin dassurcr la transpa-
rence, la présente directive éwablit les exigences mini-
males nécessaires pour assurer un niveau adéquat
d’'information de la clicncéle, tant préalablement que
postérieurement i Uexécution d'un vircement trans-
frontalicr; considérant quc cecs exigences compren-
nent uae indication des procédures de réclamation et
de recours offertes sux clients, 3insi que des moda-
litds d'accés A celles-ci; que la présente directive
érablit des exigences d'exécution minimales, notam-
ment en tcrmes de qualité, auxquclles devroat se
conformer les établisscments proposant des services
de virements transfrontaliers, y compris l'obligation
d’exécuter le virement transfrontalier conformément
aux instructions du clieng que la préseate dirccdve
satisfait aux conditions d&coulant des principes
énoncés dans la recommandaton 90/109/CEE de la

. p- 158,




No
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®)

Commission, du 14 févricr 1990, concernant Iz tans-
pareacé des conditions de banque applicables aux
transactions financidres mansfrontalizres (*); que la
présente directive ne préjuge pas des dispositions de
ia direcdve 91/308/CEE du Conseil, du 10 juin 1991,
relative & la prévention dec [utilisation du systéme
financier aux fins du blanchiment de capicaux (%

considérant que la préscnte directive devrait concri-
buer i réduire le délai maximal dexécution d'un
virement transfrontalicr ¢t cncourager les établisse-
ments qui pratiquent déja des délais wés brefs & les
maintenic

(10) considérant qu'il convient que la Comrmission, dans

()

(12

(13)

(14)

7]
¢ J

cc rapport qu'elle soumettra au Parlement européen
¢t su Conseil dans un délai de deux ans aprés la misc
en application de la présente directive, examine tout
pardculidrement la quesdon du délai & appliquer en
I'absence d'un délai convenu ente lc donneur
d’ordre et soa émblissement, tenant compte tanc de
I'évolution technmique que de la situaton existant
dans chacun decs Etats membres;

considérant qu'il coovient que les &tablissements
aient une obligation dc remboursement au cas ot lc
virement n'a pas été mené i bonnc fin; que certe
obligation de remboursemenc pourrait entrainer une
responsabilité des ctabiissements qui, en ['absence de
toute limitation, risquerait d'affccter leur capacité a
satisfaire aux cxigences dec solvabilité; qu'il convient
dés lors que ['obligation dc rcmboursement s'ap-
plique jusqu'i concurrence de 12 500 écus;

considérant que l'article 8 ne porte pas atteinte aux
dispositions générmales de droit national sclon
lesquclies un érablissernent est responsable envers le
donneur d'ordre au cas oG un virement transfronta-
lier n'aurait pas é&é mené & bonne fin i causc d'unc
erreur dc ¢e méme établissemeng

considérant qu'il est nécessairc de distinguer, parmi
les circonstances auxquelles peuvent étre confrontés
les établissements participane & ['exécution d'un vire-
ment uansfrontalier, entre autres les circonstances
tices dlune sitation d’insolvabilité, celles qui rclé-
vent de la force majeure, et que, i cette fin, il
convient de se fonder sur la définition de la force
majeure figurant i "article 4 paragraphe 6 deuxi¢me
alinéda point ii) de la direcuve 90/314/CEE du
Conseil, du 13 juin 1990, concernant les voyages,
vacances ct circuits 2 forfait ()

considérant que, au niveau des Etats membres,
doivent exister des procédurcs de réclamation et de
recours adéquates et efficaces pour le réglement des
différends éventuels entre clients et établissements.
usage étanc fait, Ic cas échéant, des procédures exis-
antes,

JO n= L 67 du 15. 3. 1990, p. 39.

O n° L 166 du 28. 6. 1991, p. 77.
O n* L 158 du 23. 6. 1990, p. 9.

ONT ARRETE LA PRESENTE DIRECTIVE:

SECTION |

CHAMP D'APPLICATION ET DEFINITIONS

Article premier
Champ d’application

Les dispositions de la préscnte directive s'appliquent aux
virements transfrontalices cffectués dans les devises des :
Etats membres et en &cus jusqud concwrence d'un Y
montaat de la contre-valeur dc 50 000 écus, ordonnés par E
des personnes autres que celles visées i l'ardcle 2 points " f
a), b) et c) er exécutés par les érablissements de crédit et =
autres établissements. 3

Article 2
Définitions
Aux fins de Ia présente directive, on entend pac

a) <éuablissement de crédit-: un établissement tel qu'il est
défini a 'article 1% de la directive 77/780/CEE (%), ainsi
qu'une succursale, telle que définic 3 l'article 17 troi-
siéme drct dc ladite directive et située dans la
Communauté, d'un établissement de crédit ayant son
siége socizl cn dehors de la Communauté et qui, dans
le cadre de ses acdvités, cxécute des virements trans-
frontaliers;

b) -autre établissements: toute personnc physique  ou
morale, autre quun ¢éeablissement de crédit, qui, dans
Ic cadre de ses activités, exécute des virements trans-
frontaliers; ’

c) -institution financiérer: une insdtudon tclle que
définie i l'article 4 paragraphe 1 du réglement (CE)
n° 3604/93 du Conseil, du 13 décembre 1993, préci-
sant les définitions en vuc de Vapplication de l'inter-
diction de I'acces privilégié &noncée i I'article 104 A
du traité ()

d) <établissemcnts: un érablissement de crédit ou un autre
crablissement; aux fins des articles 6, 7 ct 8, les succur-
sales d'un méme étblissernent dc crédit situées dans
des Erats membres différents qui participent 3 Fexécu-
tion d'un virement transfronwlier sont considérées
comme des établissements distincts;

¢} «établissement intermédinires: un établissement autrc
que I'établisscment du donneur d'ordre ou du béanéfi-
ciazire participant i 'exécution d'un virement trans-
fronalier;

() JO n= L 322 du 17. 12. 1977, p. 30. Dircctive modifiéc en def-
nice licu par In directive 95/26/CE (JO o L 168 du 18. 7.
1995, p. 7). : .

() JO n° L 332 du 31. 12 1993, p. 4.
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f) «virement mnsirontahct-' ‘une opennon cffccnlée i
Vinidative d’'un donaeur d'ordre wa un établissement,

ou une succursale d’éeablissement, situ€ dans un Etar’

membre, en vuc de metire une somme d'srgent i la
disposition d'un bénéficiuire dans un émblissement, ou
une succursale d'érablissement, situé dans un autre Erat
membrze; le donnecur d'ordre ¢t le bénéficiaire peuvent
ére unc seule et méme personnc;

g) -ordre de virement. transfrontlier: une instruction
,mcondmonnelle quelle ‘que soit sa forme, donnée
directement par un’ dosneur dordre i un établisse-
ment, d’exécuter un virement transfrontalier;

h) «donneur d'ordre-: une personne physique ou morzle
qui ordonne I'exécution d'un virement transfronralicr
en faveur d'un bénéficiaire;

i) <bénéficiaire-: le destinacaire final d'un virement trans-
froncalier dont les fonds correspondanes sont mis i sa
disposition sur un comptc dont il peut disposer;

) <«lients: lc donneur d'ordre ou le bénéficiaire, selon le
contexte;

k) <taux d'ineérét de réfécences: un taux d'intéréc repré-
sentatif d'une indemnisation ct établi conformément
aux régles fixées par I'Etac membre ol est situé [éta-
blissement qui doit verser l'indemnisation au client;

3} «date @ -cccpmuon- iz daie de féalisation de tuuies e
conditions exigées par un éublisscment pour I'exécu-
tion d’'un ordre de virement transfrontalier. et relatives
a l'existence d'unc couverture financiére suffisante et
aux informations nécessaires pour I'exécution de cet
ordre.

SECTION I

TRANSPARENCE DES CONDITIONS APPLICABLES
AUX VIREMENTS TRANSFRONTALIERS

Article 3
Informarions préalables sur les conditions applica-
bles aux viremenrts transfronraliers

Lcs établissements mettent i la dispositon de leurs
clients effectifs et potentiels les informations par écrir, y
compris, le cas échéant, par voie électronique, et préscn-
técs sous une forme aisément compréheasible, sur les
conditions applicables aux virements transfrontaliers. Ces
informations doivent comporter au moins:

— lindication du délai nécessaire pour qu'en exécution
d'un ordre de virement transfrontalicr donné & 1'éta-
blissemnent, les fonds soient crédités sur le compte de
I'établissement du bénéficiaire. Le point de départ du
délai doit 2tre clairemenc indiqué,

~— l'indicadon du délai nécessaire, en cas de réception
d'un virement transfronalier. paur que les fonds

créditds sur lc compu: de réab
crédités sur le compte du beneﬁc_ﬁ"

— les modalités de calcul de toutes 16‘
frais payables par le client 3 I embhssement. Y. compns,
le cas é&chéanc, Ies rzux; -

— la date de valcur, s il en existe une, apphquec pat l',éﬁ-
blissement, _

— l'indication - des procédures de réclamation ec de
recours offertes aux clients ainsi que des modalités
d'accés 1 cclles-ci,

— l'indication des cours de change de référence udlisés.

Article 4

. €
Informations postérieures & un virement transfron-
talier

Les érablissements fournissent 2 leurs clients, 3 moins que
ccux-¢i n'y renoncent expressément, postéricurcment a
P'exécution ou i la réccption d'un virement transfrontalier,
dcs informations écrites claires, y compris, le cas échéane,
pac voic électronique, et présentécs sous une forme aisé-
ment compréhensible. Ces informations <ontiennent au
moians:

— ugnec référence permettant au client d'idencifier le vire-
ment transfrontalier,

— le¢ montant inital du viremenat transfroncalicr,

-— le montaat de tous les frais et commissions i la chacge
du client,

— la date de valeur, s'il en cxistc unc, appliquée par I'éta-
blissement.

Si lc donneur d'ordre a spécifié que les frais rcladfs au
vircment transfrontalier devaient éwwe imputés en totalité
ou en partie au bénéficiaire, celui-ci doit en étre informé
par son propre établissement.

Lorsqu'il y a eu conversion, 1'¢rablissement qui a effecrué
la conversion informe son client du taux de change
utilisé.

SECTION [1I

OBLIGATIONS MINIMALES DES ETABLISSEMENTS
CONCERNANT LES VIREMENTS TRANSFRONTA-
LIERS

Arricle 5
Engagements spécifiques dc l'établissement

Sauf s'il ne souhaite pas cntrer cn relation d'affaires avec
un clicnt. un <&rablissement doit, 3 la demande de ce
client, 3 propos d'un virement transfrontalier dont les
spécifications sont précisées, s'engager sur le délai d'exé-
cution dc cc virement et sur les commissions ct frais y
rcladfs, & Pexception de ceux qui sonc liés au cours du
change qui serait appliqué.
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- Article &

Obligations concemnant les délais

1. L'émblisscment du donneur d'ord.re'?dbii: effectuer le
virement transfronmlicr concemé dans lc délai convenu
avec le donneur d'ordre. -

Lorsque lIe délai convenu o'cst pas res " ou, en l'ab-
sence d'un. tcl” délai,. loxsqu& la fin d-q qmeme jour
bancaire ouvrable qui suit la data dacceprznon dc P'ordre
de viremenc mns&ourxhcr. les - fonds--n ont pas é&té
crédités sur le compte de 'érablissement” du bénéficiaire,
I"écablissement du donnecur d’ordre indemnise ce dernier.

Lindemnisadon consiste. dans lc versement d'un intérée
calculé sur le monrant du virement tmasfrontalier par
application du ux d'intérét de référence pour la période
s'écoulant entre:

— le terme du délai convenu ou, en |'absence d'un tel
délai, Iz fin du cinquiéme jour bancaire ouvrable qui
suit la date d'acccpration dc l'ordre de vircment trans-
frontalicr. d’'une part,

ct

— la date i laquelle les fonds sont crédités sur le compec
de 'établissement du bénéficiaire, d'autrc part.

De méme, lorsque la non-exécution du viremeat trans-
frontalier dans le délai convenu ou, en 'absence d'un tcl
délai. avant la fin du cinquiémc jour bancaire ouvrable
qui suit la date d'acceptation de 'ordre de virement trans-
froncalier est imputable 3 un érablissernent intermédiaire,
celui—ci est tenu d'indemniser 'établissement du donneur
d’ordre.

2. L’érablissement du bénéficiaire doit mettre les fonds
résuitant du virement transfroncalier i Ia disposition du
bénéficiaire dans le délai convenu avec celui-ci.

Lorsque le délai convenu n’est pas respecté ou, en I'ab-
sence d'un tel délai, lorsqu’i la fin du iour bancaire
ouvrable qui suit le jour ou lcs fonds ont écé crédités sur
le compte de P'établisscment du bénéficiairc, les fonds
n'ont pas été crédités sur le compte du bénéficiaire, 1'éta-
blissement du bénéficiaire indemnise ce dernier.

L'indemnisation consiste dans le versement d'ua intérét
calculé sur le montant du virement transfrontalier par
application du raux d'intécér de référence pour la période
s'écoulant cnrre:

— le terme du délai convenu ou, en 'absence d’un tel
délai, la fin du jour bancairc ouvrable qui suit lc jour
oil les fonds ont été crédités sur le compte de 'éeablis-
scment du bénéficiaire, d'unc part,

et

— la date 2 laquelle les fonds sonrt crédités sur le compte
du bénéficiaire, d'autre part.

3. Aucune indemnisation n'est duc cn application des
paragraphes 1 et 2 lorsque l'éublissement du donneur
d’ordre — respectivement, 'éublissement du bénéfi-

cisire — peut’ érabhr quc le:- n:r.ud est unpumble au -
donneur d’ordre — respechcmenL zu bcncﬁcuue.

4. ILes pamgnphes .2 et 3 ne pm]ugenr en rien des
aurres droits des clients ct des Stablissernents ayant parti-
cipé i l'exécution de l'ordre de virement transfrontalier.

Article 7

Obligation d’effectuer le virement transfroncalier
conformément aux instructions

1. L'érablissement du donneur d'ordre, touc éeablisse-
ment intertnédiaire ct ['érablissement du bénéficiaire sonc
tenus, aprés la date d’acceptadon de I'ordre de virement
tcansfrontalier, d’cxécuter cc virement transfrontalier pour
son montant intdgral, sauf si le donneur d'ordre a spécifié
que les frais reladfs 2u virement transfrontalier devaient
étce imputés en totalité ou en partie au bé&néficiaire.

Le premier alinda ne préjuge pas de la possibilité, pour
I'éeablissement de crédic du bénéficiaire, de facmurer i
celuici les frais relatifs 3 la gestion de son compre,
conformément aux régles et usages applicables. Cepen-
dant, cectte facruration nc pcuc pas &étrc utiliséc par l'éta-
blissernent pour se dégager des obligations fixées par ledit
alinéa.

-l
LYY Y I o 1Y

2. Sans préjudicc dc tout autrc recours susceptible
d'Stce prfsenid, lamgus  Vémablissement do

d’ordre ou un établissemnent intermédiaire a procédé a une
déduction sur lc montant du vircment aansfrontalier en
violation du paragraphe 1, I'¢tablissement du donncur
d'ordre est tenu, sur demande du donneur d'ordre, de
virer, sans aucunc déduction ct A ses propres frais, le
montane déduit au bénéficiaire, sauf si le dooneur d'ordrc
demande que ce montant lui soit crédité.

Tout éuablissement intermédiaire qui procéde i une
déduction en violation du paragraphe 1 est tenu de virer
lc montant déduit, sans aucune déduction et & scs propres
frais, 4 'établissement du donneur d’ordre ou, si I'érablis-
sement du donneur d'ordre le demande, au bénéficiaire
du virement transfrontalier.

3. Lorsque Je manqucment i ['obligation d'exécuter
l'ordre de vizement trznsfrontalier conformément aux
instructions du donneur d'ordre est imputable i I'établis-
sement du bénéficiaire, et sans préjudice de tout autre
recours susceptible d’étre  préscneé, 'éeablissemenc du
bénéficiairc est tenu de rembourser 3 celui-ci, a ses
propres frais, tour montanc déduit 3 tort.

Article &

Obligation de remboursement faite aux établisse-
ments en cas de virements non menés 3 bonne fin

I. Si, i la suite d'un ordre de virement dansfrontalier
acccpté par l'établissement du donneur d’erdre, les fonds
correspondants ne sont pas crédieés sur le compte de 1'¢ta-
blissemcnt du bénéficiaire, et sans préjudice de tout autre
recours susceptible d'étrc présenté, I'établissemenc du
donneur d'ordre est tenu de créditer celui-ci, jusqu'd
concurrence de 12 500 écus, du montant du virement
transfrontalier majoré:
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— d'un inréréc calculé sur le montant du vircmcnt trans-
frontalier par applicadon- du taux dintérér de réfé-
rence  pour la période s'écoulant entre la date de
I'ordre de virement wansfrontalier et la date du crédit

(34

— du monnnt des freis relatifs au virement transfronta-
lier réglés par le donneur d'ordre.

Ces montants sopt mis a la disposidoa du donneur
d’ordre dans un délai de quatorze jours bancaires ouvra-
bles aprés Ia date i laquelle le donneur'd’ordre "a présenté
sa demande sauf si, entre-temps, l¢s fonds correspondant
i I'ordre de vircment ransfrontalier onr é€ crédités sur le
compte de P'établissemenc du bénéficiaire.

Cetrte demande nc peut étre présentée avant le terme du
délai d’exfcution du virement uansfrontalier conveau
entre 'établissement du donneur d'ordre et celui-ci oy, 2
défaur d'un tel délai, le terme du délai prévu i Varticle 6
paragraphe | deuxiéme alinéa.

De méme, chaquc éEtablissement intermédizire ayanc
accecpté ordre de virement transfrontalicr est tenu de
rembourser le monuant de ce virement, y compris les frais
et intéréts y afférents, & scs propres frais, & 1'établissement
qui lui a donné I'instruction de l'effectuer. Si le virement
transfrontalier n'a pas &€ mcné i boone fin i cause d'une
erreur ou omission dans les instructions données par ¢c

darniar drabliccement lorvklv«-m.-—.r

s'cfforcer dans la mesure du possible de rembourser le
montant du virement traasfrontalier.

intecemadinica dair

2. Par dérogation au paragraphe 1, si le virement trans-
frontalicr n'a pas été mené 3 bonne fin du faict dec sa non-
exécution par un érablisscment intermédizire choisi par
V'écablissement du bénéficiaire, ce dernier &tablisscment
est tenu dc mcteae les fonds i la disposition du bénéfi-
claire jusqu'd concurrence de 12 500 écus.

3. Par dérogution au paragraphe 1, si le viremenc wrans-
frontalier n'a pas &é mené 3 bonne fin 4 cause d'une
errcur ou omission dans les instructions données par lc
donneur d'ordre i son éuablissement ou du fait de la
non-exécution- de 1'ordre de virement transfrontalier par
un érablissement intermédiaire expressément choisi par le
donneur d'ordre, l'éablissement du donneur d’ordre et les
autres établissctnents qui sont intervenus dans 'opération
doivent s'efforcer, dans la mesure du possible, d=
cembourser le montant du virement

Lorsque le montant a été récupéré par l'¢tablissement du
donneur d'ordre, cet éwablissement est tenu dc Ic créditer
au donneur d'ordre. Dans cc cas, les €ublissermnents, y
compris 'établissement du donnecur d’ordre, nc sont pas
tenus de rembourser lcs frais et intéréts échus et peuvent
déduire les frais occzsionnés par la récupération pour
autant que ceux-ci soat spécifiés.

Article 9

Cas de force majeure

. Sans préjudicc des dispositions de la directive 91/308/
" CEE. les établissements parmicipant i I'exécution d’un

Cer ] .. Joumnl ofﬁcxcl dcs»Communzutes eutopéennes

ordre de viremenc tmnsfmntahe.r son
tions prévues par lcs dxsposmons de. lr

TSN

present

i cclui
qui lmvoque. anormales ct 1mprm51blcs dontfes ‘consé-
quences n'autaicnt pu étre évitées malgrs tout:srlcs dili-
gences déployées, pertineates au regard de ces disposi-
tions.

force majeure, & savoir des circonstances ‘étrang

Arsicle 10
Réglemeanr des différcads

Les Etats membres veillent i cc qu'il existe des procé-
dures dc réclamation ct de recours adéquates et efficaces
pour le réglement des différends évenrucls enuc un
donneur d'ordre et son érablissement ou entre un bénéfi-
ciaire et son établisscmene, usage étant faic, le cas &chéant,
des procédures existantes.

SECTION 1V
DISPOSITIONS FINALES

Arrscle 11
Mise en application

1. Les Etats membres mereat en vigucur les disposi-
tions législatives, réglemcntaires et administratives néces-
saires pour se conformer 3 la présente dircctive au plus
tard Ic 14 aodc 1999. Ils en informent immédiatement la
Commission.

Lorsque - les Etats membres adoprent ces dispositions,
celles-ci contiennent une référence i la présente directive
ou sont accompagnées d'unc telle référeace lors de leur
publication officielle. Les modalités de cette référence
sont arrétées par les Etats membres.

2. Les Erats membres communiquent 4 la Commission
Ie texte des principales disposidons législatives, réglemen-
taires ou administratives qu'ils sdoptent dans le domaine
cdgi par la présente directive.

Arcercle 72
Rapport 2u Parlement européen er au Conseil

Au plus tard deux ans aprés la date de mise cn application
dc la présente directive, la Commission présente au Pacle-
ment européen et au Conseil un rapport sur ['application
de la présentc dircctive accompagné, le cas échéant, de
propositions de révision.

Cc rapport doir, i la lumiére de la situation cxistant dans
chaque Etat membre et dcs évolutions techniques interve-
nues, traiter tout particuliérement de Ia question du délai
prévu 3 larticle 6 paragraphe 1.
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_Article 13
Entrée en vigueur
La préscntc directive entre en vigueur lc jour de sa publication au Journal officqel des
Communautés curopéennes.

Article 14
Destinamires

Les Erars membres sont destinataires de la présente directive.

Faic 4 Bruxelles, le 27 janvier 1997.

FPar le FParlemens curopéen Par le Consesl

Le présidens Le présidene
J. M. GIL-ROBLES G. ZALM
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14. 2. 97 Journal officiel des Communautés euiopéennes.

DECLARATION CONJOINTE — PARLEMENT EUROPEEN, CONSEIL ET
COMMISSION

Le Parlement curopéen, le Conseil et la Commission pmnﬂent note de ls volonté des Erats
membres de s'effoccer de mettee cn vigueur les dispositions Iégisladves, réglementaires et admi-
nistratives néccssaires pour se conformer i la présente directve i la date du 17 janvier 1999.
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